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Carimbo: Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.2

Caja Rural del Sur,
Sociedad Cooperativa de
Crédito

Contas Anuais e Relatorio de Gestao do
exercicio de 2025

009104501



Carimbo: Selo: 009104502

TIMBRE DO 0,03 EUROS

ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURDO

Carimbo:

CLASSE 8.2

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Balangos em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024
{Expressos em miihares de euros)

ATIVO 2025 2024(*)

Caixa, salidos de caixa em baneos centrais e outros depbsiios 4 ordem (Nota 19) 14653 736 1236854

Ativos financeiros detidos para negociagio (Nota 20) 305 634
Derivados 305 634

Afivos finaneeiros na detidos para negociaghino obrigatoriamente mensurades pelo justo

valor stravis de resulisdos (MNota 23) 736 1987
Titulos de divida 126 1987
Empristimos ¢ adiantamentos a clientes - -

Ativos finsnceiros pelo justo valor através de outro rendinento integral (Nota 21) 504 009 496 754
Tnstrumentos de capital proprio 239 481 224 DAt
Titulos de divida 264 528 272693
Infermacdo compl T et et ou diredos em garantia com direito de venda ou de perhor - -

Atlvos finaneeiros ao custo amortizado (Nota 22) 9206 314 8 597 872
Tltulos de divida 12107948 11118673
Empréstimos e adiantamentos a institnigdes de crédito 193 180 177 428
Empréstimos e adiantamentos a clientes 7796 336 7308 770
Informapda complementar, emprastadas ou didos em garantia com diveite de venda o de penfior - -

Derivades - contzbilidade de coberturs (Nota 24) 45237 10 659

Alteragies do juste valor dos elementos cobertos de uma carieira com coberiura do risco de (16 083) 4178

faxa de jure (Nota 24)

{nvestimentes em subsididrias, empreendimentos conjuntes e associadas (Nata 26) - -
Subsididrias - -
Empresendimentos conjuntos - -
Associadas R

Ativos tangiveis (Wota 27} 150 824 145 988

Ativos fixos tangiveis 130 824 145 988
Para uso prépric 145 410 144 574
Afetado ac Fundo de Educactio e Fromoghio 1414 1414
Informacdo complementar; adguirido em locagdo financeive i3 304 FERY

Ativos intangiveis 3269 2110
Outros ativos intangivels 3269 21K

Afivos pov impstos (Nota 28) 98 210 117 742
Agivos por impostos cotrenies 16 148 18835
Ativos por impastos diferidos 82 062 98 907

Outros atives (Nota 309 4 561 7 526

Resto dos putras ativos 4 541 7528

Ativos nde correates ¢ grupos para alienachia classifleados como detides para venda (Nota

5) 2492 3158

TOTAL DO ATIVO i1 593 600 10 625 463

(%) Apresentado para efeitos comparativos (Nota 2.b)




Carimbo: Selo 009104503
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
RE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.2
CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO
Balangos em 31 de dezembro de 24125 e 2024
{Expressos em miihares de euros)

PASSIVO 2025 2024¢*)
Passivos financeiros detidos para negociacio (Nota 20) 361 627

Perivados 301 627
Passives financeiros ao custo amortizado (Nota 31) L0 133 659 9 263 588

Depdsitos de bancos centrais - -

Depdsitos de instituigdes de crédito 120 527 138323

Depdsitos de clienies 2931 074 9030247

Cuiros passivos financeiros 81458 95 018
Derivados - contabilidade de coberiura {Nota 24) 72367 86 732
Provisdes (Nota 32) 37833 38 468

Pensfies e outras abrigandes de prestagies definidas pds-emprego - -

Questies processuais ¢ litigios fiscais pendentes “ -

Compromissas e garantias concedides 3637 351t

Restantes provisGes 34 196 34957
Passives por impostos {Nota 28) 23944 21 509

Pasgivos por impostos correntes 1686 1378

Passivos por impostos diferidos 23358 20139
Outros passivos {Nota 30) 40 541 35 151
Des guais: Fundo de Edwcagdo e Promogdo (Nota 29} 192898 20339
TOTAL DO PASSIVO 10 307 985 9 441 075

{*) Apresentado para efeitos comparativos {Nota 2.b)




Carimbe: Selo: 0038104504
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURD
Carimbao:
CLASSE 8.°

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balangos em 31 de dezembro de 2625 e 2024
(Expressos em mifhares de euros)

CAPITAL PROPRIO 2025 2024(%)
Furdos proprios (Nota 34) 1313627 1125 619
Capital 319 G5 275 725
Capitat realizado 319963 279725
Resultados transitados 309 863 656 238
Reservas de reavaliagio 19 283 19 542
Ouiras reservas § 837 7773
Manos: Agles proprias (3 698} (95}
Resaltado do exercicio 159 437 162 440
Menos: Bividendos intercalares - -
Owutro rendimento integral acamulads (Notas 21 ¢ 33) 71988 58 769
Elementas que nio serfio reclassificados em resultados 66 176 58 094
Ganhos ou perdas atuariais em planos de pensbes de prestagdes
definidas 7 760 7795
Afteragdes do juste valor dos instrurnentos de capital proprio avaliados ao justo
valor através de outro rendimento integral 58416 5029¢
Elementos que podem ser reclassificados em resultados 5812 675
Derivados de cobertura. Reserva de cobertura de fluxos de caixa 2071 {4 833)
Alteraghes o juste valor dos instrumentos de capital proprio avaliados ao justo
valor stravés de outro rendimento integsal 3741 5508
TOTAL DO CAPITAL PROPRIO 1 385 615 1184 333
TOTAL DC CAPITAL PROPRIO E DO PASSIVO 11 693 600 10 625 463

INFORMACAG COMPLEMENTAR: EXPOSICOES EXTRAPATRIMONIAIS

Compromissos d¢ empréstimos concedidos (Nota 36} 737 785 689 166
Garantizs financeiras concedidas (Nota 35) 111379 109 381
Gairns compremissos assumides (Nota 36} 61 855 oh 394

(*) Apresentado para efeitos comparativos (Nota 2.b)



Carimbo: Sela: 009104505
TIMBRE DO 0,03 EURCGS
ESTADC TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbao:
CLASSE 8.2

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

DemonstragBes de resultados comespondentes aos exercieios anuais findog
em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024
(Expressas em milhares de euros)

2025 2024(%)
Rerdimentos de jaros (Nata 3T) 314458 356 009
Ativos financeiros a0 justo valor através de outro readimento integral 5958 2133
Ativos financeiros a0 custo amertizado T4 504 an3 ase
R Juros ¢ rendi s simnil 33996 43 015
{rastas com jures {Notz 38) (65 938) (83 511
MARGEM FINANCEIRA 248 520 272 498
Rerdi de dividendes {Nota 21) 17 146 13 503
Headimentos com servigos & comizsdes (Note 39) 94 327 88 506
Encarges com serviges e comisades (Nota 39) (4 T84y {4 708y
Ganhos ou perdas no desreconheciments de adives € passivos i iros ndo los pelu justo valer através de
resuttados, Houldes (Nota 40} 363 621
Ganbos i perdas cont afivos e passivos financeivos detides para negociagin, lquidos (Nota 49) 4 3
Ganhos o perdas com atives financelras nde detidos para Regociaclo obripatorlament: mensurados pelo justo valor
através e resuleados, liquides (Nota d8) 9 43
Ganhos ou perdas resul da contabilidade de cobertura, liquides (Nota 40) (£2) 2%
Diferengas cambiais {ganho ou perda), liquidas 428 542
Onteas rendimentos operacionals (Nota 41) 6 B42 5279
Dutros encarges operacionais (Naota 45) €21 4596) (20 162y
Das quais: doiaghies obripatorias ap Furndo de Educagio e Fromogio (Noias 4, 29 e 45) it GA6) 17 663}
PROVUTO BANCARIO 337 347 356 354
Custos adnHnistrativos {141 B5EY {120 222)
Custos eom pessoal (Nota 42) (94 4883 (B8 372)
Onitras enstos administeativos {Nota 43} 473 (40 850)
Amortizacics {Nota 44} {9 188) {8775)
Provisies ou reversdo de provisies {(Neto 47} {3 423) (£3 325)
Imtparidade ou reversio de imparidades de ativos financeires ndn mensurados ad Justs valor através de resultados e ganhos
oo perdas Hquidos de modificagio (Nota 46} 5813 (B6 202y
Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimente intepral I3 124
Attves financeiros 20 cusio emortizadn 5815 (16 416}
RESULTADD OPERACIONAL 182 592 158 740
Truparidades ou reversio de imparidades de investimentos em subsididrias, empreendimentos conjonbos ou associadss (Mota
26}
Gankos ou perdas com o desreconhecimento de atives ado fiwanceires, liquidos (Nota 48) 137 {162}
Gankes ow perdas em ativos afic correntes e grupos para allenapdo classiicados conto dedides para veadn que nito siic
gaalificades come operagies descontinuadas {Nota 49} 1387 {414}
LUCROS OU PREJUIZOS ANTES DE IMPOSTOS DE ATIVIDADES OPERACIONAIS CONTINUADAS 183 B42 158224
Encargos on Rendimentos fiscais sobre o resultade das atividades contineadas (Nata 28) €24 405) 25 T84)
LUCROS OU PREIVIZOS APOS IMPOSTOS DAS OPERACHIS CONTINUADAS E RESULTADO DO EXERCICIO 159 437 152 448

{*) Apresentado para efeitos comparativos (Nota 2.b)




Carimbo: Selo;
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbe:
CLASSE 8.2

CAIA RURAL BEL SUR, SOCIEDAD CODPERATIVA DE CREDITO

Demonstragiies de rendimentos e gastos reconhecidos para os exercicios

findos em 31 de dezembro de 2025 2 2024
(Expressos em mithares de curos)

RESULTADO DO EXERCICIO

OUTRO RESULTADO GLOBAL

Elementos que ndo seriio reclassificadas pars os resuliados

Ganhos ou perdes stuariais em planes de pensies com beneficias definidos (Nota 32)

Alterages no juste valor de instramentos de capital propric mensurados pelo justo valor
através de outro rendimento integral

impostos sobre o rendimento relativos & elementos que ndo serde reclassificados

Elementos gue podem ser reciassificados em resuftados

Coberturas de fluxos de caixa (parte efetiva)
Ganhos ou perdas de valor reconhecidos no capital proprie

Instrumentos de divida pelo juste valor através de ouirg rendimento integral (Notes 21 e
in

(Ganhos ou perdas de valer reconhecidos no capitai prodprio

Transferido para resultados

Quteas reclassificagtes

Imposte sobre o rendimento de clementos que podem ser reclassificados em
lucros ou perdas

RESULTADO GLOBAL TOTAL DO EXERCICIO

{*) Apresentado para efeitos comparativos (Nota 2.b)

00981064506

2028 2024(%)
159 437 162 440
13219 11 253
3082 10 203
(46) 103
9719 10414
(1591} (312)
5137 1048
9 206 4767
5706 4767
(2357 @3 370)
(2 899} (4 064)
542 694
(1712) (349)
172 656 173 693
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Carimbo: Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURC
Carimbo;
CLASSE 8.2

CAJARURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERA TIVA DE CREIITO

Demonstragdes dos fluxos de caixa para os exercicios findos em 31 ge

dezembro de 2025 € 2024
{Expressos em milhazes de euros)

AYFLIIXOS BE CAIXA DAS ATYVIDADES OFERACTONAIS

Resultade do exercicle

Ajustamentos para obier o5 fluxes de caixa das atividades eperacionats
Amornizagdes {Nota 44}
Outros ajustamentas

A PR TR TP 1

¢fin Hynida dos athvos operactonais
Ativos Bnanceiros detidos para negociagha
Anivos financeiros ndo negocifveis chrigetorismente inensuredos pelo justo valor attaves dos
resuliados
Ativos finaneefros designadns ac juste velor aitaves dos resuliados
Ativos Ananceiros an justo valor atrevés de out rendimento indegral
Atives an custa ameartizado
Outros sfivos operacionals

A /diminuigEe ligoide dos passives operacionsis

Bassivos financeiros detidos pare negociagiio

Passivos financeiros designados 20 jasin valor aftavds de resultados
Passivos financeiros a0 custe amorizadn

Oulros passivos operacioniis

e +

Rorahi i r;.r tos de §

to sobre o

p

0} FLUXOS DE CAINA DAS ATIVIDADES DE INVESTIMENTO

Papamentes

Ativos tanglveis
Ativoes Uidangiveis
Atvos o eorretites e passivos classificados como detides pare venda

Recebimentos
Ativos tanglvels
Afivos nio cotrentes ¢ passivas classificados comeo detidos paca venda

C) FLUXOS DE CAIXA DAS ATIVIDADES DE FINANCIAMENTO

Pagementos

Dividendos

Amortizagio de insrumentos de capital préprio
Aquisigio de instrumentos de capital préprio

Recebimentos
Ermissdo de instrumentos de capital proprio
Alienagde de instrumentos de capital proprio

D) EFEITO DAS VARIACOES DAS TAXAS DE CAMBIO

E) AUMENTO ¢(DIMINGICAO) LIQUIDO{A) DE CAIXA E SEUS EQUIVALENTES (A+B+CHY)
F) CAIXA, E SEUS EQUIVALENTES NO INICIO DO FERIODO

G} CAIXA E SEUS FGQIIVALENTES NO FINAL DG PERIODO

INFORMACLO COMPLEMENTATR:

Componentes de calxa e seus equivalentes so final do periade {Nota 19}
Caixa

Saldos equivalentes de catxe em bancos centrais

Outros ativos financeiros

(*) Apresentado para efeitos comparativos (Nota 2.b)

2025 2024(*}
4406 279 253 BL9
159 437 182 440
52 843 82 446
9288 & 775
43 535 73671
{612 392} {550 716)
7 151
1270 10772
108 82211
(602 6249) (634 208)
{11 134} {9622)
Bd6 131 SBE THY
9 (131
RG7 635 632 590
(21573} {50 689)
{8 740) 22111
(LE 591} (18 304}
(£4 940} {21192
(13 247) {19 3T}
{1542} {17118
{151y (237
3349 2798
176 1.063
2473 1735
27 766 28 063
{12 798y {12 423)
(2 815} (12011)
(384) 412)
{3 599 -
40 564 40 486
40 564 40 156
- 330
428 442
456 B8Z 264 048
1 236 B54 972 814
£ 693 736 1236 854
I 693 T36 1236 854
63729 58612
1 464) 582 1 634 135
160 4258 148 107

CR

N

rmem"



Carimbo: Salo: 009104510
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSER®
CAJARURAL DEL SUR,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Notas s demonstragdes financeiras anuais correspondentes
ao exercicio anual findo em 31 de dezembro de 2025,
(Expressas em milhares de euros)

1, Natareza da Entidade
1.1 Aspetos gerais

A Caja Raral del Sur, Seciedad Cooperativa de Crédito (doravante designada por "Caja" ou "Entidade") foi
criada através da fusfio da Caja Rural de Huelva, Sociedad Cooperativa de Crédito € da Caja Rural de
Sevilla, Sociedad Cooperativa de Crédito, tendo sido previamente antorizada pela Ordem Ministerial de 22
de fevereiro de 2001, emitida pelo Ministério da Economia, A Caja tem atualmente & sua sede social na
Calle Murilio, 2, em Seviiha,

A Caja sucedeu a todos os direitos e obrigagBes das entidades fusionadas, que foram dissolvidas sem
liquidacéo. A totalidade das reservas ou fundos sociais de ambas as instituig@es foi integrada na nova Caja.
A partir de 1 de janeiro de 2001, as operagdes das sociedades em vias de dissoluglio passaram a ser
consideradas para efeitos contabilisticos, como realizadas em nome da nova Caja.

Em 8 de abril de 2014, foi autorizada a fusfio da Caja Rural del Sur, como entidade incorporante, com &
Caja Rural de Cérdoba, entidade incorporada, estabelecendo-se o dia 1 de janeiro de 2014 como data a
partir da qual as operagBes da sociedade extinta {Caja Rural de Cordoba, 8.C.C.) devem ser consideradas
como realizadas, para efeitos contabilisticos, por conta da entidade incorporante (Caja Rural del Sur,
S.C.C)

O seu objeto social é a realizagfo de todo o tipo de operaces ativas, passivas e de servigos permitidos as
institui¢des de crédito, com atenglio prioritaria as necessidades financeiras dos seus membros, sem prejuize
das limitagtes estabelecidas por lei no que raspeita a operagdes de crédito a terceiros, privilegiando sempre
a sua atividade no meio rural,

A Caja rege-se pelas normas contidas na Eei 13/1989, de 26 de maio, relativa 3s Cooperativas de Crédito e
outras disposigBes complementares e, supletivamente, pela Lei 27/1999, de 16 de julho, relativa as
Cooperativas.



Carimbo: Selo: 009104511
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURD
Carimbo:
CLASSE 82

O ambito de atuagio da Caja estende-se a todo o territério do Estado espanhol, sem prejuizo das atividades
que estd autorizada a desenvolver como instituicBo de crédito no d4mbito internacional. Atualmente, as
sucursais da Caja estdo localizadas nas provincias de Huelva, Sevilha, Cadis, Cordoba, Malaga, Jaén,
Almeria, Madrid ¢ Badajoz em Espanha € em Fare, Lisboz e Porto a nivel internacional. O seu 8mbito real
de atmacio estende-se, como tal, as Comunidades Autdnomas da Andaluzia, Madrid e Extremadura, bem
como a Portugal, sem prejuizo das operagdes tipicas da atividade da Caja realizadas com sécios de outras
Comunidades Amdnomas ou paises, no que diz respeito ao financiamento de operag@es de importagéio e
exportagfo de bens e servigos.

No plano internacional, em 3 de margo de 2020, o Banco obteve autorizagfio do Banco de Portugal para
prestar servigos em Portugal em regime de livre prestaglio de serviges, Durante o exercicic de 2023, a

Entidade obteve autorizago para operar corno Sucursal em Porfugal, com inicio de atividade no exercicio
de 2024, :

A distribui¢do por zona geogrifica do nlimero de sucursais da Cajaem 31 de dezembro de 20252024 éa
seguinte:

Nuamero de sucnrsais

Provincia 2025 2024
Huelva(*) &1 61
Sevilha 119 119
Cordoba (*) 64 67
Cadis 47 47
Malaga 18 18
Jaén (*) I 1
Madrid 2 2
Badajoz 2 2
Almeria i I
Faro 1 1
Lishoa 1 I
Porto i 1
318 321

(¥ Trés cemtros nas provincias de Cordoba, Jaén e Huelva que correspondem acs contratos de agéncia
referidos na nota 8.
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Enquanto cooperativa de credito, a Caja esté sujeita a detenminadas disposicbes legais que regufam, entre
outros, os seguintes aspetos:

1.2

Manutengiio de uma percentagem minima de findos depositados no Banco de Espafia para cobertura
do ricic de reservas minimas, que em 31 de dezembro de 2023 e 2024 se situava em 1% dos passivos
elegiveis para este efeito, conforme estabelecide pelo Regulamento do Banco Central Europeu n.°
135872011, de 14 de dezembro de 2011. Nos termos do Regulamento n.” 2818/1998 do Banco Central
Europeu, de 1 de dezembro, relative 4 aplicagio das reservas minimas, as instinrigdes podem solicitar
autorizaglc para constituir z totalidade das suas reservas minimas indirgtamente através de um
intermedidrio residente no mesmo Estade-Membro. Durante os exercicios de 2025 e 2024, para a
atividade em Espanha, a Caja manteve as suas reservas minimas através do Banco Cooperativo
Espaiiol, 8.A., em conformidade com esia disposigfio. (ver Nota 22.b), Adicionalmente, detém saldos
em bancos cenirais, de forma a cumprir o ricio de reservas minimas do Banco de Portugal.

A dotaglio para o Fundo de Reserva Obrigatério e para o Fundo de Educagiic e Promogio na
distribuicio do excedente liquido do exercicio (Notas 29 e 343},

Manutengdo de wm nivel minimo de fundos proprios (Nota 5).

Contribuicfo anual para o Fundo de Garantia de Depo6sitos das Instituigtes de Crédito ¢ para o Fundo
Nacional de Resolugfio, para além da garantia prestada pelos fundos préprios da Entidade, aos credores
da mesma, Conforme referido na Nota 11 as presentes contas anuais, a Caja estd integrada no Fundo
de Garantia de Depésitos das Instituigles de Crédito, criado em 15 de outubro de 2011 em
consequéncia da entrada em vigor do Real Decreto-Lei 16/2011, de 14 de outubro. Adicionalmente, é
também membro da Unidn Nacional de Cooperativas de Crédito e, por sua vez, da Asociacion
Espafiola de Cajas Rurales.

Obrigaglio de utilizar pelo menos 50% dos recurses totais da Entidade em operages de crédito
{empréstitnos, créditos, descontos) com sécios da Entidade ou membros das Cooperativas Associadas.

Grupo consolidado

Em 31 de dezembro de 20235 e 2024, a Caja encabega um grupe formado pela Entidade e pela Sociedad de
Gestidn de Activos Grupo Cala Rural def Sur, S.A.U., uma sociedade integralmente detida pela Entidade.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caja, conforme supra descrito, é a entidade responsivel pela
elaboracio das contas anuais consolidadas do Grupo. Estas contas anuais consolidadas, que sfo
apresentadas separadamente em 31 de dezerabro de 2025 ¢ 2024, apresentam um resubtado consolidado do
exercicio de 159 437 milhares de euros e 162 440 milhares de euros, respetivamente, e capitais proprios
consolidados de 1 385 615 milbares de euros e 1 184 388 rnithares de euros, respetivamente, As referidas
contas anuais consolidadas sfo igualmente objeto de uma auditoria independente,
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1.3 Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, 5.A.1.,

Em 26 de dezembro de 2012, a Caja constitiiu a Sociedad de Gestion de Activos Grapo Caja Rural del Sur,
S.A., em cumprimento do Real Decreto-Lei 18/2012 (Nota 26,, A Sociedade tem por objeto social a gestfio,
administragdo e alienagdo de quaisquer ativos imobilidrios relacionados com terrenos para promocio
imobilidria e construgdes ou empreendimentos imobilidrios, bem como a compra e venda de lotes, terrenos
¢ todo o tipo de prédios risticos e urbanos, andares, lojas, apartamentos e imdveis em geral, 2 urbanizacio,
loteamento e reloteamento de terrenos e a construgio por conta propria ou de tercejros de tode o tipo de
edificios e imdveis em geral; intermediacfo na comercializag@o de todos os tipos de bens imdveis.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caja é Sécia Unica da Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja
Rural del Sur, S. AL

A sua sede social desta sociedade situa-se em Sevilha, na Calie Murille, 2,
1.4 Mecanismo Cooperativo de Prote¢fio Institucional

A Caja é membro da Asociacion Bspafiola de Cajas Rurales {doravante, AECR}, a qual atuard sem fins
lucrativos no cumprimento dos objetivos para os quais foi constituida, destacando-se, entre estes:

i} promover um Mecanisme Cooperativo de Protegfio Institucional no selo da Associacfo, através de um
regime estattdrio de afribuic#o de responsabilidades, que ajude as Entidades Associadas a estabelecer
normas comuns destinadas a preservar a respetiva liquidez e solvabilidade;

ii} zelar pela coesfio das Entidades Associadas, fomentando o desenvolvimento dos principios de
solidariedade e cooperagfo; e

iit) reaHzar atividades de auditoria e inspegfic preventivas, a fim de assegurar a boa prossecugio dos
objetives gue lhe foram confiados.

Em 29 de dezembro de 2017, as Caixas Rurais associadas 8 AECR (doravante, as Caixas), entre as quais se
encoitrava & Caja Rural def Sur, 8.C.C., celebraram com a AECR, ¢ Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.
(doravante, Banco Cooperativo) e a sociedade Grucajrural Inversiones, 8.L. um Acorde-Quadro relativo ao
estabelecimento, no seio do Grupo Caja Rural, de um “Mecanismo Cooperativo de Protegio Institucional”
(doravante, MIP), bem como determinados acordos complementares. Estes acordos implicaram os
seguintes marcos:

¢ O mecanismo de solidariedade em vigor até essa data foi substifuido por um sistema de protecio
institucionai (SIP), conforme referido no n.° 7 do artigo 113.° do Regulamento (UE) n.” 575/2013
(CRR), nos termos previstos na Lei das Cooperativas de Crédito. Faziam parte deste SIP as 29 Caixas
que, 3 data do Acordo-Quadro, estavam associadas 8 AECR, a Grucajrural Inversiones, S.1. e o Banco
Cooperativo (doravante, os membros do SIP).
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»  Foi constituide um fundo destinado a cobrir as finalidades de apoio financeiro suscetiveis de serem
asseguradas no seio do SIP, o qual seré financiade através de contribuiges dos membros do SIP. Este
fundo ¢ administrado e conirolado peia AECR. Relativamente a este fundo, em 29 de dezembro de
2017, a AECR comunicou &s Caixas associadas os montantes dos compromissos relativos 2
contribuigfio ex anre a efetuar para o fundo. Esta primeira coniribui¢iio deveria corresponder a 0,5%
dos ativos ponderados pelo risco (APR) agregados das Caixas associadas em margo de 2018, podendo
o fundo ser objeto de ajustamento em funcéo do respetivo valor agregado,

Além do anterier, foram agrupadas as agles que as Caixas detinham no Banco Cooperativo ¢ na Rural
Grupo Asegurador, 8.A, (doravante, RGA) na sociedade Grucajrural Inversiones, S.1., veiculo constituido
pela AECR, como sécia fundadora, em 1 de dezembro de 2017, e participado pelas Caixas.

Em 23 de margo de 2018, foi obtido junto do Banco de Espafia ¢ reconhecimento do MIP como SIP, para
os efeitos previstos na regulamentagdo anteriormente referida. Igualmente, no primeiro trimestre de 2018,
foi obtida a n&o oposiglio 4 entrada nfio pecunidria das agdes do Banco Cooperativo e da RGA para a
Grucajrural por parte dos reguladores competentes,

Em 19 de junho de 2025, a Assembleia Geral de Sécios da Grucajrural Inversiones, S.L. deliberou uma
operagio de reorganizaglio societdria consistente no sen desapsrecimento enquanto sociedade, por forma a
que as Caixas Rurais, entre as quais a Caja Rural del Sur, 8.C.C., passassem a deter de forma direta as suas
participag@es no Banco Cooperativo e na RGA. Esta reorganizagiio foi realizada em duas fases;

*  Porum lade, em junho de 2025, foi deliberada a realizagfo de uma reducio de capital da Grucajrural
Inversiones, 8.L., mediante redugio do nominal das participages sociais e um reembolso parcial do
prémio de emissio, entregando aos sdcios, em fungfo da sua participagfo na sociedade, a totalidade
das agtes detidas na RGA.

¢ Por outro Jado, em maio de 2025, os Conselhos de AdministragHo da Grucajrural Inversiones, S.L, e
do Banco Cooperativo subscreveram um projeto comum relative 4 fusfio por incorporagiio da
Grucajrural Inversiones, S.L. (socledade incorporada) pelo Banco Cooperativo (sociedade
incorporante). Estes acordos foram formalizados por escritura piiblica em 11 de setembro de 2025 ¢
inscritos ne Registo Comercial de Madrid em 24 de setembro de 2025,

De ponto de vista econémico, a reorganizacio ndio implicon uma modificagic substancial na exposicio da
Caja aos riscos e beneficios assoctados a0 seu investimento, dado que, anteriormente & operacdo, a quase
totalidade dos ativos ¢ resultados da Gricajrural estavam vinculados as suas participagles no Banco
Cooperativo ¢ na RGA. Em consequéncia, 2 Caja passou a deter, durante o exercicio de 2025, uma
participagio direta nessas entidades muma proporciio equivalente 3 anteriormente mantida de forma indireta
através da Grucajrural.
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Nos termos do disposto na Norma Vigésima Segunda e na Norma Vigésima Terceira da Circular 4/2017 do
Banco de Espafia, e atendendo ao principio da prevaléncia da substdncia econémica sobre a forma juridica,
2 operacfio nfo deu origem ac desreconhecimento em balango do ativo financeiro previamente reconthecido.
A participagio foi objeto exclusivamente de uma reclassificagio formal, mantendo-se os critérios de
reconhecimento, classificagfio e mensuragio anteriormente aplicados. Em consequéncia, a reorganizagiio
niio teve impacto no patriménio nem na demonstra¢do de resuitados da Caja no exercicio de 2025, para
além dos efeitos decorrentes das operagdes ordindrias subsequentes, incluindo os dividendos recebidos.

Durante o exercicio de 2025, a Caja realizou contribuicBes para o findo destinado a cobrir as finalidades
de apoio financeiro suscetiveis de serem asseguradas no seio do MIP, que representaram um gasto no
montante de 1.422 milhares de euros, registado na rubrica "Qutros gastos operacionais” da demonstraciio
de resultados do exercicio de 2025, Em 31 de dezembro de 2025, a Caja tinha pago integralmente este
montante (ver Nota 45). No exercicio de 2024, a Assembleia Geral Ordindria da Asociacién Espailola de
Cajas Rurales aprovou que ndo fosse realizada qualquer confribuic8o para o fundo, pelo que a Caja nio
incorren em gualquer gasto.
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2. Base de apresentacfio das demonstracdes financeiras
a) Imagem verdadeira

As contas anuais foram elaboradas a partir dos registos contabilisticos da Entidade e em conformidade com
o disposto na Cirenlar 4/2017 do Banco de Espafia, de 27 de novembro, e respetivas alteragies posteriores,
no Codigo de Comercio {espanhol), no Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julho, que aprova o texto
congolidado da Ley de Sociedades de Capital, que revoga a Ley de Sociedades Andnimas € a Ley de
Sociedades de Responsabilidad Limitada, e demais legislagio espanhola aplicdvel, por forma a
apresentaren a imagem verdadeira do patrimdnio, da sitnag8io financeira da Entidade em 31 de dezembro
de 2025 e dos resultados das suas operacgBes, das alteragdes no capifal préprio e dos fluxos de caixa
correspondentes ao exercicio anual findo nessa data,

Confonne indicado na Nota 2.b), a informac%o comparativa referente ao exercicio de 2024 é a incluida nas
contas anuais do exercicio de 2024, que foram elaboradas em conformidade com o disposto na Circular
4/2017 do Banco de Espafia, de 27 de novembro.

Na referida Circular, o Banco de Espafia declara que na sua elaboragio foi respeitado o contetido das
Normas Internacionais de Relato Financeiro, aprovadas pelos Regulamentos da Unifo Europeia, & que foi
considerado o quadre conceptual em que se baseiam.

Nio existe nenhum principio ou norma contabilistica, nem critério de mensuragfio obrigatorio, gue, sendo
significativo o seu efeito, tenha deixado de ser aplicado na sua preparagfo, incluindo-se na Nota 14 um
resumo dos principios e normas contabilisticas e dos critérios de mensuraglio mais significativos aplicados
nas presentes contas anuais. A informago contida nas presentes contas anuais ¢ da responsabilidade dos
administradores da Caja.

As contas anuais do exercicio de 2025 da Caja foram formuladas pele Conselho de Administragiio em 24
de marco de 2026, estando pendentes de aprovacdio pela respetiva Assembleia Geral, a qual se espera venha
a aprova-las sem alteragtes significativas. Estas contas anuais, salvo mencfo em contririo, stie apresentadas
em milhares de curos.

Em 27 de maio de 2023, na reunido realizada pela Assembleia Geral, foi deliberada a aprovagiio das contas
anuais do exercicio findo em 31 de dezembro de 2024 (entre outros pontos fratados na referida Assembleia),
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b) Comparagio da informacio.

C Conselho de Administraciio da Entidade apresenta, para efeitos comparativoes, com cada uma das rubricas
do balango, da demonstragio de resultados, da demonsiragio dos rendimentos e gastos reconhecidos, da
demonstragéio tofal das alteragfes no capital proprio, da demonstracio dos fluxos de caixa e das notas as
demonstragdes financeiras, para além dos valores do exercicio de 2025, os correspondentes ao exercicio
anterior, que faziam parte das contas anuais aprovadas pela Assembleia Geral realizada em 27 de maio de
2025,

Durante o exercicio de 2025, ndo entrou em vigor qualquer alteracio & Circular 4/2017 com impacto nas
contas anuais da Entidade. Nfo obstante, em 30 de dezembro de 2025, entron em vigor a Circular 1/2025
do Banco de Espafia, que introduz diversas alteracSes & Circular 4/2017 com o objetivo de obter um maior
alinhamento com as normas internacionais IFRS e simplificar as obrigacdes de relato financeiro das
entidades supervisionadas, Entre outros aspetos, sio incorporadas as iltimas akeragdes na IFRS-UE 9 sobre
instrumentas financeiros, relacionadas com os critérios para a classificacio e mensuracio de ativos
financeiros que incorporam alteracdes nos fluxos de caixa contratuais condicionadas & ocorréneia de
eventos que afetem o devedor, sendo revistos determinados reguisitos de coberturas por risco de crédito
inclhuidos ne anexo 9 da Circular, Estas alterac8es entrarfio em vigor ao longo de 2026, embora nfo se espere
um impacto significativo nas demonstracSes financeiras da Caja.

Aplicacdo de critdrios incorporados pelg IFRS 9

Em aplicagffo do disposto na norma 31 sobre "Coberturas contabilisticas" da Circutar 4/2017 do Banco de
Espafia, a Entidade optou por aplcar, a partir de 31 de dezembro de 2025, os critérios de contabilidade de
cobertura constantes dos pontes 3 a 27 da referida norma, critérios que se adaptam ao regime contabilistico
sobre coberturas estabelecido pela IFRS 9. Até essa data, 2 Entidade vinha aplicande os critérios constantes
dos pontos 28 a 42 da referida norma, alinhados com a IAS 39,

Tal como estabelece a Circular, o nove enquadramento coniabilistico mantém os trés tipos de coberturas
contabilisticas — de justo valor, de fluxos de caixa e de investimento liquido numa unidade operacional
estrangeira —, mas infroduz uma contabilidade de cobertura mais flexivel e alinhada com a gestfio de risco,
em comparagfio com os critérios constantes da IAS 35.

A Entidade, em aplicago dos critérios constantes dos pontos 3 a 27 anteriormente mencionados, proceden
4 adaptagdo das suas politicas e processos contabilisticos ao novo quadroe normativo, tendo esta sido
aprovada pelos drgios de governo competentes. A adoglio do novo quadro contabilistico para a
contabilidade de cobertura nic implicou qualquer impacto quantitativo nos estados contabilisticos.




Carimbo:; Selo:
TIMBRE DO 0,03 EURDS 009104518
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Canmbo;
CLASSE 82

As principais novidades introduzidas pelos critérios IFRS 9 sdo as seguintes:

Flexibiliza as rubricas suscetiveis de cobertura (por exemplo, possibilita a cobertura de posicies
liquidas, posicBes agregadas e componentes de risco de elementos ndo financeiros).

Elimina o requisito estrito do intervalo de eficicia de 80-125%, permitindo avaliagtes prospetivas
qualitativas, desde que exista uma relacio econdmica enire ¢ elemento coberto ¢ o instrumento de
cebertura e que o risco de crédito ndo exerga um efeite dominante sobre as alteragbes de valor do
elemento coberto nem do instrumento de cobertura.

Introduz ¢ "custo de cobertura” (como pontos forward e spread de base), que pode ser reconhecido
em outro rendimento integral, reduzindo assim a volatilidade na demonstragfio de resultados.

Permite o reequilibric de coberturas sem necessidade de descontinuagbes na contabilidade de
cobertura, na medida em que se ajuste a relacio entre o instrumento de cobertura € o elemento coberto,

Apresenta-se a seguir um resumo das principais Circulares do Banco de Espafia aplicaveis, emitidas e que
enfraram em vigor no exercicio de 2024:

3

Circnlar 172024, de 26 de janeiro, do Banco de Espaiia, dirigida a bancos, cooperativas de crédito e
demais entidades supervisionadas, relativa & informagfo sobre a esirutura de capital e que altera a
Chrenlar 172009, de 18 de dezembro, dirigida as instituigdes de crédito e demais entidades
supervisionadas, no que respeita & informaglo sobre a estrutura de capital e quotas participativas das
institni¢des de crédito, e sobre as suas sucursais. A entrada em vigor desta norma nfo teve um impacto
significativo nas demeonstragdes financeiras da Entidade,

Alteragdes em critérios e estimativas contabilisticas e correcio de erros

Alteracdes em critérios ¢ estimativas contabilisticas e correcfio de errgs

A informac#o incinida nas presentes contas anuais € da responsabilidade do Conselho de Adminisiragéio da
Caja. Nas presentes contas anuais foram utilizadas, guando aplicavel, estimativas para a mensuragiic de
determinados ativos, passives, rendimentos, gastos e compromissos, realizadas pels Direciio da Caja e
ratificadas pelo respetivo Conselho de Administragdo, Tais estimativas correspondem fundamentalimente a;

As perdas por imparidade de determinados ativos financeiros (Nota 14.1).

A vida atil aplicada aos elementos do ativo tangivel (Nota 14.0).
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- Qjusto valor de determinados ativos financeiros nfio cotados em mercados secundérios oficiais. (Nota
H.eef).

- Oprazo de recuperacgio ou rezlizagfio de determinados ativos ndo correntes classificados como detidos
para venda (Nota 14.g}.

- O justo valor de determinadas garantias afetas & cobranga de ativos (Nota 9).

- As premissas utilizadas no célculo atwarial dos passivos e compromissos com retribuices pds-
emprego e cutros compromissos a fongo prazo com os trabalhadores (Nota 32).

- O juste valor de determinados ativos ¢ passivos financeiros (Nota 51),

- Estimativa do céleulo do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas e da recuperabilidade
dos ativos por impostos diferidos (Nota 28).

- A probabilidade de ocorréncia dos eventos considerados comoe passivos contingentes e, quando
aplicdvel, das provisdes necessdrias para a cobertura desses factos {Notas 32 e 47),

As estimativas anteriormente descritas foram realizadas em fung8o da melhor informacio disponivel em 31
de dezembro de 2025 sobre os factos analisados. E possivel que acontecimentos futuros obrignem 2 sua
modificaglo (em alta ou em baixa) em exercicios fituros de forma significativa, o que se faria, se
necessdrio, de forma prospetiva, reconhecendo os efeitos da alteraciio de estimativa na demonstragio de
resultados dos exercicios afetados.

Durante o exercicio de 2025, nfio houve alteragBes relevantes nas premissas e estimativas realizadas em 31
de dezembro de 2024, com exce¢fo das indicadas nas presentes contas anuais.

a) AlteracBes em critérios contabilisticos

As alteracBes em critérios contabilisticos, seja por se modificar bma norma contabilistica que repula uma
determinada transagfio ou evento, seja porque o Conselho de Administragfo, por razdes devidamente
justificadas, decida alterar o critério contabilistico, aplicam-se retroativamente, salvo se:

+  Sgja impraticivel determinar os efeitos que decorrem, em cada exercicio especifico, da alteragio de
wm critério contabilistico sobre a informagfo comparativa de um exerefcio anterior, caso em que se
aplica 0 novo critério contabilistico no infcio do exercicio mais antigo em que a aplicagio retroativa
seja praticavel. Quando seja impraticavel determinar o efeito acumulado, no inicie do exercicio
corrente, da aplicagio de nm novo critério contabilistico a todos os exercicios anteriores, aplica=se o
ROVO Critério contabilistico de forma prospetiva, a partir da data mais antiga em que tal seja praticavel
on,

» A disposi¢3o ou norma contabilistica que altere ou estabelega o eritério fixe a partir de quando deve
ser aplicado.
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As alteragBes das normas contabilisticas aplicdveis 3 Entidade dominante relativamente &s aplicadas no
exercicio anterior foram comentadas na Nota 2.,b).

b}  Correcio de erros

Durante os exercicios de 2025 e 2024, ndo ocorret qualquer erro com sfeito significativo nem nos
resiitados do ane nem no balango.

¢} AlteracBes em estimativas contabilisticas

Durante es exercicios de 2023 e 2024, ndo ocorren qualquer alteraglio em estimativas contabilisticas com
efeito significativo nem nos resultados do ano nem no balango.

4. Distribuiciie do resnltado do exercicio
A proposta de distribuicfio do resultadeo do exercicio de 20235 que o Consetho de Administragio da Caja

submeterd 4 aprovacio da sua Assembleia Geral, bem como a j& aprovada para o exercicio de 2024, é a
seguinte:

Milhares de Euros
2025 2024
Distribuicfo do resultado antes do F.EP.C.
RetribuigBes ao capital 9260 8 815
Fundo de Reserva Obrigatdrio 141 834 136 550
Reservas voluntarias %343 17 069
Funde de Educagéio e Promogio Cooperative 16 686 17 069
Dotacdo obrigatéria (Resultados} (Nota 45) 16 686 17 069
Dotagdo discricionaria - -
Resnitado distribuido 176 123 179 509
Resultado do exercicio 159 437 162 449

Ipualmente, a Entidade propord 4 Assembleia, para sua aprovaclio, a constitigdo de uma reserva de
capitalizacio, de cardter indisponivei por um prazo de 3 anos nos termos estabelecidos no artigo 25.° da
Ley 27/2014, de 27 de novembro, del Impuesto de Sociedades, no montante de 3 414 milhares de euros,
atuando como conirapartida as reservas voluntdriag da Entidade. Na Assembleia de 27 de maio de 2028, foi
aprovada a constifuigdio de uma reserva de capitalizacio no montante de 1 542 mithares de euros, atuando
como contrapartida as reservas voluntdrias da Entidade (ver Nota 28).

Relativamente & informaco sobre o resultado por agfio, dada a natureza societaria da Caja e considerando

que o seu capital ndo é constituido por participagBes cotadas, ndo deve ser apresentada a referida
informaggo.
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Carimbo! Sela:
TIMBRE DO 0.03 EUROS 009104521
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE B.A

5.  Fundos préoprios minimos

Em 27 de junho de 2013 fei publicada no Jornal Oficial da Unido Europeia a nova regulamentagio sobre
requisites de capital (denominada CRD-IV), com aplicagio a partir de 1 de janeiro de 2014, composta por:

— A Diretiva 2613/36/UE, de 26 de junho, de Parlamento Europen & do Conselho, relativa ao acesso &
atividade das instituigBes de crédito e das empresas de investimento e & supervisio prudencial das
instituigbes de crédito ¢ das empresas de investimento, que altera a Diretiva 2002/87/CE ¢ revoga as
Diretivas 2006/48/CE e 2006/49/CE; e

- 0O Regulamento (UE) n.° 575/2013 (doravante CRR), de 26 de junhoe de 2013, do Parlamento Europeu
e do Conselho, sobre os regnisitos prudenciais das instituiges de crédito e das empresas de
nvestimento, que altera o Regulamento (UE) n.° 648/2012.

Em Espanha, o Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de novembro, de medidas urgentes para a adaptaggo do
direito espanhol s normas da Unifio Furopeia em matéria de supervisiio e solvéncia de instituigbes
financeiras {doravante, o RDL), procedeu a uma transposigo parcial para o direito espanhoi da Diretiva
2013/36/UJF e habiliton o Bance de Espafia, na sua disposigéo final quinta, a fazer uso das opgdes atribuidas
as autoridades competentes nacionais ne Regulamento (UE) n.® 375/2013.

Por conseguinie, a partir de {1 de janeiro de 2014, foram revogadas as disposicSes da Circular 3/2008 do
Banco de Espafia que sejam contririas & norma europeis anteriormente referida, Adicionalmente, em 5 de
fevereiro de 2014, foi publicada a Circular do Banco de Espafia 2/2014, de 31 de janeiro, pela qual, de
acordo com os poderes que o Regulamento (UE) n.® 575/2013 confere as autoridades competentes
nacionais, o Banco de Espafia fez uso de algumas das opgdes regulatérias de cardter permanente previstas
no referido regulamento.

Adicionalmente, importa destacar que durante o periodo 20615-2018 foram publicadas novas
regulamentaces que complementarnn o Regulamento CRR em matérias relativas a fundos préprios,
liquidez, riscos do Pilar | e requisitos de capital.

Em 2 de fevereiro de 2016, foi emitida a Circular 272016 do Banco de Espafia, que tem como objetivo
fundamental completar, relativamente as instituicles de crédito, a transposigio da Diretiva 2013/36/UE
para o ordenamento juridico espanhol. Aldm disso, ¢ consagrada uma das opgdes que o Regulamento (UE)}
n.” 575/2013 atribui 35 autoridades competentes nacionais, adicional 4s que ¢ Banco de Espaiia jd exercen
na Circular 2/2014.

A referida Circular desenvolve também alguns aspetos da transposicio da Diretiva 2011/89/UE do
Parlamento Eutopeu e do Conselho, de 16 de novembre de 2011, que altera as Diretivas 98/78/CE,
2002/87/CE, 2006/48/CE e 2009/138/CE no que respeita 3 supervisio complementar das instituicOes
financeiras que facam parte de wmn conglomerado financeiro.



Cerimbao: Selo: 009104522
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADD TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.0

Esta Dirgtiva j4 foi fransposta no essencial através das alteragles que tante a Ley 10/2014 como o Real
Decreto 84/2015 introduziram, respetivamente, na Ley 5/2003, de 22 de abril, de supervisién de los
conglomerados financiercs v por la que se modifican otras leyes del sector financiero, € no Real Decreto
1332/2005, que a desenvolve,

No exercicic de 2017, foi publicada a Circular 3/2017, de 24 de outubro, do Banco de Espatia, que altera a
Circalar 2/2014, de 31 de janeiro, Esta Circular tem como objetivo fundamental adaptar determinados
aspetos da Circular 2/2014, no que respeita &s instituigdes de crédito menos significativas, ds dltimas
disposigbes aprovadas pelo Banco Central Europeu para as instituicGes significativas (principalmente, a
Orientagéio (UE) 2618/697 do Banco Central Europeu, de 4 de abril de 2017, sobre ¢ exercicio pelas
autoridades nacionais competentes das opgles ¢ faculdades que o direito da Unifio oferece relativamente s
institui¢des menos significativas). Foram igualmente eliminadas as normas relativas a opgbes transitérias
que eram apliciveis até ao exercicio de 2017,

No exercicio de 2019, foi publicada a Circular 3/2019, de 22 de outubro, do Banco de Espaiia, com o
objetivo de definir o limiar de relevAncia das obrigagfes vencidas, com aplicagio a partir de dezembro de
2420,

Em 24 de junho de 2020, o Parlamento Europeu e o Conselho da Unifio Europeia aprovaram o Regulamento
2020/873, que altera o Regulamente 575/2013 e o Regulamento 2019/876, alterando o CRR e 0 CER E
com determinados ajustamentos em resposta a pandemia de Covid-19 ("quickfix"). As principais alteragBes
s#io estabelecidas nos seguintes Ambitos: cobertura do risco de crédito {disposioBes transitdrias da JFRS 9,
efe.), racio de alavancagem, exposicdes concedidas a trabalhadores/pensionistas, fator de apeoio as PME,
isencio da deducHo em determinados ativos de software, bem como o estabelecimento de um filtro
prudencial temporario que neutraliza o impacto das perdas nilo realizadas em divida ptblica e do risco de
mercado.

Das alterag@es transitdrias, importa destacar a prorrogacdo por dois anos das disposicSes transitdrias sobre
a aplicaglio da IFRS 9, limitando o efeito negativo que umm eventual aumento das provisdes para perdas de
crédito esperadas possa ter no capital das instituigBes. E o estabelecimento, com cariter temporario, de mn
filiro prudencial sobre as exposi¢Bes a obrigagGes soberanas, destinado a atenuar as consequéncias da
volatilidade dos mercados financeiros sobre a solvéncia das institnicSes. A aplicagfo das disposigBes
transitdrias terminou em 2024,

Relativamente a Circular 2/2016, o Banco de Espafia publicou em 2021 a Circular 5/2021, que altera a
referida circular com a incorporacfio de instrumentos macroprudenciais,

No exercicio de 2022, o Banco de Espaiia publicou a nova Circular 3/2022 do Banco de Espafiz, que altera
a Circular 2/2016, completando finalmente, com esta publicago, a transposicio para a legislagio espanhola
daCRDV.

Em 1 de janeiro de 2025, entrou em viger a maior parte dos artigos do novo Regulamento de Capital
(Regulamento (UE) 2024/1623) {doravante, CRR 1II), que aliera ¢ Regulamento (UE) n.” §75/2013. Esta
iniciativa legislativa introduz determinadas alteracfes na metodologia de edleulo e de relato dos requisitos
de capital, tendo como principal objetivo reduzir a variabilidade e methorar a comparabilidade dos ativos
ponderados.
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Carimbo: Selo: 009104523
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo;
CLASSE 8.2

Por altimo, em 1 de outubro foi publicada a Resolugfio de 29 de setembro de 2025 da Comissdo Executiva
do Banco de Espafia, sobre a fixagfo do colchfio de capital anticiclico, que passara de 0,5%, aplicével as
exposicdes focalizadas em Espanha a partir de 1 de oumubro de 2025, para 1% a partir de I de outubro de
2026.

Tudo o exposto constityi o atual quadro normative em vigor gue regula os fundos préprios minimos que
devem manter as instittigBes de crédito espanhalas, tanto a titulo individual como em grupo consolidado,
bem como a forma como deven ser determinados tais fundos proprios; bem como os diferentes processos
de antoavaliagio do capital que devem realizar e a informagio de cardter piblico que devem divulgar 20
mercado.

A Entidade apresenta mapas consolidados de fundos proprios, pelo que os requisitos de fundos proprios
minimos s#o calculados em fungdo da exposicio do Grupo ao risco de crédito e de diluigio; ao risco de
coniraparte e zo0s riscos de posicio e liguidagfo correspondentes & carteira de negociagiio; ao risco de taxa
de cambio e ap risco operacional. G Grupo estd igualmente sujeitc ac cwmprimento dos limites a
concentracio de riscos estabelecidos nas normas e ac cumprimento das obrigagBes internas de Governo
Corporativo.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o racio de nivel 1 {CET1) ordindrio e adicional, bem como o racio de
capital total do Grupo, ascenderam a 27,27% e a 22,91%, respetivamente, A Circular 2/2014 fixa o minimo
exigido para cada nivel de récio. Adicionalmente, no dmbito do processo de avaliagdo e revisio supervisora
(8REP), o regulador comunicou & Entidade que deve manter um racio de capital total de 9,375% para 2025
e 2024, Isto faz com gue o requisito minimo exigido de capital total, incluindo o colchio de conservagio
de capital e o colchfio anticiclico, seia de 12,35% para 2025 e 11,90% para 2024, Em 31 de dezembro de
20235 e 2024, os racios de capital da Entidade situam-se acima do minimo exigido pelo regulador, registando
em 2025 e 2024 um excedente de 747 326 milhares de euros ¢ 569 451 milhares de ewros, respefivamente,
sobre estes requisitos de capital total, incluindo o colchfio de conservagio de capital e o colchio anticiclico,

Adicionalmente, durante 0 ano de 2023, o Banco de Espafia, em aplicacio do artigo 44.% n.° I, da Ley
11/2015, comunicou & Caja Rural del Sur os requisitos minimos de fundos proprios e passivos elegiveis
{(MREL, na sigla em inglés). O referido requisito nflo deve ser inferior a 9,218% da exposicio total a0 risco
{TREA} ¢ & 3% da exposiciio para efeitos do racio de alavancagem (LRE), o qual deveria ser comprido o
mais tardar em 1 de janeiro de 2024, Além disso, foi fixado o objetivo intermédio em 9,13% da exposigio
total ao risce (TREA) e no mesmo valor anterior da exposicdo para efeitos do rdcio de alavancagemn (LRE),
para 1 de janeiro de 2022, No entanto, no final do exercicio de 2024, o Banco de Espafia revogou a exigénceia
efetuada.
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Carimbo: Selo: 00983104524
TIMBRE DO 0,03 EURGS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURQ
Carimbo:
CLASSESR?
Mithares de Eurgs
20258 2024
Capital de nivel 1: 1366124 1184375
Capital de nivel | ordinario {CET 1) 1366124 f 184,375
Capital e reservas (*) 1304 367 1 116 8G3
Outro resultado global 71 988 58 768
Outras deducdes ¢ ajustamentos {(10231) 8 301
Capital de nivel 2: -
Cobertura complementar para risco de crédito - -
Outras dedughes ¢ ajustamentos -
Ativos ponderados pelo risco 5009052 5169 065
Racio de capital de nivel 1 ovdindrio (minimo exigido 4,5%) 2727% 22,91%
Racio de capital de nivel ¥ (minimo exigido 6%) 27,2T% 22,%1%
Racio de capital tetal (minimo exigido 8%) 27.27% 22.81%

(*} Inclui a proposta de aplicagio do resultado dos exercicios de 2025 e 2024, respetivamente,

Quanto & Gestéo de Capital:

O Marco de Apetite ac Risco, aprovade pelo Conselho de Administragdo da Entidade, contém as
principais diretrizes estratégicas relativamente 2 gestfo de riscos. Entre elas enconiram-se o objetivo
e o nivel de risco que a Entidade estd disposta a assumir em matéria de solvéncia, alinhados com o
planeamento de capital.

A Entidade desenvolveu sisteinas de gestfio e controlo de riscos que se consideram adequados ao
respetivo perfil de risco,

A Entidade incorpora cenérios de stress no referido planeamento de capital a2 3 anos, no qual sfo tidas
em conta tanto as previsbes da Entidade como os dados externos provenientes do contexto
macroecondmico. As premissas utilizadas para o planeamento sdo revistas periodicamente.

O instrumento para a realizagfio da referida avaliagZio e planeamento é o Relatdrio de Autoavaliacio
de Capital e Liquidez (0o "TACL"), aprovado pelo Conselho de Administragio da Entidade, que
estabelece um objetive de solvéncia expresso num valer minimo ¢ que permite cobrir com folga as
eventuais exigéneias adicionais por riscos nfio contemplados nos minimos Iegalmente exigiveis,
mesmeo perante situagbes especiaimente adversas dos mercados.
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Carimbo; Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADC TRES CENTIMOS
DE EURO
Carmbo:
CLASSE 8.9
6. Informacdo por segmentos de negocio

009104525

As concentragies por setor geografico onde se localiza o risco, por classes de contrapartes, compostas pelas
rubricas "Saldos de caixa em bancos centrais e ontros depdsitos 4 vista", "Ativos financeiros detidos para
negociacio”, "Ativos financeiros nfio destinados 2 negociagiio mensurados obripatoriamente ao justo valor
através de resultados”, "Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral", "Ativos
financeiros ao custo amortizado”, "Derivados — contabilidade de cobertura”, "Investimentos em
subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas", "Exposicbes extrapatrimoniais — Garantias
financeiras prestadas” e as parantias nfio financeiras prestadas incluidas em "Exposi¢des extrapatrimoniais
— Ouires compromissos assumidos”, indicando o respetivo valor contabilistico em 31 de dezembro de

2025 e 2024, foram as seguintes:

Atividade Total

Baticos centrais & instituigdes de crédiio
AdrninistragBes Piblicas

- Administragiio Central
~ Quiras Administraghes Plbiicas

Oulras sociedades financeiras ¢ empresdrios em nome
individual (atividade emnpresarial financeira)

Sociedades niio financeiras 2 empresérios em nome
individual (atividade empresanal ado financeira)
(discriminadas segundo 2 finglidade)

- Construgo e promogio imobilisria {incluindo terrenos)
- Conztrugho de obeas de enpenharia civil
- Restentes finalidades
Grandes smpresas
PME & empresétios em nome individuat
Restantes fanilias (discriminado segundo a finalidade)
- Habitag3e (aquisi¢io e reabilitagia)
Consamo
- Qutras finalidades

TOTAL

Milthares de Euros
2025
Resto da Unifo Reste do
Tatal Espanhba Eurppeia América mundn
2081 584 2028 097 35018 2979 14 492
1730303 1 458 506 271 397 - -
1 429 449 1158252 271 397 - -
0 654 300 654 - - -
193 573 148 185 43131 1961 296
2712 649 2385692 324133 2160 604
T2 248 72 248 - - _
3785 3785 - - -
2636416 2309 659 324153 2160 604
9833502 828 507 152 237 2158 600
1653114 1481152 171 956 2 4
4 821 342 4 773 183 24 998 9205 134956
4059 086 4014 303 23135 8§74 12774
283 581 283 138 180 136 77
478 675 475742 1 683 145 1105
11538 451 10 794 063 698 735 16 365 29348




Carimbo: Selo: 009104526
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURD
Carimbo:
CLASSE 8.2
Atividade Total
Milhares de Euras
Resto da Unigo Reste do
Tefal Espanha Europeia América munde
Pancos cendrais e instifuigBes de erédim 1484 019 1435109 36215 3300 395
Administragdies Piblicas 1692274 1454 158 238 116 - -
- Administragio Central 1295443 1057327 238 1 - -
- Qutras Administragfes Pablicas W6 831 396 83] - - -
Outras sociedades financeiras e empresirios em nomne 311 358 172 206 36 994 1 868 200
individusl {atividade empresarial financeira)
Sociedades nfic financeiras e empresirios em nome
individual (atividade empresarial n#o  finenceira} 2740380 2470851 265 341 1909 2279
{discriminadss segunde a finalidade}
- Construgio & promogie imobilisria {incluindo termenas) 70655 TS 6535 - - -
- Construglo de obras de eogenharia civil 3432 3432 - - -
~ Restantes finatidades 2657293 2387 764 263 341 1909 3379
Grandes empresas 1081310 523 778 153 353 1904 2275
PME e empresarios em norse individuat 1575983 1463 986 111 988 5 4
Restantes famtlias (discriminade segundo a finalidade) 4 200 068 4 157970 21 8106 8198 12090
- Habitag#io {aquisi¢do e reabilitagio} 3494 737 3455569 20174 8 164 1 830
Cansuno 252360 152073 169 21 97
- Qutras finalidades 452971 450 328 467 13 1 163
TOTAL 18 4138 099 9790 204 598 476 15275 24054
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Carimbo. Selo: 00910452686
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTABC TRES CENTIMOS
DE EURD
Carimbo:
CLASSESB®

7. Remuneracdes do Conselho de Adminisiracio da Caja e ao Presidenie, Direfor Geral, Comité
de Dire¢do e operacdes com Partes Relacionadas

a) Remumerages estatutdrias, outras retribuigfes, compromissos por pensdes € seguros.

Na Assembleia Geral de 26 de junho de 2012, a Caja deliberon a alteragfio dos seus Estatutos em matéria
de retribuicdes dos Administradores nfio executivos da Entidade. Os Estatutos aprovados nessa data
estabelecem que a retribuigdo serd equivalente ao custo anual de um trabalhador de nivel 5 e que aqueies
que nio participem em nenhuma comisso receberdo 25% desse montante. Posteriormente, a Assembleia
Geral de 30 de julho de 2013 deliberon reduzir o referido custo anual estabelecido no artigo 31.3 des
Estatutos em 10%, bem como reduzir as senhas de presenga em 30%.

Adicionahnente, na Assembleia Geral de 2 de maio de 2019, foram novamente alterados os Estatutos,
estabelecendo que pela participacio em Conselhos, Comisstes ou Comités ¢ sempre que a demonstragio
de resultados o permita, os Administradores receberfio senhas de presenca que, no cémputo anual e por
cada Administrador, ndo poderfio exceder a remuneragdo recebida no ano de 2018, acrescida do montante
resubiante da multiplicacgo do valor unitdrio da senha de presenga fixada para o referide perfodo pelo
niimero de reunides de 6rgdos sociais em que o Administrador participe posteriormente, acrescido de 10%
e atualizado de acordo com o IPC, sem prejuizo da respetiva quilometragem. O lhnite méximo da
retribuiciio fixada serda aplicavel tanto aos atuais Administradores como aos que venhain a integrar o
Conselho posteriormente.

As referidas previses néio serfio aplicéveis ao Presidente, o qual se regerd exclusivamente pelo disposto no
artige 26.2 dos Estatutos.

Em caso de participagio em reunides dos Orgéios de Governo de outras Entidades, incluindo as do Grupo,
em nome ou por designacfio da Caja, os membros do Consetho receberfio diretamente os montantes
estabelecidos por aguefas Entidades, a tais titulos, e a Caja pagar-lhes-4 a diferenca, se aplicavel, Para além
destas, poderdo ser recebidas outras, mediante aprovagio de um plano pelo Consetho.

O gasto registado na demonstraggo de resultados dos exercicios de 2025 e 2024, a titulo de senhas de
presenca e guilometragem recebidas pelos Administradores nfio executivos da Caja, ascende a 808 e 833
mithares de euros, respetivamente, s a tiulo de retribui¢iio, o gasto registado na demonstragio de resultados
dos exercicios de 2025 ¢ 2024 ascende a 337 e 538 milhares de euros, respetivamente.



Carimbo: Selo: 009104530
TIMBRE DO .03 EUROS
ESTADO TRES GENTIMOS
BE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.2
Qs gastos referidos nos nimeros anteriores sfo desagregados da segninte forma:
Milkares de Eurps
Fundaciin Caja Rural 2025
Nome Comissio Remumersgiio Remaoneracin _Ajudas de  Quilometrage
. José Luis Garcia-Palacios Alvarez  Presidente. 258 37 . i}
D. Ricarde Lépez-Crespo Delgado Delegada, - - 63 3
D. Francisco José Bernal Mufioz E}ps?::gﬁes, Remuneragiio, Eficiéncia ¢ Expansio, ¢ _ _ 54 0
D. Fosé Maria Caleco Mutioz Agricuitura e Auditeria, b - 54 2
D. Francisco Conireras Santana Agricubivra, Auditoria ¢ Riscos. } . 55 i
D. Alberto Garrocho Robles Agricultura. ; 51 i
D. Pablo Gonzdlex del Corral Martln -~ Delegada e Agricultusa. - - 79 3
D " Yolanda Pelayo Diaz Delegada e Riscos. - - &6 2
D. Antonia Torres Conde Delegada, Auditoria, Nomeagbes, Remuneraglio, Eficiéncia . i} 71 3
¢ Expansio
D.? Rocie Acosta Ferraro Auditoria, chnea(;ﬁes, Remuneracio, Eficiéncia g, "
Expuansio e Riscos.
D. Gabriei Villegas Escobar Agricultura. - - 52 1
D. Darig Candan del Cid RJ.SC{]_S, Nomeagles, Remnneragdo, Eficiéneia e Expansto, - - 57 -
e Agrienltura.
D" Mara de] Valle Novates de la Auditoria, Nomercdes, Remuneraclio, Eficiéneia e 56
Escatera Expansdia.
N i o . Dielegadu, Auditoria, Riscos, Nomeagdes, Remunecago, i . .
D" Macarena Pérez-Mivares Traviean Eficibncia e Expansio, e Agricultura, 74
258 337 791 17

fa}  Adicioncimente, foram registados 19,3 milhares da enros a thiwlo de remuneragdo em espéeie, sendo o montante correspondenie a cada

Administrador gz 1,38 mithares de envos.
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Carimbo: Selo: 009104531
TIMBRE DC 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8"
Milhares de Earos
Fanpdacién Caja Rural 2024
Nome Camissio Remuneracic  RemueeracSo (8} Ajundas de Quilometrage
D. José Luis Garcla-Palacios Alvarez Presidente. 29 538 - -
D. Ricardo Lépez-Crespo Delgado Executiva, Delegads, Agriciltura - - 69 4
. Execufiva, Nomesgdes, Remuheragho, Eficitncia e _ - 59 -
D, Francisco José Bemal Mufioz Expansfo, ¢ Riscos.
1. José Maria Calere Mufiaz Executiva, Agricudiura ¢ Auditoria. - - 51 2
1. Franciseo Contreras Santana Executiva, Agricultura, Auditoria & Riscos. - - 53 H
1. Alberto Garrocho Robies Executiva e Agricultura. - - 35 1
. Pablo Gonzitez del Corral Martin Executiva, Delegada e Agricultura. - - g2 3
1. Y olanda Pelayo Diaz Executiva, Delegada e Riscos. - - 72 3
. Executiva, Delegada, Auditoria, Nomeagdes, . -
D. Antonio Torres Conde Femuneragio, Eficidncia ¢ Bxpansio. ® 3
I Rocio Acasta Ferrere Exegytiv_a, Auditoria, Notneagbes, Remuneraglo, . 64 1
Eficiéncia ¢ Expans3o, ¢ Riscos,
D. Gabriel Villegas Escobar Executiva ¢ Agricultura - - 56 1
. Executiva, Riscos, Noweaglies, Remnneraglo, - -
D. Darfo Candan del Cid Eficiéncia ¢ Expanso, ¢ Agriculnira 61 -
a Executiva, Auditoriz, Nomeagdes, Remuneragio,
D" Marfa del Valle Novales de ia Escalera Eficiéncia ¢ Expansio. ) 3 61 :
Executiva, Delegada, Auditeria, Riscos,
D * Macarena Pérez-Miyares Travieso Nomeagdes, Remuneragao, Eficiéncia e Expanstio, ¢ - - 75 -
Assiguitura
99 538 834 19

{a)  Adicfonalinente, foram registados 15,3 mifhares de ewros a titulo de remuneragdo em espécie, sendo o montanie correspondente a cada
Adminisirador de 1,09 nmithares de euros.

Em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, n¥o existia passivo atuarial registado por retribuigbes pds-emprego
acumuladas relativas aos atuais e antipos Administradores da Caja. Nio existe passive atarial
correspondente ao Presidente da Caja por essa possibilidade néo estar expressamente prevista nos estatutos
sociais.




Carimbo: Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS 009104532
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURD
Carimbao:
CLASSE 8.2

b) Remunerages do Diretor Geral e do Comit€ de Diregéo.

Para estes efeitos, incluem-se o Diretor Geral ¢ 0 Comité de Diregfio, aos quais corresponderam retribuigdes
brutas acumuladas de 3 8§92 e 4 608 milhares de euros anuais nos exercicios de 2025 e 2024, respetivamente,
conforme o guadro seguinte;

Milhzres de Euros
Remuneraces salariais Outras
Nimero de pessoas Fixas Varidveis® Remuneragies Teotal
2025 12 2 663 1215 612 3 892
2024 i2 1933 i 369 707 4 008

*) Corresponde ao mantante do incentivo anual aoumudade em 2023, o gial serd pago em 2026, ficando diferido 6 montante de 836 milhares
de ewros. Corvespondz av montante do incertivo ansal acumidads em 2024, o qual foi pago em 2023, ficando diferido o mortante de 964
mithares de ewros. Oy incentivos pluriarucis sdo referidos na alinea ¢} da presente nota.

{**3 Inclui conwribuiglies efetiadas pava o plano de pensies dos rrabathadores.

Composicdio das retribuicdes:

»  Fixas; Foram consideradas todas as componentes previstas no Contrato Coletivo de Trabalho, bem
como outras de natureza voluntéria, com permanércia fixa em razfo dos cargos desempenhados.

»  Varidveis: Incluem-se os incentivos anuais, rubricas que dependem da produtividade e da evolugho
dos resultados da Caja. Quanto aos incentivos plurianuais, s#o referidos na alinea c) da presente nota.

»  Qutras retribuigdes: As estabelecidas em razio de circunstincias de mobilidade, tais como
guilometragem, subsidio de habitag¢fo ¢ seguros de vida e acidentes.

O passivo atuarial registado pelas retribuigtes pds-emprego (custo dos servigos passados) acurmuladas pefo
Diretor Geral ¢ peles membros do Comité de Diregio da Caja ascendia, em 31 de dezembro de 2025 e
2024, a 602 ¢ 436 milhares de euros, respetivamente, Durante os exercicios de 2025 ¢ 2024, a Caja efetuou
coniribui¢des e prémios de seguro para manutengde do sistema de previdéneia social ro montante de 115 ¢
131 milhares de euros, respetivamente.

O detathe do gasto na demonstragio de resultados dos exercicios de 2025 ¢ 2024 a thulo de seguros de vida

e acidentes, em que o Diretor Geral e o Comité de Diregiio so beneficidrios ou tomadores, ascende a 50 e
53 mithares de euros, respetivamente,
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Carimbo; Selo: 009104533
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTABG TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE8®

¢}  Outras remuneragdes a fongo prazo.

Relativamente a outras remuneractes a longo prazo, a Caja aprovou um Plano de Incentivos no qual se
estabelecem uma série de objetivos plurianuais para wn Grupo Identificado, cujo grau de cumprimento serd
avaliado na data final, tendo em conta 0 comportamento das métricas durante os trés anos anteriores, A Caja
registou o montante de 812 ¢ 880 mikhares de euros na demonstragiio de resultados, como estimativa
acumulada em 31 de dezembro de 2025 e 2024, respetivamente.

d) Limitagdo de concorréneia € outros compromissos contratuais do Presidente, dos Administradores, do
Diretor Geral e do Comité de Diregfio.

A Caja tem registada uma provisio para fazer face ds obrigagGes assumidas perante os membros do
Conselho, a qual ascendia, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a 2.346 e 2.205 milhares de eutos,
respetivamente, conforme indicado na Nota 32. Para o Diretor Geral e determinados membros do Comité
de DiregHo, existe um montante registado em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, de 7 750 & 7 111 milhares
de euros, respetivamenie. O referido montante encontra-se registado na conta de "Outros fundos” dentro de
"Restantes provisBes"” (ver Nota 32).




Carimbo: Sela:
TIMBRE DO 0,03 EUROS 009104534
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.2

¢) Partes retacionadas

Os saldos registados nos balangos em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 com origem em operagdes com
Empresas do Grupo e asseciadas, Administradores, Presidente, Comité de Direcdo, bem como com pessoas
relacionadas com estes, s&o 08 seguintes:

2025 264
Empresas Jo Administrad Empresas do Administrad
Grupo, ores, Grupo, Ores,

associsdas e  Presidente,
empreendim Diretor Geral

associndas e Presidente,
empreendia  Dirctor

enios Gerale Quotras partes  €ntos e Comité d¢  Qutras partes
Nome conjuntas  Comité de  refacionadas  conjuntos Diregio relacionad

Ativo:
Empréstimas e adiantamentos (%)

24275 2719 837 24 275 33 89 549
Outros ativos 72 - - 164 - -
Atives financeiros ao justo valor através
de outro rendimento integral

178 366 167 638

Investimenios em subsidifrias,
empreendimentos conjuntos e associadas 1720 - - 1726 - -
r¥#y
Passivo;
Passivos ac custo amortizado —
Depaésitos de clientes

10 535 2313 61606 8 010 3 005 58723
Contribuices para ¢ capital social 9263 3894 - 1046 3837
Contas extrapatrimoniais:
Garantias ¢ compromisses contingentes
prestados 208 49 195 379

%} M rubrica "Empréstimos ¢ adianfamentos” é apresertado o valor brito do financiamento concedide & Sociedad de Gestién de Actives
Grupo Caja Riral del Sur, SA. UL, pava a adindicacio de indveis, As corregdes de valor, ndn incluidas nos referidos saldos, do financiamento
concedido d Sociedad de Gestidn de Actives Grupe Caja Rural def Sur, S.A. U, ascendent a 11 457 milhares de enros em 31 de dezembro de
2023 (13 078 milhares de exros em 31 de dezembro de 2004).

(%) Na rubrica "hvesttmentos em subsicdidrias, empreendimentos conjrantes ¢ associados” € apreseitado o valor brute da partieipagio no
Socfedad de Gestion de Actives Grupo Caja Ruwal del Sur, 5.4, U, sendo o valor ignido contabilistice zero em ambos os exercicios.
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Carimbo: Selo: 008104535
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo;
CLASSE B2

As deliberagBes sobre operagBes ou servigos cooperativizados a favor dos membros do Consetho de
Administraciio da Caja, das Comissdes Delegadas dos restanies 6rgfios estatrtérios, da Diregfio-Geral, ou
dos familiares de qualquer destes até ac segundo grau de consanguinidade ou afinidade, seréio tomadas por
votacHio secreta, mediante inclusfo prévia na ordem de trabalthos, e por maicria nfo inferior & dois tergos
do total de Administradores, nfo podendo o interessado participar na votago.

As condicBes das operaghes cooperativizadas aplicdveis &s partes relacionadas serfio as de mercado. Nio
obstante, serfio consideradas como referéncia, para cada modalidade de operacgfo, as estabelecidas para os
clientes preferenciais, acrescidas de um spread de juros ¢ comissdes. Em matéria de garantias aplicar-se-4,
sem exceclo, o manual de riscos da Entidade. Adicionalmente, para além dos conflitos de interesse
legalmente previstos, abster-se-do de propor a aplicagio de excegdes sobre operagbes a conceder a qualquer
pessoa com 3 qual tenham qualguer vinculo de parentesco ou afinidade, ou mantenharn relagfes comerciais
ou de amizade.

8. Contratos de agéncia

A lista de agentes em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, exigida pelo artigo 21 do Real Decreto 84/2013, de
13 de fevereiro, de Ministério da Economia e competitividade é inchuida infra:

Drenominaciio social Ambito geogrifico Ambito

Representaglio de caréter geral para operagdes e

Almazara de la Subbtica, 3. Coop. And. Cérdoba servicos bancirios,

Representacio de cariter geval para operagiies e

8. Coop. Andaluza Campo de Tejada Huelva Servigos bancérios.
Representagio de carviter geral para operagles e
Aceites de San Benito, 8. Coop. And. Jaén servigos bancaros,



Carimbo: Selo: 008104530
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE FURO
Carimbo:
ClLASSE 8.2

%.  Requisitos de transparéncia m relagio aoe financiamento da comstrugiio, da promogio
imobilidria, do firanciamento da aguisicio de habitago de ativos adquiridos para pagamento
de dividas, bem como da avaliaciio das necessidades de financiamento nos mercadaos

a} Informacido qualitativa sobre politicas e estratégias de gestiio dos ativos relativamente a este sector.

Tendo em conta a situagio do mercado hipotecério em geral, e com vista a reforgar ainda mais os esforgos
desenvelvidos até a data junto deste sector, foram desenvolvidas as seguintes agdes:

*  Acompanhamento continuo e permanente destes mutwdrios,

e Prestagfo de assessoria para coordenar as agdes que permitam a conclusfio das obras em curso.

e  Colaborar com quem o tiver solicitado, na dinamizag#io das vendas, através da nossa rede de balces,
colocando 3 sua disposic@o novos suportes, designadamente um dossier especializado, um catalogo,

etc.

s Caso os imbveis passem a integrar o plano de vendas, realizar vina andlise individualizada de cada
imdvel, realcando os principais aspetos do bem com vista a facilitar a venda,

b} Informaglo qualitativa relativa as necessidades e estratégias de financiamento nos mercados,

A Caja nfio realizoun qualquer emiss#o nos mercados de capitais, 4 excegdo da efetuada através de
titularizag®es, as quais ndo representam compromissos de reembolsos futuros, uma vez que os vencimentos
séio simétricos aos dos empréstimos subjacentes, pelo que a Caja nfio tem de fazer face, neste sentido, a
qualquer vencimento a curto, médio ou longo prazo,

Em 31 de dezembre de 2025, a Entidade mantinha um stock de ativos elegiveis para a obtengio de
financiamento junto do Banco Central Europen, através do Banco de Espafia, no montante de 1 771 971
milhares de euros, e de 1 627 174 milhares de euros em 31 de dezembro de 2024, apos desconto,

¢) InformacHo quantitativa sobre o financiamento & construgo, 4 promogfo imobilidria e a aquisigiio de
habita¢iio, bem como sobre os ativos recebidos em pagamento de dividas,
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Carimbo: Selo; 009104537
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMQS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8°®

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ¢ detalhe do financiamento destinado & construglo e promogio
imobilidria e das respetivas coberturas € o seguinte:

2025 2024
Milhares de Euros Milhares de Euras
Excesso da Excesso da
exposigio bruta . expasicio brafa
Valor sobre ¢ montgnte  Imparidade Valar .. sobre o moniante [Emparidade
contabifistico - lad contabilistic ! Iad
bruta  TVAXimo recuperdvel #cumalada obrup BAXimo recopergvel acumulada
das garsntias reais das garantiss reais
efetivas efcfivas

Financiamento

construcio e promogio

imobitidria (incluinda

terrenos) (negdeias em

Espanha) 68 161 22 388 (2 607) 73956 24 297 {6236)
Das quais: com

incirprimentos/dividosos

1186 450 (1 473) &313 } 760 {4 662}

Informacio complementar
Ativos abatidos ao ativo 257 2i1
2025 2024
Informag¢io complementar: Milhares de Eurps Milhares de Euros

Empréstimas e adiantamentos a clienies, exchiidas as Administragies Piblicas

(negdeios totais) (valor contabilistico) (ver Notas 22 ¢ 23) 746012 6877215
‘Total ativo (negdcios fotais) (valor contabilistico) 11 693 600 14 625 463
Imparidade e provises de emprésfimos ¢ adiantamentos para exposiges

classificadas como nonmais {negbcios fotais) (ver Nota 22.0) (128 657) (146 767)




Carimbo: Selo;
TIMBRE DO 0,03 EUROS 009104538
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.°

O detalhe da rubrica do financiamento destinado 4 construcfio e promocdo imobilidria, operacdes registadas
pelas institnigBes de crédito (negéeios em Espanha), em 31 de dezembro de 2025 e 2024, é o seguinte:

Milhares de Euros

Yalor eontabilistico bruto

2025 2024
Sem parantia hipotechria 13908 16 798
Com garantia hipotechria 52253 59 158
Ediflcios ¢ outras constrogdes terminadas 32 649 27 892
Habitago 24 901 19 305
Resto 7748 8 587
Edificios € outras construgles em construgic 12 336 27 3%
Habitagéo 10244 26 561
Resto 2092 835
Terrencs 7268 3870
Terrenos urbanos consoiidados 6361 2843
Outros terrenos 07 1027
Total 68 161 75 936

A Entidade, com base no principic da prudéncia na gestdo do risco de créddito, realiza revisies e estabelece
sisternas de alerta no acompanhamento, relativos s classificagdes dos terrenos que servem e garantia em
operagdes de empréstimos e adiantamentos a clientes promotores destinadas & promogHo de habitagfo, Caso
exista alguma alteragfo na classificagfio, alterapBo do PGOU, falta de desenvolvimento urbanistico ou
qualquer outra circunstineia que possa implicar ou provocar a2 mudanga ou variagio do uso, ¢ realizada a
respetiva reclassificacdo, passando de "Terrenos urbanizados” g "Outros terrenos”, aplicando-se as
consequéncias decorrentes de tal reafetacio.

Em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, o detathe do crédite a familias para aquisicfio de habitac#o, operacBes
registadas pelas institnigdes de crédito (negdcios em Espanha), é o segninte:

Mithares de Euros

2025 2024
Daos quais: Dos quais:
Yalor Com Valor Com
coutabilistica  incomprimentos/duvidosos  contabilisiico  incumprimentos/duvidoses
bruio bruto
Empréstimas para
aquisiglio de habitaghio (*):
Sem garantia hipotecéria 11 535 127 11 642 195
Com garantia 3 965 051 37 785 3423 100 40 116
hipotecaria
Totat 3976 586 31912 3 434 742 40311
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Ndo inclui reparagio e reabifitacdo de habitacbes

O detalhe do crédito com parantia hipotecariza a familias para aquisicBo de habitagdo, segundo a
percentagem que o risco total representa face ao montante da iltima avaliacfio ou valorag@io da garantia
disponivel {(L.TV), operacles registadas pelas instifuigtes de crédito (negdcios em Espanha), em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, é o seguinte;

Milhares de Euras
Intervajos INVT

1825 ETV<40%  40%<ETVs<B0% 60%<LTV<80% B0%<ETV<idi%  LTV>100%
Valor brutoe 512 585 1043 800 1787918 498 728 122050
Dos quais duvidesos 4 866 § 014 10 807 6503 7 500

Milhares de Euros
intervalos EVT

2024 LFVs40%  40%<LIVs<60% ©60%<LTV<80% B30%<ETV<i%  LTV>100%
Valor brute 447 027 865 147 1 507 492 430 876 172 558
Dos guais duvidosos 4227 7562 11727 5987 0613

Quanto aos ativos executados ou recebidos em pagamento de dividas da Caja, bem como 4s exposigbes
perante entidades detentoras de atives imobilidrios executados ou recebidos em pagamentoe de dividas, em
31 de dezembro de 2025 e 2024, o detalhe € o seguinte:

Milkares de Earos
2025
¥Yalor contabilistico Imparidade
bruio acumulada
Ativos executados ou recebidos em pagamento de dfvidas (Nofa 25) 7181 (6 761)
Ativog imobibiarios provenientes de financiamentos destinados a empresas de
consirugio & promogio imobilidria 1769 {1 764)
Edificios ¢ outras construgdes terminadas 224 {219)
Habitagéo 181 (181)
Resto 43 (38)
Edificios ¢ outras constiugles em constrigio - -
Termenos 1 543 (1 545)
Terrenos vrbanos consotidados 1545 (1 545)
Outros temrenos - -
Ativos imabilidrios provenientes de financiamentos hipotecirios a familias
para aquisicio de hahitaglio 1497 {1308)
Outros ativos irmobilidrios executados ou recebidos em pagamente de dividas 3913 (3 689)
Instrumendos de capilal de entidades detertoras de ativos imobiligrios
executados ou recebidos em pagamento de dividas (Nota 24) 1724 {172
Financiamento a entidades detentoras de ativos imobiliarios executados ou
recebidos em pagamento de dividas 24275 (11457)
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Milkares de Euros
2624
Valer contabilistico Imparidade
bruto acumulada
Ativos executados ou recebides em pagemento de dividas (Nota 253 9 603 (8 65
Ativos imobilidrios provenientes de finenciamentos destinados a empresas de
construglc e promoglio imobilidria i 769 (1 764)
Edificios e outras construgies terminadas 224 (219)
Habitagio 181 (181)
Resto 43 (38)
Edificios ¢ outras construgdes em consirigio - -
Terrenos 1 545 (1 545)
Temrenos urbanos consolidados 1545 (1 545)
Outros ferrenos - -
Ativos imobiligrios proventenies de financiamentos hipotecdrios a familias
para aquisiciio de habitagio 1 664 (1547
Outros ativos imobilidrios executados ou recebidos em pagamente de dividas 6174 (5339)
Instrzmentos de capital de entidades detentoras de ativos imobiliarios
executados ot recebidos em pagamento de dividas (Nota 26) 1720 (1720}
Financigmento & entidades detentoras de afivos imobilifrias executados ou
recehidos em pagamento de dividas 4273 (13 078)

10. Informacoes sobre diferimentos de pagamentos a forsecedores, Disposigiio Adicional Terceira -
Dever de informacgfio previsto na Lei 15/2010, de 3 de julbo

Em 5 de julhe de 2010 foi publicada a Lei 15/2010, que altera a Lei 3/2004, de 29 de dezembro, pela qual
se estabelecem medidas de combate aos atrasos de pagamento nas operacdes comerciais,

Entre outros aspetos, a referida norma suprime a possibilidade de um "pacto entre as partes®, no que respeita
a ampliagio do prazo de pagamento a fornecedores, em resposta ds repercussdes financeiras da crise
economica em todos os setores, fraduzidas num aumento de incumprimentos, atrasos e prorrogagdes na
liquidagio de faturas vencidas, que afeta com particular gravidade as pequenas e médias empresas pela sua
grande dependéncia do crédito a curto prazo e pelas limitagdes de tesouraria no atual contexto econdmico.
Além disso, para combater estas dificuldades, a Lei fixa um diferimento geral mdximo entre empresas, de
60 dias de calenddrio, a contar da data de enfrega das mercadorias ou da prestagfio dos servigos, que entrou
em vigor em 1 de janeiro de 2013.
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Adicionahmente, a Disposicio Adicional Terceira da referida nonma indica que as sociedades deverfio
publicar de forma expressa as informagdes sobre prazos de pagamento aos seus fornecedores nas notas das
demonstragdes financeiras anvais individuais e consclidadas. Apresenta-se em seguida a informacdo
exigida sobre o prazo médio de pagamento a fornecedores relativa aos exercicios de 2025 e 2024:

2028 2024
Dias Dias
Prazo médio de pagamenio a formecedores 14 14
Récio de operagties pagas 14 13
Récia de operagdes pendentes de pagamento 6 22
Montante Montante

{(Mithgres de Earas) {Milhsies de Euros)

Total de pagamentos realizados 94 882 118 606
Total de pagsmentos pendentes 27123 5400
Volume monetaric de faturas pagas num prazo inferior ao 94 332 118 806
méximo estabelecido pela legislacio em waiéria de atrasos de

pagamento

Percentagem gue os pagamentos inferiores a esse méximo 97.21% 03,62%
representam sobre o volume total faturado

Fatures pagas num prazo inferior ao maximo estabelecido pela 48218 48 586
legislagdo em matéria de atrasos de pagamento

Percentagem sobre o iotal de faturas 99.60% 99.05%

11. Fundo de Garantia dos Depésitos e Fundo Unico de Resolugfio
Fundo de Garantia dos Depdsitos
A Caja encontra-se integrada no Fundo de Garantia dos Depdsitos de Entidades de Crédito.

O gasto registado a este titulo correspondente 2o exereicio de 2025 ascende a 38 milhares de euros.
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As contribuigdes anuais para o Fundo de Garantia dos Depdésites (F.G.D.E.C.) sfo efetuadas, em
conformidade com o disposto no Real Decreto 2606/1996, de 20 de dezembro, sobre "Fondos de Garantia
de Depositos”, de acordo com a redagiio dada pelo Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, pela Circular
4/2001, de 24 de setembro, e pelo Real Decreto 1642/2008, de 10 de outubro. A Comisstio Gestora do
Fundo de Garantia de Depdsitos de entidades de crédito, ao abrigo do disposto no artigo 6 do Real Decreto-
Lei 16/2011 e no artigo 3 do Real Decreto 2606/1996, fixa a coniribuicBio a realizar para o conjunto das
entidades aderentes a0 compartimento de garantia de depdsitos; para os exercicios de 2025 e 2024 n#io foi
exigida qualquer contribuiciio. Adicionalmente, a contribui¢io para o compartimento de garantia de valores
mobilidrios foi fixada em 2 por mil sobre 5% do montante garantido dos valores mobilidrios ¢ outros
instrumentos financeiros em 31 de dezembro de cada ano,

Fundo Unico de Resolucdo

No dmbito do processo de criagfo de um mercado interno de servigos bancarios na Unifo Europeia, a
Diretiva 2014/59/UE estabelece um quadro de supervisio ceniralizada cujo primeiro passo foi a ¢riacgo do
Mecanismo Uinico de Supervisiio, criado pelo Regulamento (UE) n.® 1024/2013 do Conseiho Europeu (o
MUS}, cujos objetivos sfio garantir que a politica da Unifo em matéria de supervisfo prudencial das
instituigBes de crédito seja aplicada de forma coerente e eficaz, velar pela aplicagio homogénea do codigo
normativo tnico dos servigos financeiros 2s instituic@es de crédito dos Estados-Membros da Zona Euro e
dos Estados-Membros nfo pertencentes a essa zona que optera por participar no MUS, e assegurar que
essas institui¢Bes de crédito sejam objeto de mma supervistio da maxima gualidade.

No dmbito deste processo de integracfio ao nivel da supervisfio e resolucio de instituicBes de crédito, o
Regulamente (UE) n.° 806/2014 do Parlamento Europeu ¢ do Consefho estabelece um procedimento
uniforme para a resolugio de instituigBes de crédito e de determinadas empresas de servigos de
investimento, no quadro de um Mecanismo Unico de Resoluglo (0 MUR) que reforce a jmagem de
solvéncia deste tipo de entidades a nivel europew.

Como instrumento fundamental para o adequado funcionamento do MUR, o Regulamento (UE) v.°
806/2014 introduz a constifuigio de um Fundo Unico de Resolugio (o FUR). Este fundo constitii-se
iniciaknente afravds das contribuicSes ex-anre das entidades abrangidas pelo quadro de supervisgio do MUS,
cobradas com periodicidade anual.

O Regulamento Delegado (UE) 2015/63 desenvolve uma metodologia homogénea para o calculo das
contribuigBes para o FUR. As contribuigles tém cardter anual e o seu montante para cada entidade é
determinado pelas autoridades de resolugio competentes em cada Estado-membre em funcio da dimensfio
da entidade e do seu perfil de risco.

Toda esta norma a nivel europeu & transposta para o ordenamento juridico espanhol através da Lei 11/2015,
de 18 de junho, de recuperagio e resolugiio de instituigGes de crédito e empresas de servigos de
investimento, Entre outras questdes, esta lei designa o "Fondo de Reestructuracion Ordenada Bancaria”
{FROB) como autoridade de resolugio competente no Estado espanhol. Por conseguinte, o FROB ¢ o
organismo responsavel pelo calculo e pela cobranca das contribuicGes para o FUR das instituigdes de
crédito espanholas, bem come de determinadas empresas de servigos de investimento abrangidas pelo
Ambito de aplicagio da referida lei,
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Durante os exercicios de 2025 e 2024, ndo foi exigida gualquer contribuicio ordinéria no que respeita ao
Fundo Unico de Resolugo.

12. Honoririos de anditoria

O montante dos honorarios pagos 2 Emst & Young, S.L. pela auditoria das contas anuais da Caja relativas
aos exercicios de 2025 e 2024 ascenden a 84 e 81 milhares de euros, respetivamente, Adicionalmente, a
Ernst & Young, S.L. faturou durante os exercicios de 2025 ¢ 2024 honorérios por servigos distintos dos de
auditoria das contas anuais no montante de S e 13 milhares de euros, respetivamente.

Por outro lado, outras entidades afiliadas 3 Ernst & Young nio faturaram 4 Caja honordrios nem gastos com
servicos profissionais em 2025 e 2024,

A informac#o relativa aos servigos de auditoria das contas e aos servigos distintos da auditoria das contas
prestados pela Ernst & Young, S.I. as sociedades comtroladas pela Caja Rural del Sur, Sociedad
Cooperativa de Crédite darante os exercfcios findos em 31 de dezembro de 2025 e de 2024 consta das
contas anuais consolidadas do Grupo Caja Rural del Sur, Sociedad Cooperativa de Crédito em 31 de
dezembro de 2025 e de 2024, respetivamente.

13. Acontecimentos posteriores

Apbs 31 de dezembro de 2025 e até & data de formulagiic das suas contas anuais pelo Conselho de
Administrac#o da Fntidade, ndo ocorreu qualquer facto significative que devesse ser inchiido nas contas
anuais anexas para que esias mostrem adequadamente a imagem verdadeira do patrimdnio, da situagio
financeira e dos resultados da Entidade.

14. Principios € normas contabilisticas e critérios de mensuracio aplicados

Qs principios e normas contabilisticas e critérios de mensurag8o mais significativos aplicados na elaboragéo
das presentes contas anuais descrevem-se em seguida;

a) Principio da continnidade

Na elaboragsio das contas anueais considerou-se que a gestiio da Caja continuard no futuro previsivel, Por
conseguinte, a aplicagio das normas contabilisticas nfo visa detenminar o valor do capital proprio para
efeitos da sua transmissfo global ou parcial, nem o montante resultante em caso de Hquidag#o.
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by Principio do acréscimo

As presentes contas anuals, com excegfio, quando aplicdvel, da demonstracio dos fluxos de caixa, foram
elaboradas em fungio do fluxe real de bens e servicos, independentemente da data do respetivo pagamento
ou recehimento.

¢) Compensagfio de saldos

Apenas se compensam entre si, e, como tal, sdo apresentados no balango pelo seu valor Hquido, os saldos
devedores e credores com origem em transages que, contratualmente ou por imperative de nma norma
legal, contemplem a possibilidade de compensagiio e exista a intengfo de os liguidar pelo seu valor liquido
ou de realizar o ativo e liguidar o passivo de forma simultinea.

d} Quiros principios gerais e informaghio ambiental

As contas anuais foram elaboradas de acordoe com o principio do custo histérico, embora medificade pela
reavaliagio, quando aplicavel, de terrenos e edificagdes, ativos financeiros disponiveis para venda e ativos
¢ passivos financeiros (incinindo derivados) ao justo valor.

A preparago das contas anuais exige o recurse a determinadas estimativas contabilisticas. Adicionalmente,
exige & Diregfo que exerga o seu julzo no processo de aplicagfio das politicas contabilisticas da Caja. As
referidas estimativas podem afetar o montante dos ativos e passivos e o detathe dos ativos e passivos
contingentes A data das contas anuvais, bem como o montante dos rendimentos e gastos durante o periodo
das contas anuais. Embora as estimativas se baseiem no melhor conhecimento gue & Diregiio tem das
circunstincias atuais e previsiveis, og resultados finais podem divergir destas estimativas,

Dada a atividade principal a que se dedica a Caja, esta nfo tem responsabilidades, gastos, ativos, nem
provisbes € contingéncias de natureza ambiental que possam ser significativos no gue respeita ao
patrimonio, & situagfo financeira e aos resultados da Caja. Por este motivo, niio se inchiem divulgacbes
especificas no presente refatorio relativamente a informagfo sobre questdes ambientais,

2)  Derivados financeiros

Os derivados financeiros s&o instrumentos que, para além de proporciomarem wma perda ou wmn ganho,
podem permitir, sob determinadas condiges, compensar a totalidade ou parte dos riscos de crédito e/ou de
mercade associados a saldos e iransagdes, utilizando como elementos subjacentes taxas de juro,
determinados indices, os pregos de algums titulos, as taxas de cdmbio cruzadas de diferentes moedas ou
outras referéncias similares. A Caja utiliza derivados financeiros negociades bilateralmente com a
coniraparte fora de mercados organizados (OTC).
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Qs derivados financeiros sio utilizados para negociar com clientes que os solicitam, para a gestéio dos riscos
das posices proprias da Caja (derivados de cobertura) ou para beneficiar das variagbes nos respetivos
pregos. Os derivados financeiros que nfo possam ser considerados de cobertura sio considerados derivados
de negociaciio.

Como se indicava na Nota 2.b)}, a Entidade optou, desde 31 de dezembro de 2025, por aplicar os critérios
da contabilidade de cobertura previstos nos pontos 3 a 27 da Circular 4/2017,

Adicionalmente, dada a inexisténcia de um quadro normativo especifico para as macrocoberturas no &mbito
da IFRS 9, o Grupo continua a aplicar o quadro vigente estabelecido nos termos da JAS 39 para as operagdes
de macroccherturas, Deste modo, em 31 de dezembro, ¢ Grupo opera ao abrigo de dois quadros normativos
com caracterfsticas comuns (IAS 39 para macrocoberturas e IFRS 9 para microcobesturas) até que o
International Accounting Standards Board (JASB, sigla em ingléds) conclua o projeto para desenvolver um
quadro especifico para a contabilidade de macrocoberturas.

Designacdo das relagdes de cobertura

Para que estas coberturas econdmicas possam ser reconhecidas como coberturas contabilfsticas, devem
cumprir determinados requisitos estabelecidos pela norma, Tais requisitos incluem a identificag8o clara dos
elementos cobertos e dos instramentos de cobertura, a avaliaco da eficécia da cobertara 2o longo do tempo
e a documentacio adequada que sustente a intencfio da entidade de gerir o sen risco atravéds destes
instrumentos, Apenas quando estes critérios se encontram satisfeitos podem os derivados financeiros ser
contabilizados como coberturas contabilisticas, permitindo um tratamento contabilistico que reflita de
forma mais adequada a estratégia de gestdo de riscos da entidade. Quando a Caja designa uma operacfio
como de cobertura, fa-lo desde o momento inicial das operacBes ou dos instrumentos inchufdos na referida
cobertura, documentando-a devidamente, Na documentacfio destas operagBes de cobertura identificam-se
adequadamente o instrumento ou instrumentos cobertos e o instrumento on instrumentos de cobertura, além
da natareza do risco que se pretende cobrir, bem como os critérios ou métodos seguidos pela Caja para
avaliar a eficdcia da cobertura ao longo de toda a sua duragio, atendendo ao risco que se pretende cobrir.

A Caja apenas considera como operacies de cobertura aquelas que sfio consideradas altamente eficazes ao
longo da sua duragio. Uma cobertura considera-se altamente eficaz se, durante o prazo previsto da sua
duracfie, as variagBes prodezidas no justo valor ou nos fluxos de caixa atribuidos ao risco coberto na
operaco de cobertira do instrumento ou dos instrumentos financeiros cobertos forem compensadas, na sua
quase totalidade, pelas variagdes no justo valor ou nos fhixos de caixa, consoante ¢ caso, do instrumento
on dos instrinnentos de coberira.

A Caja realizou coberturas de justo valor, ou seja, aquelas que cobrem & exposigio 2 variaglo no justo valor
de ativos e passivos financeiros ou de compromissos firmes ainda nfc reconhecidos, ou de uma porglo
identificada dos referidos ativos, passivos ou compromissos firmes, atribuivel a wn risco em particular e
desde que afetem a demonstraggo de resultados, e coberturas de fluxos de caixa, ou seja, de alteragtes nos
fluxos de caixa estimados com origem nos ativos € passivos financeires e transagdes allamente provaveis
que uma entidade prevé realizar (Nota 24),
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Eficdeta das coberturas

De acordo com os critérios da IFRS 9, a eficicia avalia-se de forma prospetiva mediante wna andlise
qualitativa das componentes principais, de modo que se garanta gue a relagfio de cobertura cumpre todos
0s requisitos:

»  Existe uma relag8o econdmica enire o elementoe coberto € o instrumento de cobertura (por exemplo,
nominal, data de vencimento, taxa de juro, etc.).

* QO risco de crédito ndo exerce um efeito dominante sobre as variacdes de valor do elemento coberto
nem do instrumento de cobertura {por exeraplo, avaliagio do rating da obrigaglio, da existéncia de
acordos de compensacfo, colateralizacBo e netting em cAmaras, ete.).

¢ O récio de cobertura estd alinhado com a relagfio econdmica entre 0 elemento coberto e o instnnmento
de cobertura e ¢ consistente com a quantidade de risco coberto pela Caja.

Até a data de fransig8o para os critérios da IFRS 9, a eficacia das coberturas contabilisticas era medida tanto
de forma retrospetiva como prospetiva, de mode a manter-se dentro de um intervalo entre 80% ¢ 125%,

A ineficdcia das coberturas, definida como a diferenga entre a variagfo de valor do instrumento de cobertura
e do elemento coberto em cada periodo, afribuivel ao risco coberto, € reconhecida na demoenstragfic de
resultados,

A referida ineficicia serd gerada principalmente pelos seguintes motivos: desajustes nos termos criticos,
utilizagHo de diferentes curvas de desconto entre instrumento de cobertura e elemento coberto, designagiio
de uma relagdo de cobertura posteriormente a data de infcio do derivado de cobertura,

Descontinuagdo da contabilidade de cobertura

A Caja descontinua a contabilizaciio das operagBes de cobertura como tais guando ¢ instrumento de

cobertura vence ou é vendido, quando a operagfio de cobertura deixa de cumptrir os requisitos exigidos para
o efeito ou gquando se revoga a sua qualificagfio como operaclio de cobertura,
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No entanto, se nma cobertura deixar de cumprir o requisito do racio de cobertura mas se mantiver o objetivo
de gestdo do risco, a Caja ponderaré ajustar o récio de cobertura para voltar a cumprir os requisitos de
eficicia. Esta pratica permitida nos termos da notma IFRS 9 £ conhecida como reequilfbrio da relagio de
cobertura,

Contabilizacdo das operagdes de cobertura contabilistica

As variacOes que se produzem posteriormente 4 designaciio da cobertura, na mensuragfo dos instrzmentos
financeiros designados como elementos cobertos e dos instrumentos financeiros designados como
instrumentos de cobertura contabilistica, s3o registadas da seguinte forma:

=  Nas coberturas de justo valor, as diferencas produzidas no justo valor do derivado e do instrumento
coberto, atribuiveis ao risco coberto, s8c reconhecidas diretamente no capitule "Ganhos (perdas)
resultantes da contabilidade de cobertura, liguides" da demoenstracio de resultados; utilizando como
contrapartida as rubricas do balango onde se encontra registado o elemento de cobertura ("Derivados
- contabilidade de cobertura") ou o ¢lemento coberto, consoante seja aplicavel, exceto no caso de
coberturas de taxa de juro, caso em que as diferengas de valor sfo reconhecidas no capitule "Ruros e
rendimentos shmifares” ou "Encargos com juros" da demonstraclio de resultados.

Como exceqfio & contabilidade geral nos termos da IFRS 9, no caso das coberturas de justo valor sobre
instramentos de capital proprio registados ao justo valor através de oufro rendimento integral, as
diferengas produzidas no justo valor do derivado registam-se em "Ouiro rendimento integral
acurmitlado", permitindo assim minimizar o impacto nos resultades do perfodo.

e Nas coberturas de fluxos de caixa, as diferengas de valor surgidas na parte de cobertura eficaz dos
elamenios de cobertura registam-se transitoriamente na rabrica "Outro rendimento integral acumulado
- Elementos que podem ser reclassificados em resultados - Derivados de cobertura. Coberturas de
fluxos de caixa (parte eficaz)" do balango, com contrapartida nas rabricas "Derivados - contabilidade
de cobertura" do ative ou do passivo do balango, consoante for aplicAvel. Estas diferengas séo
reconhecidas na demonstraciio de resultados no momente em que a5 perdas ou ganhos do elemento
coberto se registem em resuiados, no momento em que s¢ executem as transagles previstas ou na
data de vencimento do elemento coberto. A quase fotalidade das coberturas de fluxos de caixa
realizadas pela Caja sfic de taxa de juro e de inflaclio de instrumentos financeiros, pelo gue as
respetivas diferengas de valor sfo reconhecidas no capitulo "huros ¢ rendimentos similares” ou
"Encargos com juros” da demonstracio de resultados.

e  Asdiferengas de valor do instrumento de cobertura correspondentes & parte nfio eficaz das operagdes
de cobertura de fluxos de caixa registam-se diretamente no capitulo "Ganhos (perdas) resultantes da
contabilidade de cobertura, liquidos" da demonstragio de resultados.
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Como novidade nos critérios IFRS 9 em relagio aos critérios IAS 39, o custo de cobertura (hedzing
cost} associado aos derivados, que inclai o5 pontos forward (a separagio do elemento a prazo e do
elemento a vista de um contrato a prazo), o basis spread (o diferencial da taxa de cdmbio da moeda
estrangeira} ¢ o valor temporal {a separacfio do valor intrinseco e do valor temporal de um contrato de
opgio), poderd ser contabilizado em "Outro rendimento integral acemulado" desde que seja excluido
da relagic de cobertura, Tal permite um melhor alinhamento entre os custos dos instrumentos de
cobertura ¢ o seu efeito sobre o elemento coberto,

Adicionalmente, a Caja detém deferminados instrumentos financeires derivados, com a finalidade de
mitigar determinados riscos inerentes & sua atividade, que n#o cumprem as condigBes para serem
considerados como operagdes de cobertura. Em particular, a Caja tem contratadas determinadas operagtes
de permutas financeiras (swaps) através das quais cobre o risco de taxa de juro das operagies com as quais
estio relacionadas. Estes instrumentos derivados sfio contabilizados pela Caja como derivados de
negociacdo,

fy  Ativos financeiros

Classificagdo de ativos financeiros

A Circular 4/2017 introduziu uma nova abordagem de classificagiio e mensuragfio dos instrumentos
financeiros baseada no modelo de negdeio em que sdo geridos e nas suas caracteristicas de fluxos de caixa,
Neste sentido, os ativos financeiros classificam-se em trés categorias: mensurados ao custo amortizado,
mensurados pelo justo valor através dos resultados, e mensurados pelo justo valor através de outro
rendimento integral.

Para a classificagfio de um ativo financeire na categoria dos mensurados 2o custo amortizado, além de ser
gerido ne quadro de um modelo de negbeio cujo objetivo € manter o8 ativos financeiros para obter fhuxos
de caixa conframais, o instrumento deve apresentar fluxos de caixa contrapiais que representem unicamente
a devolugfio do capital ¢ dos juros, sendo estes illtimos & compensagfio pelo valor temporal do dinheiro e
pelo risco de erédito do devedeor,

Para a classificagfio de wm ativo financeiro na categoria des mensurados pelo justo valor através de cutro
rendimento integral, além de ser gerido no quadro de um modelo de nepéeio cujo objetive se alcanca
obtendo fluxos de caixa contratuais e vendendo ativos financeires, o instrumento deve apresentar fluxos de
caixa contratuais que represenfem unicamente a devolugfio do capital e dos jures, sendo estes ditimos a
compensacéo pelo valor temporal do dinheiro e pelo risco de crédito do devedor.
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Um ativo financeiro deverd ser mensurado pelo justo valor através dos resultades, a menos que seja
mensurade ao custo amortizado ou pelo justo valor através de outro rendimento integral em conformidade
com o referido nos pontos anteriores. Contudo, 2 Entidade pode, no momento do reconhecimento inicial de
Investimentos especificos em instrumentos de capital proprio que, de outro mode, seriam mensurados pelo
justo valor através dos resultados, tomar & decisfio irrevogavel de apresentar as variagbes posteriores do
justo valor em otrtro rendimento integral,

N#o obstante o referido nos paragrafos anteriores, a Entidade pode, no momento de reconhecimento inicial,
designar de forma irrevogdvel um ativo financeiro como mensurado pelo justo valor através dos resultados
se, ao fazé-io, eliminar ou reduzir significativamente alguma incoeréncia na mensuragio ou no
reconhecimento {por vezes designada “assimnetria contabilistica") que, caso conmtrério, surgiria se a
mensuragio dos ativos ou passivos ou o reconhecimento das perdas e ganhos respetivos fossem efetuados
ent bases diferentes.

Quando a Entidade alterar o seu modelo de negéeio no que respeita 4 gestiio dos ativos financeiros, serdo
reclassificados todos os ativos financeiros nos termos dos modelos descritos anteriormente,

Os ativos financeiros classificam-se no balango de acordo com os seguintes critérios:

1) Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depdsitos a ordem: que inchui as moedas e notas
detidas pela entidade e os saldos a receber a ordem, depositados em bancos centrais ¢ instituigSes de
erédito.

i} Ativos financeiros detidos para negociagfio: que inclui os ativos financeiros que tenham sido
adquiridos com o objetivo de os realizar a curto prazo, facam parte de uma catteira de instrumentos
financeiros identificados e geridos conjuntamente para a qual foram realizadas operacBes recentes
para a obtencfio de ganhos a curto prazo, ou sejam instrumentos derivados nfio designados eomo
instrumentos de cobertira contabilistica.

i} Ativos financeiros nfio detidos para negociacfio obrigatoriamente mensurados pelo justo valor através
de resultados: que inclui os ativos financeiros que, geridos no quadro de um modelo de negdeio cujo
objetivo ¢ manter os ativos financeiros para obter fluxos de caixa contratuais, apresentam fluxos de
caixa confratuais que nio representam uhicamente a deveolugfio do capital ¢ dos puros, sendo estes
iltimos a compensaco pelo valor temporal do dinheiro e pelo risco de crédite do devedor,

iv) Ativos finranceiros designados ao justo valor através dos resultados: que inclii os ativos financeiros
que, nfio favendo parte dos Ativos financeiros detidos para negociagfio, sfio considerados ativos
financeiros hibridos e sfio integralmente mensurados pelo justo valor, e aqueles que sfio geridos
conjuntamente com Passivos por contratos de seguro mensurados pelo justo valor ou com derivados
financeiros que &m por objetivo e efeito reduzir significativamente a sua exposiglio & variagBes no
justo valor, ou que s3o geridos conjuntamente com passivos financeiros e derivados com o propdsito
de reduzir significativamente a exposic8o giobal ac risco de taxa de juro.
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Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caja néo tem ativos financeiros registados nesta categoria.

v)

vi)

vii)

viid)

ix)

X)

xi)

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral; que corresponde aos Titulos de
divida geridos no quadro de um modele de negécic cujo objetivo se alcanga obtendo fluxos de caixa
contratuais e vendendo atives financeiros, € cujos fluxos de caixa ¢ontratuais representam unicamente
a devolugfio do capital e dos juros, sendo estes ltimos a compensagio pelo valor temporal do dinheiro
e pelo risco de crédito do devedor. Inclui igualmente os instrumentos de capital préprio de entidades
gue nfo s¥o Subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas, em relagfo acs quais a Caja
tomon, no momento do reconhecimento inicial, a decisfo irrevogdvel de apresentar as variagdes
posteriores do justo valor em outro rendimento integral.

Ativos financeiros ao custo amortizado: que inclui os ativos financeiros que, além de serem geridos
no quadro de um modelo de negdcio cujo objetivo é manter os ativos financeiros para obter fluxos de
caixa contftatuais, apresentam fluxos de caixa contratnais que representam unicamente a devolugfic do
capital e des juros, sendo estes Gltimos a compensacfio pelo valor temporal do dinheiro e pelo risco
de crédito do devedor.

Ajustamentos a ativos financeiros por macrocoberturas: que corresponde 3 contrapartida dos
meoentantes creditados na demonstiracio de resultados com origem na mensuracio das carteiras de
instrirmentos financeiros que se encontram eficazmente cobertos do risco de taxa de juro através de
derivados de coberfura de justo vator.

Derivados de cobertura: que inclui os derivados financeiros adquiridos ou emitidos pela Caja gue
preenchem as condigBes para serem considerados de cobertura contabilistica.

Ativos nfio correntes & grupos para alienagfio de natureza financeira classificados como detidos para
venda: que corresponde ao valor contabilistico dos elementos individuais integrados num grupo de
alienaglio ou que fazem parte de uma unidade de negbeio que se pretende alienar (operagbes em
descontinuagho) e cuja venda ¢ altamente provavel que ocorra, nas condigBes em que tais ativos se
enconiram atialmente, no prazo de um ano a contar da data a que se referem as contas anuais. Por
conseguinte, a recuperagio do valor contabilistico destes elementos de natureza financeira ferd
previsivelmente lugar através do prego obtido na sua alienagfio. Existem outros ativos nfo correntes
de natureza nio financeira detidos para venda, cujo tratamento contabilistico se descreve na Nota 14 .4,

Investimentos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas: que inclui os instrimentos
de capital proprio emitidos pelas entidades do grupo, empreendimentos conjuntos e associadas da
Caja.

Contratos de seguro associados a pensfes: que corresponde aos direitos ao reembolso exigiveis a
entidades seguradoras de uma parte ou da totalidade do desembolso requerido para cancelar uma
obrigagho por prestagdo definida quando as apdlices de seguro nfio cumpram as condigbes para serem
consideradas como uin ativo do Plano.
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Mensuracdo de ativos financeiros

Todos os ativos financeiros sio inicialmente registados pelo seu justo valor, acrescido, no caso de
instrumentos financeiros que nfo estejam classificados ao justo valor através dos resultados, dos custos de
transagio que sejam diretamente atribuiveis & aquisicBo ou emissio dos instrumentos.

As variagfes no valor dos ativos financeiros com origem no acréscimo de juros ¢ componentes assimiladas
sdo registadas no capitulo "Turos e rendimentos similares" da demonstragio de resultados do periodo,

As variacdes no valor dos ativos que se produzam posteriormente ac registo inicial por causas distintas das
mencionadas no pardgrafo anterior tratam-se em funcfo das categorias em gue se encontram classificados
os ativos financeiros:

i} Os ativos financeiros sic mensurados pelo seu justo valor, exceto os ativos financeiros ac custo
amortizado e as participagdes em entidades subsididrias, empreendimentos conjuntos ¢ associadas.

if) Entende-se por justo valor de um ativo financeiro numa determinada data o montante pelo qual poderia
ser ransacionado entre partes interessadas devidamente informadas, numa transagio realizada em
condigbes de independéncia mitua. A melhor evidéncia do justo valor € o prego de cotactio num
mercado ativo correspondente a um mercado organizado, transparente e profundo.

Quando ndo existe prego de mercado para um determinado ativo financeiro, recorre-se para estimar o
seu justo valor a0 preco estabelecido em fransagdes recentes de instromentos andlogos e, na sua falta,
a modelos de avaliagfo suficientemente comprovados. Ignalmente, sfo tidas em considetagfio as
particularidades especificas do ativo a mensurar e, muito especialmente, os diversos tipos de riscos
que o ativo financeiro tem associades. Contudo, as proprias limitagdes dos modelos de mensuragiio
desenvolvidos e as possfveis inexatiddes nos pressupostos exigidos por estes modelos podem fazer
com que o justo valor assim estimado de um ativo financeiro nfo coincida exatamente com ¢ prego
pelo qual poderia ser comprado ou vendido na data da sua mensuragfo.

ity O justo valor dog derivados financeiros com valor de cotago num mercado ativo € o seu prego de
cotagio didria e, se, por razbes excecionais, nfo for possivel estabelecer 2 sua cotacfio numa
determinada data, recorre-se para a sua mensuraciio & métodos similares aos utilizados para mensurar
os derivados financeiros OTC.

O justo valor dos derivados financeiros OTC ¢ a soma dos fluxos de caixa firturos com origem no

instrumento, descontados 4 data da mensuragio, utilizando-se métodes de mensuragéc reconhecidos
pelos mercados financeires.
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iv) Os ativos financeiros a0 custo amortizado sfo mensurados utilizando o método da taxa de juro efetiva.
Por custo amortizado entende-se ¢ custo de agquisico de wm ativo financeiro corrigido pelos
reembolsos de capital e pela parte imputada & demonstragio de resultados, através da utilizagfo do
meétodo da taxa de juro efetiva, da diferenca entre o custo inicial e 0 correspondente valor de reembolso
no vencimento, deduzida qualquer redugo de valor por imparidade reconhecida diretamenie como
uma diminuicio do montante do ativo ou através de uma conta retificativa do seu valor. No caso de
se encontrarem cobertos em operagdes de coberfura de justo valor, registam-se as variagfes que se
produzam no seu justo valor relacionadas com o risco ou o0s riscos cobertos nas referidas operaces
de cobertura.

A taxa de juro efetiva é a taxa de atualizagfio gue iguala exatamente o valor de um instrumento
financeire com os fluxos de caixa estimados ao longo da vida esperada do instrumento, a partir das
suas condigbes contratuais, tais como opgdes de amortizagio antecipada, mas sem considerar perdas
porrisce de crédito futuras. Para os instrumentos financeiros de taxa de juro fixa, a taxa de juro efetiva
coincide com a taxa de juro centratual estabelecida no momento da sua aquisiglo, acrescida, quando
aplicdvel, das comissdes que, pela sua natureza, sejam assimildveis a uvma taxa de juro. Nos
instrumentos financeiros de taxa de juro varidvel, a taxa de juro efetiva coincide com a taxa de
rendimento vipente, considerando fodas as componentes, até 3 primeira revisfo da taxa de juro de
referéncia que venha a ocorrer.

v} As participages no capital de outras entidades cujo justo valor nfio se possa determinar de forma
suficientemente objstiva e os derivados financeiros que tenham como ativo subjacente estes
instrumentos e se liquidern mediante 2 entrega destes mantém-se ao seu custo de aquisi¢io corrigido,
quando aplicavel, pelas perdas por imparidade que tenham sofride.

vi} As participaces no capital de entidades subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas s§o
registadas pelo seu custo de aquisicfo corrigido, quando aplicdvel, pelas perdas por imparidade gae
se tenham produzido,

As variagBes no valor contabilistico dos ativos financeiros registam-se, em geral, com contrapartida na
demonstragio de resultados, distingunindo-se entre as que tém origem no acréscimo de juros e componentes
assimiladas, que se registam na rubrica "Turos e rendimentos similares", & as gue correspondem a outras
causas, que se registam, pelo seu valor liguido, comeo resultados de operacdes financeiras.

Confudo, as variagdes do valor contabilistico dos instrumentos de divida incluidos na mbrica "Ativos
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral” registam-se transitoriamente na rubrica
"Qutro rendimento integral acumulado do capital proprio”, salvo se decorrerem de diferencas de cAmbio ou
corresponderem a perdas por imparidade de ativos. Os montantes inciuidos na rubrica "Ouiro rendimento
integral acumulado” permanecem como parte do capital proprio até que o ativo no qual f8m origem seja
desreconhecido no balango, momento em que se cancelam contra a demonstrag8o de resultados.

Quanto as variagfes do valor contabilistico dos instrumentos de capital proprio incluidos na rubrica " Atives
financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral", registam-se diretamente na rubrica "Ouiro
rendimento integral acumulado” do capital propric como elemenios que n#io serfo reclassificados em
resultados.
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Nos ativos financeiros desipnados como elementos cobertos e de cobertura contabilistica, as diferencas de
mensura¢fio registam-se de acordo com o indicado na Nota 14.e) anterior,

g) Passivos financeiros
Classificacdo de ativos financeiros
Os passivoes financeiros classificam-se no balanco nas seguintes categotias:

i}  Passivos financeitos detidos para negociagho: sdo aqueles que sdo geridos com o objetivo de gerar
ganhos através de operagles de compra ¢ venda destes instraomentos. So parte de wma carteira de
instruimentos financeiros identificados e geridos conjuntamente para a qual foram realizadas operagdes
recentes para a obtengo de ganhos a curto prazo, ou s3o instrumentos derivados nfio designados como
instrumentos de coberfura contabilistica, ou s8o originados pela venda em firme de ativos financeiros
adquiridos temporariamente ou recebidos em empréstimo.

if) Passivos financeiros designados ao justo valor através de resultados: Os passivos financeires
designados ao justo valor através dos resultados no momento do reconhecimento inicial s8o agueles
assim designados pela Caja de forma irrevogével, dado que:

—  Com isso se eliminam ou se reduzem significativamente incoeréneias no reconhecimento ou
mensuracio que surgiriam pela mensuracdc de ativos ou passivos ou pelo reconhecimento dos
seus ganhos ou perdas, com diferentes critérios.

—~  Um grupo de passivos fimanceiros, ow de ativos e passivos financeiros, € gerido ¢ 0 seu
desempenho avaliado com base no seu justo valor, emm conformidade com uma estratégia
documentada de gestdo do risco ou de investimento, e disponibiliza-se igualmente informacBo
sobre o referido grupo com base no justo valor aos colaboradores-chave da gestio.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caje ndo tem passivos financeiros registados nesta categoria,

i) Passivos financeiros ao custo amortizado; que corresponde aos passivos financeires que nfio tdm
cabimento nos restantes capitulos do balango e que correspondem as atividades tipicas de captacio de
fundos das institnigOes financeiras, qualguer que seja a sna forma de instrumentacéo e o seu prazo de

vencimento,

iv) Derivados de cobertura: que inclui os derivados financeiros adquiridos ou emitidos pela Caja que
preenchem as condigBes para serem considerados de cobertura contabilistica.
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v} Passivos incluidos em grupos para alienago classificados como detidos para venda: que corresponde
aos saldos credores com origem nos Ativos nfio correntes detidos para venda.

Em 31 de dezembro de 2025 € 2024, a Caja nfo tem passivos financeiros registados nesta categoria (ver
MNota 25).

Mensuragdo de passivos financeiros

Todos os passivos financeiros sfo inicialmente registados pelo seu justo valor, acrescido, no caso de
instrumentos financeiros que néo estejam classificados ao justo valor através dos resultados, dos custos de
fransagiic que sejam diretamente atribuiveis & aquisigBo ou emissfio dos instrumentos. Exceto nos derivados
de negociagfo que nfo sejam coberturas contabilisticas, todas as variagdes no valor dos passives financeiros
com origem no acréscimo de jures e componentes assimiladas sdo registadas nos capitulos "Juros e
rendimentos similares” ou "Encargos com juros" da demonsiragio de resultados.

As variagBes na mensuragio que se produzam pesteriormente ao tegisto inicial por causas distintas das
mencionadas no pardgrafo anterior tratam-se em fungfo das categorias em que se encontram classificados
0§ passivos financeiros.

Os passivos financeiros a0 custo amortizado sBo mensurados, posteriormente ao momenio do seu
reconhecimento inicial, pelo seu custo amortizado, determinado utilizando o método da taxa de juro efetiva,

Os passivos financeiros inciuidos nas rubricas "Passives financeiros detidos para negociagiio” e "Passivos
financeiros designados ao justo valor através dos resultados” sdo mensurados, posteriormente ac seu
reconhecimento inicial, pelo seu justo valor. Os ganhos ¢ perdas obtidos posteriormente ac momento da
swra aquisicdo sfo registados na demonstragiio de resultades do exercicio em que estes se produzem, exceto
o montante da variagfio no justo valor de passivos financeiros designados ao abrigo da opefie de justo valor
atribuivel a variagdes no proprio risce de crédito, que se regista diretamente no capital proprio,

s passivos financeiros cobertos em operagies de cobertura de justo valor ajustam-se de acordo com o
indicado na Nota 14.e} anterior,

As variagdes no valor contabilistico dos passivos financeiros registam-se, em geral, com contrapartida na
demonsiraciao de resultados, distinguindo-se entre as que t8m origem no acréscimo de juros e componentes
assimiladas, que se registam na rubrica "Encargos com jurcs", & as que correspondem a outras causas, que
se registam, pelo sen valor liquido, como resultados de operagbes financeiras.

h) Transferéncias e desreconhecimento de instrumentos financeiros
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As transferéneias de instrumentos financeiros sio contabilizadas tendo em conta a forma como se produz a
transmisséio dos riscos e beneficios associados aos instrumentos financeiros transferidos, com base nos
seguintes critérios:

V' Se o0s riscos ¢ beneficios sfio substancialmente transmitidos a terceiros, como nas vendas
incondicionais, vendas ao abrige de acordes de recompra ao justo valor & data da recompra, nas vendas
de ativos financeiros com uma opegio de compra adguirida ou de venda emitida totalmente "fora do
dinheiro" (deep out-of-the-money), nas tiularizagles de ativos em que o cedente nfo retém
financiamentos subordinados nem concede gualquer tipo de melhoria crediticia aos novos titulares,

ete., o instrumento financeiro transferido ¢ desreconhecide do balanco, reconhecendo-se
simultaneamente qualquer direito ou obrigagéo retida ou criada em consequéncia da transferéncia,

v" Se os riscos e beneficios associados ao instrumento financeiro transferido sfio substancialmente
retidos, como nas vendas de ativos financeiros com acordo de recompra a um prego fixo ou ao prego
de venda acrescido de wm juro, nos contratos de empréstimo de titulos em que o mutudrio tem a
obrigaco de devolver os mesmos atives ou ativos similares, ete., 0 instrumento financeiro transferido
nfio é desreconhecido do balanco & continta a ser mensurado com os mesmos critérios utilizados
anteriormente § transferéncia. No entanto, sio reconhecidos contabilisticamente o passivo financeiro
associado por um montante igual ao da contraprestacfio recebida, que é posteriormente mensurado ao
seu custo amortizado, os rendimentos do ativo financeiro transferido, mas n3o desreconhecido, e os
gastos do novo passivo financelro.

¥ Seosriscos e beneficios associados 2o instrumento financeiro transferido nfio forem substancialmente
transmitidos nem retidos, como nas vendas de ativos financeiros com uma opg8o de compra adquirida
ou de venda emitida que nfio estio totalmente "dentro nem fora de dinheire”, nas titularizagfies em
que o cedente assumne um financiamento subordinado on outro tipo de methorias crediticias por uma
parte do ativo transferido, etc., distingue-se entre:

—  Se a Caja nfio mantém o controlo do instrumento financeiro transferido, caso em que este &
desreconhecido do balango ¢ se reconhece qualquer direito ou obrigagfio retida ou criada em
consecuéneia da transferéneia,

- 8e 2 Caja mantém o contralo do instrumento financeire transferide, case em que continua a
reconhecé-lo no balanco por um montante igual & sua exposiclo as variagies de valor que possa
sofrer, e é reconhecido um passivo financeiro associado por uim montante igual 4 contraprestacfio
recebida. O referido passivo serd posteriormente mensurado ao seu custo amortizado, salvo se
cumprir os requisitos para ser classificade como passive financeiro ao justo valor através dos
resuitados. Por nfo constituir uma obrigagio atual, ao calcular o montante deste passivo
financeiro, deduz-se ¢ montapte dos insttumentos finamceiros (tzis como obrigagdes de
titularizagfo ¢ empréstimos) de que a Caja seja proprietéria € que constituam um financiamenio
para & Caja para a qual tenham sido transferidos os ativos financeiros, na medida em que tais
instrumentos financiem especificamente os ativos transferidos. O montente liguido do ativo
transferido e do passivo associado serd o custo awortizado dos direttos e obrigagtes retidos, se
o ativo transferido for mensurado ao seu custo amortizado, ou o justo valor dos dircitos ¢
obrigagdes retidos, se o ativo transferido for mensurado 20 seu justo valor,
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Por conseguinte, os ativos financeiros apenas sfio desreconhecidos do balango quando se tenham extinguido
os fluxos de caixa que geram ou quando se tenbam transmitido substanciaimente a terceiros os riscos e
beneficios que Thes sfo inerentes. De forma similar, os passivos financeiros apenas sfio desreconhecidos do
balanco quando se tenbam extinguido as obrigagGes que geram ou quando sejam adguiridos com a intengéio
de o0s cancelar ou de os recolocar novamente.

No entanto, a Caja nfo reconhecen, a menos que devam ser registados em consequéncia de uma transagfio
ou acontecimento posterior, os ativos e passivos financeiros decorrentes de transagfies acorridas antes de }
de janeiro de 2004, diversos dos instrumentos derivades, desreconhecidos do balango por forga da
legislacBo anteriormente aplicdvel. Em concreto, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caja no mantinha
ativos titularizados e desreconhecidos do balanco anteriores a 1 de janeiro de 2004 por forga da legisiagfio
anteriormente aplicédvel (Nota 50).

i}  Imparidade dos ativos financeiros

A Circular 4/2017 exige que a estimativa da imparidade do valor dos ativos financeiros seja efetuada através
de medeles de "perda esperada”, em contraposigio aos modelos de "perda incorrida” da anterior Circular
4/2094, do Banco de Espaiia.

O modelo de imparidade de "perda esperada" aplica-se aos ativos financeiros mensurades ao custo
amortizado, aos instrumentos de divida mensurados pelo justo valor através de outro rendimento integral e
aos contratos de garantias financeiras € compromissos de empréstimo unilateralmente revogaveis pela Caja.

Em conformidade com a Circular 4/2017, a Caja efetua uma estimativa das perdas crediticias esperadas a
doze meses para as operagdes classificadas como risco normal e risco normal e vigilincia especial.

Igualmente, para as operages classificadas como risco duvidose, a Caja efetua uma estimativa das perdas
crediticias, entendidas como a diferenca entre ¢ montante do risco e o valor atual dos fluxos de caixa futuros
estimados, As estimativas das variages nos fluxos de caixa fituros refletirfio de forma coerente os indicios
de perdas decorrentes da evolugéio, pericdo a periedo, dos dados observaveis. Em particular, as referidas
estimativas terdo em conta a evolugio dos pagamentos ¢ cutros fatores que sejam indicativos da existéncia
¢ magnitude de perdas em que se tenha incomrido no grupo homogéneo de risco, como, por exemplo,
alteragdes nas taxas de desemprego e nos precos das garantias imobilidrias. Entre estes fluxos devem
considerar-se tanto as recuperagtes fiituras estimadas como possiveis incrementos do capital utilizado e os
gastos associados ao processo de recuperagdo de cada operago.
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O valor contabilistico des instrumentos ¢ corrigido, em geral, por contrapartida da demonstragiic de
resubtados, sendo que as perdas por imparidade nos instrumentos de divida ac custo amortizado sio
reconhecidas por contrapartida de nma conta retificativa que reduz o valor contabilistico do ativo, ao passo
que as relativas aos instrumentos mensurados pelo justo valor através de outro rendimento integral sdo
reconhecidas por contrapartida de "Outro rendimentc integral acumulado” no capital proprio.

Como regra geral, a corregdo do valor contabilistico dos instrumentos financeiros por imparidade efetua-se
por confrapartida da demonstragio de resubtados do periodo em que tal imparidade se manifesta, e a
recuperacio das perdas por imparidade previamente registadas, caso ocorra, é reconhecida na demonstracio
de resultados do periodo em que a imparidade se elimina ou se reduz. Caso se considere pouco provivet a
recuperaciio de qualquer montante por imparidade registado, este é eliminado do balango, ainda que a Caja
possa empreender as agdes necessdrias para tentar obter a sua cobranga até que se tenham extinguido
definitivamente os seus direitos por prescricdo, perdio ou outras causas.

No caso dos instrumentos de divida mensurados ao sen custo amortizado, o montante das perdas por
imparidade esperadas é igual 4 diferenca negativa entre o seu valor contabilfstico e o valor atual dos seus
fluxos de caixa futuros esthnados, descontados & taxa de juro efetiva da operacio. No caso de instrumentos
de divida cotados, pode utilizar-se, em substitnicfio do valor atual dos fluxos de caixa futuros, o seu valor
de mercado, desde que este seja suficientemente fidvel para o considerar representativo do valor que a Caja
poderia recuperar.

Os fluxos de caixa futuros estimados de um instrumento de divida sfo todos os montantes, de capital e de
Jjuros, que a Caja estima vir a ebter durante a vida de instramento. Na referida estimativa considera-se toda
a informacfo relevante que se encontre disponivel 4 data de elaboraglio das demonstraces financeiras, que
proporcione dados sobre a possibilidade de cobranca futura dos fluxos de caixa contratuais. [guaimente, na
estimativa dos fluxos de caixa futuros de instrumentos que disponham de garantias reais, t8m-se em conta
o0s fluxos que se obteriam da sua realizagfio, dednzidos do montante dos custos necessérios 2 sua obtengio
¢ posterior venda, independentemente da probabilidade da execugfo da garantia.

No célculo do valor atual dos fluxos de caixa futuros estimados, utiliza-se como taxa de atualizacio a taxa
de juro efetiva original do instrumento, se a sua taxa contratual for fixa, ou a taxa de juro efetiva & data a
que se reportam as demonstragdes financeiras determinada nos termos das condigdes do conirato, guando
seta variavel,

As carteiras de instrumentos de divida, garantias concedidas e compromissos contingentes, qualquer que
sela o seu titular, forma de instrunenta¢do ou garantia, sfo analisadas para determinar o risco de crédito a
que a Caja estd exposta e estimar as necessidades de cobertura por bmparidade do seu valor. Para a
elaboragfio das demonstragtes financeiras, a Caja classifica as suas operagbes em fungfo do respetive risco
de crédito, analisando, separadamente, o risco de insolvéncia imputdvel ao cliente e o risco-pais a que, se
aplicavel, estejam expostas.
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A imparidade do valor é determinada individnalmente para todos os instrumentos de divida que sejam
significativos, e individual ou coletivamente para os grupos de instrumentos de divida que nfio sejam
individualmente significativos. Quando um instramento conereto ndo possa ser incluido em nenhum gropo
de ativos com caracteristicas de risco similares, serd analisado exclusivamente de forma individual para
determinar se estd em imparidade e, se for o caso, para estimar a perda por imparidade,

A avaliacio global de um grupo de ativos financeiros para estimar as suas perdas por imparidade é realizada
da seguinte forma:

1)  Osinstrumentos de divida s8o incluidos em grupos com caracterfsticas de risco de crédito similares,
indicativas da capacidade dos devedores para pagarem todos os montantes, de capital e de juros, nos
termos das condigBes contrafuais. As caracterfsticas de risco de crédito que sdo consideradas para
agrupar os atives incluem, entre outras, o tipo de instrumento, o setor de atividade do devedor, a drea
geografica da atividade, o tipo de garantia, a anfiguidade dos montantes vencidos ¢ gualquer outro
fator que seja relevante para a estimativa dos fluxos de caixa futuros.

i} Os fluxos de caixa futuros de cada grupo de instrumentos de divida so estimados com base na
experiéncia de perdas histéricas da Caja para instrumentos com caracteristicas de risco de crédito
similares as do gnipo respetivo, ap6s terem sido realizados os ajustamentos necessdrios para adaptar
os dados histéricos as condigBes atuais do mercado, bem como previsdes sobre condigdes futuras,

iii) A perda por imparidade de cada grupo é a diferenca entre o valor contabilistico de todos os
instrumentos de divida do grupo e o valor atual dos seus fluxos de caixa futuros estimados.

Os mstrumentos de divida no mensurados pelo seu justo valor através da demonstragio de resultados, as
garantias concedidas e os compromissos contingentes concedidos classificam-se, em fungfo do risco de
insolvéncia imputével ao cliente ou a operagBo, nas seguintes categorias: risco normal, risco duvidoso em
razio da mora do cliente, risco duvidoso por razoes distintas da mora do titular, e risco de incumprimento.
No dmbito das operagies de risco normal identificam-se aguelas operagtes que meregam wma vigilincia
especial pelo facto de, sen cumprirem os critérios para serem individualmente classificadas como risco
duvidoso cu de incumprimento, apresentarem fragilidades suscetiveis de implicar a assungfo de perdas
superiores as de outras operacdes similares classificadas como risco normal.

Para os instrumentos de divida ndo classificados como risco normal, estimam-se, com base na experiéncia
da Caja e do setor, ag perdas esperadas por imparidade, tendo em conta a antiguidade dos montantes ndo
pagos, as garantias prestadas e a situagiio econdmica do cliente e, se aplcdvel, dos gatantes. A referida
estimativa €, em geral, efetnada com base em calenddrios de morosidade elaborados a partir da experiéneia
da Caja e da informacio de que dispfe sobre o setor.
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De forma simiiar, os instrumentos de divida nfio mensurados pelo seu justo valor através da demonstracio
de resultados e as garantias concedidas, qualquer que seja o cliente, sfo analisados para determinar o
respetivo risco de crédito em razio do risco-pafs. Entende-se por risco-pafs o risco que existe nos clientes
residentes num determinado pais por circunstéincias distintas de risco comercial habitual,

Adicionalmente, a Caja cobre as perdas esperadas dos insinmmentos de divida nfio mensurados pelo seu
justo valor através dos resultados e das garantias financeiras concedidas e compromissos contingentes
concedidos classificados como risco normal. A referida cobertura € realizada tendo em conta o montante
recuperavel das garantias reais efetivas de cada operagio classificada como risco normal, bem como a
experiéncia historica de imparidade, as previstes sobre condigdes futuras ¢ as demais circunstincias
conhecidas no momento da avaliagio, e corresponde as perdas inerentes incorridas 3 data das
demonstragdes financeiras, calculadas através de procedimentos estatisticos. Para os riscos normais em
vigildncia especial, a Caja calcula separadamente a perda esperada, correspondendo-lhes mma cobertura
superior em consequéncia do seu maior risco.

Neste sentido, a Caja utilizou, wma vez que nfio dispSe de experiéncia histérica e estatistica propria
suficiente, os pardmetros estabelecidos pelo Banco de Espafia, com base na sua experiéncia e na informago
de que dispde do setor, que determinam ¢ método a utilizar para a cobertura das perdas por imparidade
esperadas nos instrumentos de divida e garantias concedidas classificadas como risco normal, os quats sio
modificados periodicamente em fingo da evehiglo dos dades wencionados. O referido métode de
determinagfo da cobertura das perdas por imparidade esperadas nos instrumentos de divida ndo mensurados
pelo seu justo valor através dos resultados ¢ nas garantias concedidas classificadas come normais efetua-se
mediante a aplicaclio de percentagens sobre o montante do risco nfo coberto pele montante a recuperar das
garantias reais efetivas. As referidas percentagens variam em fungo de segmento de risco a que pertencem
os referidos instramentos de divida e garantias concedidas no mbito do risce normal ou normal em
vigiléncia especial, em funcfio da sua titularidade e finalidade.

O montante das perdas por imparidade esperadas em Tiwmlos de divida incluidos na rubrica "Atives
financeiros ao justo valor através de ontro rendimento integral” é igual 4 diferenga positiva entre o seu custo
de aquisicio, lfquido de qualquer amortizagiio de capital, e o seu justo valor, deduzida qualquer perda por
imparidade previamente reconhecida na demonstragfo de resultados,

Quando existem evidéncias objetivas de que a descida no justo valor se deve & sua imparidade, as menos-
valias latentes reconhecidas diretamente na rubrica "Outro rendimento integral acumulado™ do capital
préprio sdo imediatamente registadas na demonstracio de resultados. Se forem posteriormente recuperadas,
total on parcialmente, as perdas por imparidade, 0 seu montante é reconhecide na demonstracio de
resultados do perfodo de recuperagso.

No caso das participagtes em entidades subsidisrias, empreendimentos conjuntos e associadas, a Caja
estima o montante das perdas por imparidade comparando o respetivo montante recuperdvel com o
respetivo valor contabilistico. As referidas perdas per imparidade sfio registadas na demonstraciio de
resultados do perlodo em que se produzem, e as recuperagdies posteriores s3o registadas na demonstracio
de resultados do periodo de recuperagéo.
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73 Avaliacfic das rubricas em moeda gsirangeira

A moeda funcional da Caja ¢ o euro. Consequentemente, todos os saldos e transagies denominados em
moedas diferentes do euro consideram-se denominados em moeda estrangeira. O contravalor em euros do
total dos ativos e passivos em moeda estrangeira detidos pela Caja em 31 de dezembro de 2025 2024 é 0
seguinte:

Milhares de Euros
2025 2024
Ativo Passive Ativo Passivo
Dolares dos EUA 45 863 45 804 24 O3 24 940
Libras esterlinas 315 280 312 265
COutras moedas 6 358 6 358 1338 1338
52 336 52 442 26 633 26 543

O contravalor em euros dos afivos e passivos em moeda estrangeira, classificados pela sua natureza, detidos
pela Caja em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ o seguinte:

Milhares de Euros

2025 2024
Ative Passivo Ativo Pagsivo

Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e putros
depdsitos & ordem

18 288 2534 -
Ativos financeiros ao custo amortizado 34 248 - 24 099 -
Empréstimos e adiantamentos a instituigSes de 18 744 - 13 805 -
Empréstimos e adiantamentos a clentes 15 504 i 10 204 )
Passivos financeiros ao custo amortizado - 52 300 - 26426
Depdsitos de instituighes de crédito - 15 549 - 16 201
Depdsitos de clientes ) 36 751 ) 16225
ProvisGes - 142 - 117

52536 52 442 26 633 26 543
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Mo reconhecimento inicial, os saldos devedores e credores denominados em moeda esfrangeira sfo
convertidos para a2 moeda fimcional utilizando a taxa de cimbio 2 vista da data de reconhecimento,
entendida como a taxa de cdmbio para entrega imediata. Posteriormente ao reconhecimento inicial,
aplicam-se as seguimtes regras para a conversfio dos saldos denominados em moeda estrangeira para a
moeda funcional:

i)  Os ativos e passivos de cariter monetario so convertidos 4 taxa de cmbio de fecho, entendida como
a taxa de cAmbio média A vista da data a que se reportam as demonstragies financeiras,

ii)  Os elementos ndo monetérios mensurados ao custo histérico s¥o convertidos 4 taxa de cAmbio da data
de aquisicfo.

iify Os elementos nfo monetirios mensurados pelo jusio valor sfio convertidos 2 taxa de cdmbio da data
em que s¢ determina o justo valor.

iv) Osrendimentos e gastos sio convertidos aplicando a taxa de cAmbio da data da operacfio. No entanto,
utiliza-se uma taxa de cimbio média do periodo para todas as operagBes reslizadas nesse perfodo,
exceto se tenha sofride variagbes significativas. As amortizagBes sfo convertidas 2 taxa de cambio
aplicada so ativo correspondente.

As diferengas de cdmbio surgidas na conversde dos saldos devedores e credores denominados em moeda
estrangeira séo registadas, em geral, na demonstragio de resultados. No entanto, no caso das diferencas
cambiais que surjam em elementos ndc monetérios mensurados pelo seu justo valor, cyjo ajustc a esse justo
valor seja imputado na rubrica "Outro rendimento integral acumulado” do capital proprio, desagrega-se a
componente cambial da reavaliagho do elemento néo monetdrio,

k) Reconhecimento de rendimentos e gastos

Os rendimentos e gastos por juros e rubricas 3 estas equiparadas s8o registados contabilisticamente, em
geral, em fungio do respetivo perfodo de vencimento ¢ peor aplicagiio do métedo da taxa de juro efetiva, Os
dividendos recebidos de outras entidades sHio reconhecidos como rendimentos no momento em gue se
constitui o direito de os receber.

As comissGes pagas ou cobradas por servicos financeiros, independentemente da denominagio gue recebam
contratualmente, classificam-se nas seguintes categorias, que determinam a sea imputagiio na demoenstragie
de resultados:

iy  Comisstes financeiras, que sio aquelas que fazem parte integrante do rendimento ou custo efetivo de

uma operagdo financeira ¢ que se imputam & demonstragio de resultados ao longo da vida esperada
da operagio como um ajustamento ao custo o rendimento efetivo desta,
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ii) Comissdes ndo financeiras, que so aquelas decorrentes das prestagdes de servigos e que podem surgir
na execucdo de um servige que se realize durante um periodo de ternpo e na prestagio de um servigo
que se execute num ate singular.

Os rendimentos e gastos a tifulo de comissdes e honorérios similares sio registados na demonstracéo de
resultados, em geral, em conformidade com os seguintes critérios:

i} Os relativos a ativos ¢ passivos financeiros mensurados pelo justo valor através dos resultados séo
registados no momento da sua cobranga.

it}  Os gue correspondem a transagdes ou servigos que se realizam durante vm periodo de tempo séo
registados durante o periodo de tais transages ou servigos.

iif) Os que correspondem a uma transaglo ou servigo que se execute num ato singular sfo registados
guando ocorre ¢ ate que os origina,

Os rendimentos e gastos ndc financeires s@o regisiados contabilisticamente em funclo do principio da
especializagdo do exercicio. Os recebimentos e pagamentos diferidos no tempo so registados
contabilisticamente pelo montante resultante da atualizagfio financeira dos fluxos de caixa previstos a taxas
de mercado.

Vencimento de juros nas operagdes classificadas como de risco duvidoso

Em conformidade com a Circular 4/201 7, nos riscos duvidoses, distintos dos comprados ou criginades com
imparidade crediticia, os juros que se reconhecerdo na demonstraglio de resultados resultarfio da aplicagfo
da taxa de juro efetiva sobre o seu custo amortizado; isto &, ajustado por gualguer corregdo de valor por
perdas por imparidade.

B Swaps de ativos

Os swaps de ativos tangiveis e intangiveis consistem nas aquisicBes de ativos desta natureza em froca da
entrega de outros ativos nfc monefdrios ou de nma combinaghio de ativos monetdrios e nfio nionetérios,
salvo os ativos executados, que sfo tratados de acordo com o previsto para os ativos nfo correntes detidos
para venda,

O ativo recebido numa permuta de ativos ¢ reconhecido pelo justo valor do ativo entregue acrescido, se
aplicavel, das confrapartidas monetdrias enfregues em troca, salvo se existir evidéncia mais clara do justo
valor do ativo recebido.

m) Garantias financeirag

Um contrato de garantia financeira é umn contfrato que exige que o emitente efetue pagamentos especificos
para reembelsar 0 credor pela perda em que incorre quando um devedor especifico nfio cumpra a sua
obrigaciio de pagamento nos termeos das condigbes, originais ou modificadas, de um instrumento de divida,
independentemente da sua forma juridica, podendo assumir, entre outras, a forma de fianca, aval financeiro,
contrato de seguro ou derivado de crédito.
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A entidade emitente de contratos de garantia financeira reconhece-os na rubrica "Outros passivos
financeiros" pelo seu justo valor acrescido dos custos da transagfio que sejam diretamente imputdveis 4 sua
emissfo, salvo guando se trate de contratos emitidos por entidades seguradoras.

No infecio, salvo evidéncia em contrario, o justo valor dos contratos de parantia financeira emitidos a faver
de um terceiro ndo relacionado, no &mbito de uma transagio isolada em condigdes de independéncia mitua,
& o prémio recebido acrescido, se aplicdvel, do valor amal dos fluxos de caixa a receber, utilizando uma
taxa de juro similar 4 dos ativos financeiros concedidos pela Caja com prazo e risco semelhanies.
Simultaneamente, é reconhecido no ative, como crédito, o valor atual dos fluxos de caixa futuros pendentes
de receber utilizando a taxa de juro anteriormente referida.

Postericrmente ao reconhecimento inicial, os contratos sc tratados em conformidade com os seguintes
critérios:

©) O valor das comissGes ou prémios a receber pelas garantias financeiras atualiza-se registando as
diferencas na demonsiragfo de resultados como rendimento financeiro.

iy O valor dos coniratos de garantia financeira que nio tenham sido qualificados como duvidosos é o
montanie inicialmente reconhecide no passivo deduzide da parte imputada & demonstragio de
resuliados Enearmente ac longo da vida esperada da garantia, ou segundo cutro critério, desde que
este reflita mais adequadamente a percegiio dos beneficios e riscos econdmicos da garantia,

A classificagio come duvidoso de um contrato de garantia financeira implica a sua reciassificacfio para a
rubrica "Provisties — Compromissos e garantias concedidoes”, sendo mensurade aplicando o indicade na
Nota 14.p.

No caso de ser necessario constifuir uma proviséio pelas garantias financeiras, as comissdes pendentes de
reconhecimento, que sdo registadas na rubrica "Outros passivos” do passivo do balango, s%o reclassificadas
para a provisiio correspondente.

n} Gastos com pessoal ¢ remuneracdes pos-emprego

Remuneracdes a curto prazo

As remuneragBes dos colaboradores a enrto prazo sio remimeracgdes cujo pagamento ocorre dentro dos doze
meses seguintes ao fecho do exercicio no qual os empregados prestaram os respetivos servigos, Estas
remuneracBes sfo mensuradas, sem atnalizacfo, pelo montante a pagar pelos servigos recebidos, sendo
registadas, em geral, como gastos com pessoal do exercicio e como wma conta de regularizagio do passivo,
pela diferenga entre o gasto total e o montante j& pago.
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Remuneracdes pas-emprego

Consideram-se remuneragbes pos-emprego (ou compromissos por pensBes} as remuneragdes aos
colaboradores que sfo liquidadas apos a cessago do respetivo perfodo de emprego. As remuneragtes pos-
emprego, incluindo as cobertas por fundos internos ou externos de pensdes, classificam-se como planos de
beneficio definido ou planos de contribuigio definida, em fungfo das condicBes dessag obrigagfes, tendo
em conta todos os compromissos assumidos.

Nos planos de beneficio definido a obrigagfio da Caja consiste em garantir as prestagSes acordadas zos
colaboradores atuais ¢ anteriores. O custo necesséric para alcangar a prestagfo acordada nfo esta
determinado no compromisso e € assumido pela Caja.

Nos planos de contribuiglio definida, a obrigagéio da Caja limita-~se & realizagéio das contribuigbes acordadas,
independentemente da prestagio alcancada & data em que ocorra a contingéncia. A prestacio serd
determinada pelas contribuietes efetnadas pela Caja (e pelas contribuigBes do proprio colaborador, se
aplicavel) e pelos rendimentos obtidos pelos investimentos em que se materializam os fundos contribuidos.

»  Plano de confribuigfo definida

A Caja reconhece as coniribuigBes para estes planos, sendo o gasto registado na rubrica "Gastos com
pessoal” da demonstraco de resultados.

. Plano de beneficio definido

A Caja regista na rubrica "ProvisBes — PensBes ¢ outras obrigagdes de beneficios definidos pos-emprego”
do passivo do balango (on no ative, na rubrica "Outros ativos — Resto dos outros atives”, dependendo do
sinal da diferenca e desde que se curspram as condigBes estabelecidas na legislagio em vigor) ¢ valor atual
dos compromissos a titulo de penses de beneficio definido, liguidos, conforme se explica em seguida, do
Justo valor dos ativos considerados como afetos ac plano.

Consideram-se "Ativos afetos ao Plano" aqueles que esto vinculados a nm determinado compromisso de
beneficio definido com os quais se liquidariio diretamente estas obrigacBes e que refinem as seguintes
condictes:

—  Nifo s#o propriedade da Caja, mas sim de um terceiro juridicamente separado e sem natureza de parte
relacionada da Caja.

—  Apenag estio disponiveis para pagar ou financiar beneficios pés-emprego dos colaboradores, e
-  Ndéo podem reverter para a Caje, salvo quando os afivos remanescentes nesse plano forem suficientes
para cumprir todas as obrigages do plano ou da Cajs relacionadas com as prestaghes dos

colaboradores atuais ou anteriores, ou para reembolsar as prestages dos colaboradores ji pagas pela
Caja.
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No caso de 0s compromissos se encontrarem externalizados através de apdiices de seguro consideradas
"Ativos afetos ao Plano”, sempre que os fluxos das referidas apolices correspondam exatamente, quer em
termos de montante quer de calenddrio de pagamentos, a algnma ou a todas as prestacGes a pagar no dmbito
do Plano, considerar-se-d gue o justo valor destas apélices ¢ igual ao valor atal das obrigagbes de
pagamento cobertas,

O "Custo dos servigos anteriores”, que resolta de alteracles introduzidas nos beneficios pds-emprego j4
existentes ou na infroducic de novas prestacBes, reconhece-se na demonsirachio de resultados, numa base
linear no intervalo de tempoe compreendido entre:

a) A data a partir da qual o servico prestado confere o direito a receber a prestagfio nos termos do plano,
independentemente de as prestaces estarem condicionadas aos servicos futnros,

b) A data a partir da qual os servigos posteriores a prestar nfio conferem direito a receber montantes
adicionats significativos de prestagiies ao abrigo do plane, exceto no que se refere a evenfuais
awmentos salariais foturos.

No exercicio de 2013, a Circular 4/2004 do Banco de Espafia foi alterada pela Circular 5/2013, no que
respeita &s RemuneracgSes dos colaboradores. A referida alteragio implicou numa mudanca no tratamento
contabilistico dos planos de beneficio definido, devendo todos os ganhos e perdas atuariais ser reconhecidos
imediatamente no capital préprio, bem como em elementos que nfo serfo reclassificados em resultados, no
dmbito da demonstraciic dos rendimentos e gastos reconhecidos da Entidade. Por outro lado, o custo dos
juros e o retorno esperado dos ativos dos planos de beneficio definido foram substituidos na norma alterada
por um momtante de juros Hquidos, calenlado pela aplicagfio da taxa de juro utilizada na estimativa do valor
atual da obrigaciio no inicio do exercicio ao passivo (ou ativo) relativo ao compromisso. Por iitimo, as
alteracfies implicaram ignalmente mudangas na apresentagéio dos elementos de custo na demonsiragio de
resuttados. Em 3t de dezembro de 2025 ¢ 2024, as perdas e ganhos atuariais reconhecidos na rubrica "Outro
rendimento integral acumulado” do capital proprio ascendem a ganhos Hquidos de 7 760 e 7 795 milhares
de euros, respetivamente (Mota 33).

A Entidade calcula o valor atual das suas obrigagbes legais e implicitas decorrentes do seu plano de
beneficio definido & data das demonstragBes financeiras, O valor assim cbtido ¢ registado como proviséo
(ativo) para fundos de pensGes de bereficio definido.

A Entidade considera ativos do plano agueles que cumprem a5 seguintes caracteristicas:

-~ S#o propriedade de um terceiro juridicamente separado que nfio seja parte relacionada.

- Bstdo disponiveis exclugivamente para pagar ou financiar os compromissos com os colaboradores.
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—  Nio podem reverter para & Entidade, salvo guando tenham sido liquidados os compromissos com os
colaboradores ou para compensar a Entidade por prestagdes anteriormente pagas por esta.

~  Ni#o so instrumentos nfo transfer{veis emitidos pela Entidade,
As variagBes na proviso registada sfo reconhecidas:

—  Na demonstragio de resultados: o custo dos servigos do periedo corrente, o juro Hquido da provisio
(ativo} decorrente do custo por jures, o custo dos servigos passados, bem como o ganho ou perda no
momento da liquidacdo.

— Na demonstragdo das alteragBes no capital préprio: as novas mensuragdes da proviso (ativo),
decorrentes dos ganhos ou perdas atuariais, do rendimento dos atives do plano gue nfo tenha sido
incluido no juro Hguido scbre a provisdo (ativo), bem como das variagies no valor atual do ativo
decorrentes de alteragtes no valor atual dos fluxos dispeniveis para a Entidade que n#io estejam
incluidas no juro liquido sobre a provisio (ativo). Os montantes reconhecidos na demonstraciio das
alteragles no capital préprio ndo serfio reclassificados para a demonstracio de resultados aum
exercicio posterior.

Outros beneficios de longo prazo dos colaboradores

Os compromissos assumidos com o5 colaboradores em pré-reforma, os prémios de antiguidade, os
compromissos por viuvez ¢ invalidez anteriores & reforma que dependam da antignidade do colaborador na
Caja, e outros elementos similares sdo tratados contabilisticamente, quando aplicével, em conformidade
com o esiabelecido para os planos de beneficios pos-emprego definidos, com a ressalva de que as perdas e
ganhos atuariais séio reconhecidos de forme imediata na demonstragio de resultados.

Compromisses em matéria de pensdes assumidos pela Cala

Os compromissos em matéria de pensdes assumidos pela Caja, relativamente aos colaboradores que
prestam 0$ seus servigos a mesma, constam dos Acordos Coletives de trabalho correspondentes a cada
grupo e das deliberagfes do Conselho de Administragio (ver detalhe na Nota 32).

i) Imposto sobre o rendimento

O hoposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas é considerado como gasto e ¢ registado na rubrica
"Gastos ou rendimentos por impostos sobre os resultados das atividades continuadas” da demonstragiio de
resultados,

O gasto da referida rabrica ¢ determinado pelo imposto a pagar calculado relativamente 3 matéria coletivel
do exercicio, depois de consideradas as variagdes durante o referido exercicio decorrentes das diferengas
tempordrias, dos créditos por dedugBes e beneficios fiscals e de prejuizos fiscais. A matéria coletivel do
exercicio pode diferir do resultado lguido do exercicio apresentadoe na demonstragio de resultados, uma
vez que exclui as rubricas de rendimentos ou gastos que sfo tributdveis ou dedutiveis em outros exercicios
& as rubricas que nunca o sfo,
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Os ativos e passivos por impostos diferidos correspondem aos impostos que se prevé que venham a ser
pagos ou recuperados relativamente s diferencas entre os valores contabilisticos dos atives e passivos
registados nas demonstracBes financeiras e a matéria tributdvel correspondente; sdo contabilizados
utilizando o método do passivo no balango ¢ sZo quantificados aplicande & diferenga temporéria ou ao
crédito que corresponda a taxa de imposto 4 qual se espera que a diferenga tempordria ou o crédito venha a
ser recuperado ou liquidado.

U ativo por imposto diferido, tal como um imposto antecipado, um crédito por dedugdes e por beneficios
fiscais e um crédito por prejuizos fiscais, é reconhecido desde gue seja provavel que a Caja obtenha no
futuro ucros fiscais suficientes conira os quais o possa utilizar. Considera-se provével que a Caja venha a
obter no future lucros fiscais suficientes, entre outros pressupostos, quando:

iy  Existem passivos por impostos diferidos que podem ser revertidos no mesmo exercicio em que o ativo
por imposto diferido ¢ realizado os num periodo subseguente em que o ativo por imposto diferido
pode ser compensade com os prejuizos fiscais existentes on previstos,

i}  Os prejuizos fiscais resultam de causas identificadas gue n#io sBo suscetiveis de se repetirem,

N#o obstante o acima exposto, 56 sHo reconhecidos ativos por impeostos diferidos decorrentes do
reconhecimento de investimentos em Entidades subsididrias, empreendimentos conjuntos ou associadas,
quando seja provavel que se venham a realizar num faturo previsivel e/ou quando se preveja a existéncia
de lucros fiscais suficientes no futuro contra os quais possam ser utilizados os ativos por impostos diferidos.
Também nfo ¢ reconhecido quando inicialmente se regista nin elemento patrimonial, que nio seja uma
combinaco de negdeios, que no momento do reconhecimento nfo tenha afetado o resultado contabilistico
nem o fiscal,

Os passivos por impostos diferidos s&o sempre contabilizados se a Caja for capaz de controlar o momento
de reversfio da diferenga tempordria e, além disso, for provivel que esta nflo serd revertida nem futuro
previsivel. Também nfo ¢ reconhecido um passivo por imposto diferido quando inicialmente se regista nm
elemento patrimonial, que nfo seja uma concentragBo de atividades empresariais, que no momento do
reconhecimento nio tenha afefado o resultado contabilistice nem o fiscak,

Em cada fechoe contabilistico s3o revistos os impostos diferides registados, tanto ativos como passives, com
o objetivo de verificar que se mantém em vigor, efetuando-se as correcGes adequadas,
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o}  Atlvos tangiveis

O ativo fixo tangivel de uso proprio corresponde ao ativo tangivel ao qual se estima que sera dado um uso
continuado pela Caja e ao ativo fixo tangivel adquirido por locagdio financeira. E mensurado ao sen custo
de aquisi¢Bio deduzido da respetiva amortizacdo acumulada e, se aplicdvel, de gualquer perda por
imparidade que resulte da comparagio do valor kHquido de cada elemento com o respetivo montante
recuperavel. O custo de aquisigiio dos elementos do ativo tangivel de uso préprio de livre disposicio inclui
& sua mensuragfio, em 1 de janeire de 2004, ao justo valor. O referido justo valor em 1 de janeiro de 2004
foi obtido com base em avaliagdes realizadas por peritos independentes,

As amortizacBes sho caleuladas sistematicamente segundo o método linear, aplicando os anos de vida util
estimada dos diferentes elementes ao custo de aquisicio dos ativos deduzido do seu valor residual. No caso
dos terrenos sobre os quais assentam os edificios e outras construcdes, entende-se que tdm uma vida
indefinida e que, por conseguinte, no s#o objeto de amortizagio. As dotagbes anuais a titulo de amortizacgo
do ativo tangivel sfo reconhecidas na demonstragfio de resultados, sendo calculadas em fungdo dos
seguintes anos de vida atil estimada, em média, dos diferentes grupes de elementos:

Anos de vida iitil estimada

Edificios de uso propric 50
Mobilidrio §ald
Miquinas ¢ equipamentos eletrénicos 33al0
Instalagbes 12alé
Equipamentos informaticos 4al8
Velculos ¥
Direitos de uso por locagdo (")

{*) Em fungfio do prazo da locagiio

Em cada fecho contabilistico, a Caja analisa se existem indicios, tanio internos como externos, de que o
valor liquido dos elementos do seu ativo tangivel excede o respetivo montante recuperdvel. Nesse caso, a
Caja reduz o valor contabilistico do elemento correspondente até ao seu montante recuperavel e ajusia os
encargos futuros a titule de amortizaglo na proporgo do seu valor contabilistico ajustado e da sua nova
vida 1til remanescente, caso seja necessdria um novo céleulo da mesma Por outro lado, guando existam
indicios de que o valor de um elemento foi recuperado, a Caja regista a reversiio da perda por imparidade
contabilizada em periodas anteriores e ajusta os encargos futures a tituio de amortizagio. A reversiio da
perda por imparidade de um elemento em ¢aso algum podera implicar ¢ aumento do sen valor contabilistice
acima daquele gue teria se nfo tivessem sido recenhecidas perdas por imparidade em exercicios anteriores.
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A Caja, pelo menos no fim de cada exercicio, procede & revisio da vida 4til estimada dos elementos do
ativo tangive! de uso proprio com a finalidade de detetar alteragGes significativas nas mesmas, as quais,
caso ocorram, serfio ajustadas mediante a correspondente corregio do registo, na conta de demonstracio de
resultados de exercicios fisturos, da dotagHo para a sua amortizacdo em virtude da nova vida 1til estimada.

Os gastos de conservagio e manutengio dos ativos tangiveis de uso préprio sdo registados na demonstraghio
de resultados do exercicio em gue sZo incorridos.

Os investimentos imobilidrios do ativo tangivel correspondem aos vatores liquidos dos terrenos, edificios
e orras construgdes gue a Caja mantém para sua exploragfio em regime de arrendamento ou para a obtengdo
de wma mais-valia na sua venda em consequéncia dos aumentos gue venham a verificar-se no futuro nos
respetivos preges de mercado.

Os critérios aplicados pela Caja para o reconhecimento do custo de aquisigio dos ativos cedidos em locagio
operacional, para a sua amortizagiio e para o calcuice das respetivas vidas Uiteis e para o registo das suas
perdas por imparidade coincidem com os descritos em relagfio aos ativos tangfveis de uso proprio.

py Provises e passivos contingentes

Consideram-se provisties as obrigagBes atuais da Caja, decorrentes de eventos passados, que se encontram
claramente especificadas quanto 4 sua natureza a data das demonstragles financeiras, mas resultam
indeterminadas quanto ao seu montante oumomento de cancelamento, para cuja liquidagHo, e relativamente
43 guais no respetivo vencimento, a Caja espera ter de desembolsar recursos que incorporam beneficios
sconGmicos. As referidas obrigages podem decorrer dos segnintes aspetos:

iy  Uma disposicgo legal on contratual.

i)  Uma obrigagfio impHcita ou tdcita, cujo nascimento se situa numa expectativa valida criada pela Caja
perante terceiros relativamente 3 assunco de certos tipos de responsabilidades. Tais expectativas séo
criadas quando a Caja aceifa publicamente responsabilidades, resultantes de comportamentos
passados ou de politicas empresariais do dominio ptiblico.

#i) A evoluglio praticamente certa da regulaclio em determinados aspetos, em particular, projetos
normativos aos quais a Caja nfo se poders subtrair.

S#o passivos contingentes as possiveis obrigacfes da Caja, decorrentes de eventos passados, cuja existéncia
ests condicionada a que ocorra ou no um ou mais eventos futuros independentes da vontade da Caja. Os
passivos contingentes incluem as obrigactes atuais da Caja cujo cancelamento ndo sefa provével gue
origine uma diminuigdo de recursos gue incorporam beneficios econ6micos, ou cujo montante, €M casos
extremamente raros, nfio possa ser quantificado com a fiabilidade suficiente.
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As provisdes e os passives contingentes sio classificados como provévels guando existe maior
probabilidade de que ocorram do que de que nfo ocorram, como possiveis quando € menos provavel que
ocorram do que o confrario, e como remotos quandc a sus ocorréncia seja extremamente rara,

A Caia inclui nas contas anuais todas as provisdes significativas considerando como mais provével que a
obrigacfio tenha de ser liquidada. Os passivos contingentes ndo s8o reconhecidos nas conas anuais, sendo
divulgada informagfo sobre esses passivos, salvo se se considerar como remota a possibilidade de ocorrer
uma satda de recursos que incorporem beneficios econémicos.

As provisSes sfio quantificadas com base na melhor informagfio disponivel sobre as consequéncias do
evento que lhes dé origem, sendo estimadas em cada fecho contabilistico. Estas sfo utilizadas para fazer
face as obrigacbes especificas para as quais foram reconhecidas, procedendo-se & sua reversiio, total ou
parcial, quando as referidas obrigacdes deixam de existir on diminuern,

A data de 31 de dezembro de 2025 e 2024, estavam em curso diversos processos judiciais instaurados e
reclamagfes apresentadas confra a Caja, com origem no desenvolvimento habitual das swas atividades,
Tanto os consultores juridicos da Caja como o Conselho de Administragfio entendem que a conclusZo destes
processos e das reclamacSes nfo produzird um efeito significativo, adicional, conforme aplicdvel, ao
inchiido como provisio nas contas anuais dos exercicios em que forem concinidos.

q) Ativos nfio correntes e grupos de elementos para alienacfo classificados como detidos para venda

A rubrica "Ativos nfo correntes e grupos de elementos para alienagfio classificados come detidos para
venda” do balange inclui os atives, qualquer que seja a sua natureza, que, nfo fazendo parte das atividades
operacionais, incluam montantes cujo prazo de realizagfio ou recuperagfio se espera que seja superior a um
ane desde a data a que se reportain as contas anuais. Adicionalmente, consideram-se ativos nfio correntes
detidos para venda as participages em Entidades do grupo, empreendimentos conjuntos ou associadas que
cumprain os requisitos mencionades no pardgrafo anterior.

Quando excecionalmente se prevé que a venda ocorra num perfodo superior a um ano, 2 Caja mensura os
custos de venda em termos atualizados, registando o aumento do seu valor devido ao decurso do tempo na
rubrica "Ganhos ou perdas em ativos nfo correntes e grupos de elementos para alienagfo classificados como
datidos para venda nfo qualificdveis como operagdes descontinuadas” da demonstracio de resuktados,

Em consequéncia, a recuperagiio do valor contabilistico destas rubricas, que podem ser de natureza

finauceira e ndo financeira, terd previsivelmente lugar através do prego que se obtenha na sua alienacio,
em vez de mediante o seu uso continuado.
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Por conseguinte, os ativos imobiliarios ou outros ativos nio correntes recebidos pela Caja para a satisfagdo,
total ou parcial, das obrigagBes de pagamento dos seus devedores perante a Caja consideram-se ativos nfio
correntes classificados como detidos para venda, salvo se a Caja tiver decidido fazer um uso continnado
desses ativos.

Os ativos imobilidrios executados ou recebidos em pagamento de dividas s8o avaliados inicialmente, em
geral, pelo menor montante dos seguintes valores;

a)  Valor contabilistico dos ativos financeiros aplicados, entendendo-se como tal o seu valor brufo
deduzido das coberturas que lhes correspondam em fungfo da sna classificagio contabilistica anterior
& entrega, tratando o ativo aplicado on recebido em pagamento de dividas como uma garantia real.
Este montante contabilistico serd comparado com o montante contabilistico anterior ¢ a diferenca sera
reconhecida como um aumento ou uma liberagio de coberturas, conforme aplicivel.

b} Justo valor no momento da execuclio da garantia ou recegio do ative deduzido dos custos estimados
de venda.

Para estes efeitos, o justo valor deduzido dos custos estimados de venda destes ativos no momento da
execucdo da garantia os da rece¢lo em pagamento, é obtido através da aplicagBo das percentagens de
desconto sobre o valor de referéncia obtido afravés de avalagdes individuais e completas realizadas por
empresas de avaliagio ou servigos de avaliagio homologades, inscritos no Registo Oficial de Sociedades
de Avaliago do Banco de Espafia e independentes, nos termos da Orden EC0/805/2003, de 27 de margo.

Enquanto permanecerem classificados como detidos para venda, os ativos tangiveis e intangiveis
amortizAveis pela sua natureza nfo sic amortizados.

Posteriormente a0 momento da compra, caso o valor contabilistico exceda o justo valor dos ativos, liquido
dos respetivos custos de venda, a Caja ajusta o valor contabilistico dos ativos pelo montante do referido
excesso, por contrapartida da rubrica "Ganhos ou perdas de ativos niio correntes e grupos de elementos para
alienago classificados como detidos para venda nfio quelificados como operagbes descontinuadas” da
demonstragéo de resultados. Caso ocorram aumentos posteriores do justo valor dos ativos, a Caja reverte
as perdas anteriormente contabilizadas, aumentando o valor escriturado dos ativos até ao limite do montante
anterior a eventual imparidade, por contrapartida da rabrica "Ganhos on perdas em ativos n#ic correntes e
grupos para alienacfio classificados como detidos para venda nfio qualificados como operagdes
descontinuadas”, desde que este ativo nfio tenha ultrapassado o periodo médio de permanéncia em balango
de 3 anos.

No entanto, 03 ativos financeiros, os ativos resultantes de beneficios dos empregados, os ativos por impostos
diferides e os ativos por contratos de seguro que fagam parte de um grupo de elementos para alienagio ou
de uma operagio descontinuada, nfo sfo mensurados nos termes do disposto nos paragrafos anteriores, mas
em conformidade com os principios e normas aplicdveis a estas rubticas, que foram explicados nas secqdes
anteriores da presente Nota.
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Os resultados gerados pelas componentes da Caja que tenham sido considerados como operagbes
descontinuadas s&o registados na rubrica "Resultados apds impostos de operagBes descontinuadas" da
demonstragio de resultados, quer a componente da Caja tenha sido desreconhecida do ativo, quer
permanega no ativo no fecho do exercicio. Se, posteriormente 2 sua apresentago como operagBes
descontinuadas, as operagdes forem classificadas como continuadas, os respetivos rendimentos e gastos 4o
apresentades, tanto na demonsiragfio de resultados do exercicio como na carrespondente ao exercicio
comparativo que seja publicado nas contas anuais, nas rubricas adequadas de acorde com a sua natreza,

1} Demonsiracio dos fluxos de caixa

A demonstragiio dos fluxos de caixa consolidada utiliza certos conceitos que t8m a definigHo seguinte:

i)  Fluxos de caixa: entradas e saidas de caixa e seus equivalentes, que sdo investimentos de curto prazo,
de elevada lignidez e sujeitos 8 um baixo risce de alieragto de valor,

i)  Atividades operacionais: as atividades correntes da Caja e outras atividades que ndo podem ser
classificadas come atividades de investimento ou de financiamento, bem como os juros pagos sobre
qualquer financiamento recebido, ainda que correspondain a passivos financeiros classificados como
atividades de financiamento.

iiiy Atividades de investimento: correspondentes 4 aquisigio, alienaglio ou disposicdio por cutros meios
de ativos de longo prazo e outros investimentos nfo incluidos na caixa e seus equivalentes, tais como
ativos tangiveis, ativos intangiveis, participag@es, ativos nfio correntes e passivos associados detidos
para venda, instrumentos de capital classificados como disponiveis para venda que sejam
investimentos estratégicos e ativos financeiros incluidos na carteirs de investimento ao custo
amortizado,

iv) Atividades de financiamento: atividades que resultam de alteragBes na dimenséio ¢ composigiio do
capital proprio e dos passivos que no sfo atividades operacionais.

A Caja prepara a demonstragio dos fluxos de caixa pelo método indireto.

8) Contribuicdes para o capitat

Az contribuicSes para o capital social da Caja sfo reconhecidas como capital proprio quando existe um
direito incondicional a recusar o seu reembolso ov quando existirem proibigéies legais ou estatutérias para
realizar o mesmo. Se a proibigfo de reembolso for parcial, o montante reembolsgvel que exceder a proibigiio
¢ registado como uma rubrica especifica com natureza de passivo financeiro, As remmneragfes das
confribuicBes sdo registadas como gastos financeiros do exercicio se corresponderem a contribuiciies
contabilizadas como passivos financeires e, no caso contrario, diretamente por contrapartida do capital
préprio, como parte da distribuigfio de resultados da cooperativa.
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Na Assembleia Geral Ordindria e Extraordindria de Sécios de 7 de junho de 2011 foram alterados os
Estatutos da Caja, entre oufros aspetos, no que respeita ao tratamento das contribuicdes dos sdcios, para
adaptagio as recomendagtes dos supervisores — nacionais e infernacionais — sobre solvabilidade e capital
social, o que ficou plasmado na Circular 4/2011 do Banco de Espafia, de {al forma que o reembolso de
contribuigBes para o capital social requer, em gualquer caso, deliberac8o prévia e favoravel do Consetho de
Administragiio, ¢ a remuneracdo ¢ fixada sem cardter obrigatério, anualmente, pela Assembleia Geral de
Socios,

)  Demonstracfio dag alteracdes no capital proprio

A demonstracio das alteracles no capital prépric que se apresenta nestas contas anuais mostra o total das
variagfes ocorridas no capital proprio durante o exercicio. Esta informacio apresenta-se discriminada, por
sua vez, em duas demonstracSes: a demonstraciio dos rendimentos e gastosg reconhecidos e a demonstrago
total das alteragdies no capital proprio. Em seguida, explicam-se as principais earacter{sticas da informacfo
contida em ambas as partes da damonstragio:

Demaonstragdo dos proveitos e gastos reconhecidos

Nesta parte da demonstrag8o das alteragdes no capital préprio apresentam-se os rendimentos e gastos
gerados pela Caja em consequéncia da sua atividade durante o exercicio, distinguindo aqueles registados
come resuitados na demonstraciio de resubtados do exercicio e os outres rendimentos € gastos registados,
em conformidade com o disposto na legislagBo em vigor, diretamente no capital préprio.

Por conseguinte, nesta demonstragic apresenta-se:

a) O resultado do exercicio.

b) O montante Hquido dos rendimentos e gastos reconhecidos transitorismente como outro rendimento
integral no capital proprio.

¢) O montante liquido dos rendimentos e gastos reconhecidos definitivamente no capital préprio.

d) O imposto sobre o rendimento relativo as rubricas indicadas nas alineas b) e ¢) anteriores.

As variagfes ocorridas nos rendimentos e gastos reconhecidos no capital proprio como “Outro rendimento
integral acumulado” discriminam-se em:

a) Ganhos ou perdas de valor contabilizados no capital préprio: inclui o montante dos rendimentos,
liguidos dos gastos originados no exercicio, reconhecidos direfamente no capital préprio. Os
montantes reconhecidos no exercicio nesta rubrica mantém-se nesta rubrica, ainda que no mesmo
exercicio se transfiram para a demonstragfio de resuktados, para o valor inicial de outros ativos ou
passivos, ou sejam reclassificados para outra rubrica.
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b)

c)

d)

Transferido para resultados: inctui o montante dos ganhos ou perdas por mensuracdo reconhecidos
previamenie no capital proprio, ainda que no mesmo exercicio, que sejam reconhecidos na
demonstragéio de resultados.

Transferido para o valor contabilfstico inicial dos elementos cobertos: inclui o montante dos ganhos
ou perdas por mensuragfo reconhecidos previamente no capital préprio, ainda gue no mesmo
exercicio, que sejam reconhecidos no valoer inicial dos ativos ou passivos em consequéncia de
coberturas de fluxos de caixa.

Quiras reclassificagdes: inclul o montante das transferéncias realizadas no exercicio entre rubricas de
“Outro rendimento integral acumulado”, em conformidade com os critérics estabelecidos na
regulamentagio em vigor.

Os montantes destas rabricas apresentam-se pelo sen montante bruto, sendo mostrado o respetivo efeito
impositive na rubrica “Tmposto sobre o rendimento relativo a elementos gue podem ser reclassificados
como ganhos ou perdas” ou “Trposto sobre o rendimento relative a elementos que nfo serfio
reclassificades” da demonstracgo, consoante o caso.

Demonstracio das alteracbes no capital proprio

Nesta parte da demonstragiio das altera¢bes no capital proprio apresentam-se todas as alteragdes ocorridas
no capital préprio, incluindo as que tém origem em alteragfes nos critérios contabilisticos e em corregies
de erros. Esta demonstragio mostra, por conseguinte, uma conciliagiio do valor contabilistico no inicio e
no fim do exercicio de todas as rubricas que compfem o capital préprio, agrupando os movimentos
ocorridos em funedo da sua natureza nas seguintes rubricas:

a)

b)

Efeitos de corregdes de erros e de akteragOes nas politicas contabilisticas: incluem as alteragbes no
capital proprio que decorrem da reexpressdo retroativa dos saldos das demonstragtes financeiras
resuitantes de alteragdes de critérios contabilisticos ou da corregiio de erros,

Rendimentos e gastos reconhecidos no exercicio: inclui, de forma agregada, o total das rubricas
registadas na demonstragio dos rendimentos e gastos reconhecidos anteriormente indicados,

Outras variagdes do capital proprio: inclui todas as outras rubricas registadas no capital proprio, tals
como aumentos ou diminuicBes do capital proprio, distribuiclo de resultados, operagdes com
instrimentos de capital préprio, pagamentos com instruaentos de capital préprio, transferéncias entre
rubricas de capital proprio e qualquer outro aumento ou diminuic8o do capital préprio.
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u)  Fundo de Educacfio e Promocio (F.E.P)

As provisdes efetuadas pela Caja para o Fundo de Educagfo ¢ Promoc#o sfio reconhecidas como gaste do
exercicio quando forem obrigatérias. Quando forem efetuadas dotagfes adicionais esta sdio reconhecidas
come aplicaciio do resultado,

Os gastos decorrentes do Fundo de Educagfio e Promogfio cooperativa apresentam-se mo balango por
deducfic A rubrica “Outros passivos —— Fundo de Educagic ¢ Promogfo”, sem que em caso algum sejam
tmputados & demonstragio de resultados.

Qs ativos tangiveis e os passivos afetos ao Fundo de Educagio e Promogio apresentam-se em rubricas
separadas do balango.

v} Indemnizaciio por despedimentos

Em cenformidade com a legistagiio em vigor, existe a obrigaco de indemmizar os colaboradores que
possam ser despedidos sem justa causa. O gasto por indemnizagGes ¢ registado no momento em que é
tomada a decisiio de efetuar o despedimento.

15. Apoio ao Cliente

O artigo 17.2 da Ordem ECO/734/2004, de 11 de margo, sobre Departamentos ¢ Servicos de Apoio ao
Cliente e o Provedor do Cliente das InstituicSes Financeiras, estabelece que no relatbrio das contas anuais
se deve resumir, brevemente, o contelido do relatério do Servigo de Apoio ao Cliente da Caja. O referido
TESUMO € 0 segninie:

a) O Servigo de Apoio ao Cliente & o Provedor do Cliente receberam, no exercicio de 2023, 155 queixas
e 2 D61 reclamagdes e, no exercicio de 2024, 198 gueixas e 4 813 reclamacdes.

b} Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, existiam 94 e 110 reclamacdes pendentes de resclugio,
respetivamente.

16. Gestiio e controle de riscos

O contexto em que se tem vindo a desenvolver a atividade econdmica nos titimos anos tem evidenciado a
importéncia capital que a adequada gestfio dos seus riscos assume para as institmigdes financeiras,

Para 5 Caja, a qualidade da gestiio do risco constitui um dos seus sinais distintivos € um fSinbito prioritdrio
de atuacio, tratando-se de um elemento diferenciador da sua gestio que, pragas 4 combinacio de pollticas
prudentes e & utitizagfo de metodologias e procedimentos homopéneos e de eficécia comprovada, permite
a obtengHo recorrente e sélida de resultados, bem como uma confortdvel posicio de solvabilidade.
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Exceto nas matérias reservadas a Assembleia de Sécios da Entidade, o Conselho de Administrag2io é o drglo
maximo de decislo, cabendo-lhe, enire outras funges, a definigho da estratégia, o estabelecimento e o
acompanhamento do nivel de tolerdncia ao risco e a aprovagdic da politica de riscos, aprovando, por
proposta da Diregio de Topo ou do Comité designado para o efeito, as competéncias dos diferentes 6rgfos
de decisfio,

O Conselhe de Adminisiragfio envolve-se ativamente no acompanhamento e no controlo dos riscos
assumidos, aprovando as operagdes que requererain a sua decisfio e revendo a estratégia da Entidade, o
nivel de tolerfincia ao risco, a situagfio de liquidez, os resultados do processo de autoavaliagfio do capital e
o modelo de controlo interno, sendo igualmente informado das conclusées das auditorias interna e exierna.
De igual modo, o Comité de Riscos é responsdvel por assessorar o Conselho de Administragiio sobre a
apeténcia global pelo risco, amal e futura, da Entidade e a sua estratégia neste &mbito.

Para a gestdo e controlo de riscos, 0 modelo de controlo interno da Caja conta com um sisterna de tr8s Jinhas
de defesa, estruturado de forma a abranger as stividades e processos que originam os riscos e gue
determinam os responséveis por estes.

A primeira linba de defesa € constituida pelas unidades de negécio, que sdo responsaveis pelo controlo no
seu &mbito e pela execugdio das medidas fixadas pelas instancias superiores.

A segunda linha é constituida pelas unidades de conmtrole, em particular, a unidade de cumprimento
normativo e a unidade de controlo global do risco. Esta linha supervisiona o controto das diversas unidades
no respetivo dmbito de especialidade transversal, define as medidas de mitigaciio e melhoria necessdrias e
promove a sua correta implementagiio,

Finalmente, a terceira linha é constituida pela unidade de Auditoria Interna, que realiza uma revisfo
independente, verificando o cumprimento e a eficicia das politicas corporativas e proporcionando
informacfio independente sobre 0 modelo de controlo. Entre as principais fungdes da Aunditoria Interna
destacam-se as seguintes:

= Avaliagfio da eficdcia e eficiéneia dos Sistemas de Controlo Interno, assegurando o cumprimento da
legislacio em vigor e das politicas e regulamentos internos.

*  Emissfio de recomendagBes para corrigir as deficiéncias detetadas nos processos de revisdo, dando-
ihes segnimento,

Em complemento a estas linhas de defesa, para garantir um adequado entendimento estratégico e de
conirclo e gestdo de riscos por parte da Caja, importa destacar 0 Mecanismo Institucional de Proteciio (MIP)

(Nota 1.4).

A Caja, para manter o perfil de risco moderado e prudente, estabelece um conjunto de métricas-chave
relativamente aos niveis dos diversos riscos, & qualidade e recorréneia dos resaltados, 3 liquidez e 3
solvabilidade. Para cada uma destas métricas, definem-se niveis de tolerdncia ao risco que a Caja estd
disposta a assumir. Nas métricas mais relevantes, estabelecem-se adicionalmente os seus objetivos de longo
prazo. Estes objetivos e niveis sdo atualizados e aprovados, pelo menos anuaimente, pelo Consetho de
Adminisiragio, por proposia do Comité de Riscos.
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Todas as métricas t8m definido um objetivo, uma tolerdncia e wm Hiite. Em cada métrica, o obietivo ¢ 0
valor que cumpre o apetite fixado; a tolerfncia marca o limiar {alerta) a partir do qual s&o tomadas medidas
reforgadas de gestHo, controlo e acompanhamento para regressar & sitnacfio objetivo; e, por ltimo, o Himite
é o nivel que a Caja ngo pretende ultrapassar em caso algnm, dando origem, caso esta situagfio ocorra, 2
adogo de medidas contundentes para a recuperaclo de niveis conformes 3s diretrizes estabelecidas pelo
Conselho de Administrago,

No desempenho desta funglio, siio elaborados relatorios periddicos para o Conselho de Administragfio sobre
os riscos assumidos e a sua composico, o nivel de capitalizaciio da Caja, amedigfio e o controlo dos riscos,
bem como o ambiente de controlo Interno existente e a sua adequacio para assegurar ima gestio ordenada
e prudente da atividade e dos riscos da Entidade, com especial atengfio para os indicadores e métricas
aprovados no Quadro de Apeténcia pelo Risco & no Plano de Recuperagio.

Comités envolvidos na gestiio e controlo de riscos

QO Conselho de Administragio da Caja é o 6rgfio responsédvel por definir o quadro geral de controlo interno
e de gestio de riscos. No quadro da pestfio de riscos, a Caja dispde de um sistema de delegagfio de
competéncias em diferentes 6rglios que, sob o mandato do Conselho de AdministracBo, operacionalizam a
capacidade executiva da diregfo de riscos com o objetivo de parantir o alinhamento destes com a estratégia
da Caja em termos de negdcio e solvabilidade, responsabilizando-se pela estratégia de gestio e
acompanhamento dos riscos, bem como pelo esquema de delegacfio de competéneias. Da mesma forma,
analisam e, se for casc disso, aprovam as operagdes de riseo dentro dos respetivos niveis de atribuigtes,
submetende ao drgfo superior aquelas que ulirapassem o seu nivel de delegagfo.

A fungfo de Gestfio de Riscos da Caja ¢ assegurada por diferentes orglos que dispbem de garantia de
auonomia e independéncia no exercicio das suas competéncias, tendo comoe missfo principal praticar os
atos € cumprir os procedimentos necessarios para o desenvolvimento das suas fungdes em tudo o que
respeita & gestdo de riscos.

Por um lado, o Conseclho de Administragiio deliberou por uwnanimidade constituir um Comité de Riscos,
composte por membros do Conselho, nomeados por este drglo tendo em conta 0s conhecimentos, aptiddes
e experiéncia.

As fungbes do Comite de Risco sfic as seguintes:
®  Assessorar 0 Consetho de Administragfio sobre a propenséo global para o tisco, atual e futura, da Caja

¢ a sua estratégia neste dmbito, ¢ apoid-lo na supervisdio da aplicaclo dessa estratégia, sem prejuizo
da responsabilidade direta do Conselho de Administragio pelos riscos que a Entidade assmna,
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*  Intervir na andlise prévia ¢ apoiar o Conselho de AdministragBo em todas as questdes relativas ao
Quadro de Apeténcia pelo Risco e a0 Plano de RecuperagHo.

®  Supervisionar a Politica de Gestlio de Riscos.

»  Reavaliar, pelo menos anualments, a lista dos riscos financeiros & nfio financeiros mais significativos,
e avaliar o seu nivel de tolerfncia, propondo o seu ajustamento ao Conselho de Administragio, quando
aplicavel.

*  Supervisicnar se¢ a politica de precos dos ativos e passivos oferecidos aos clientes tem plenamente em
conta o modelo empresarial e a estratégia de risco da Caja. Em caso contrario, o Comité de Riscos
apresentara ao Conselho de Administragie ym plano para sanar essa situacfo.

»  Avaliar os riscos associados sos produtos ou servigos financeiros oferecidos e ter em conta a coeréncia
entre os pregos atribuidos a esses produtos e servigos e os rendimentos obtidos,

»  Supervisionar a execugéio das estratégias de gestdo do capital e da liquidez, bem como todos os outros
riscos relevantes da Entidade, como os riscos de mercado, de crédito, operacionais, incluindo os legais,
tecnologicos, reputacionais, ambientais, sociais ¢ de governacfio, com vista a avaliar a sua adequaco
a estraiégia e & apeténeia pelo risco aprovados.

*  Recomendar ao Conselho de Administragfio os ajustamentos na estratégia de risco que se considerem
necessdrios em consequéneia, entre outros, de alteragSes no modelo de negéeio da Entidade, da
evolaglio do mercado ou de recomendagSes formuladas pela fungio de gestfio de riscos da Entidade,

s Determinar, em conjunto com ¢ Conselho de Administragfio, a natureza, a quantidade, o formato e a
frequéncia da informagio em matéria de riscos que o proprio Comité e o Conseiho de Administragio
devam receber,

*  Colaborar no estabelecimente de politicas e préaticas de remunerag8o racionais. Para estes efeitos, o
Comité de Riscos examinard, sem prejuizo das fingGes do Comité de Nomeagdes e Remuneragiies, se
a politica de incentivos prevista ne sistema de remuneragfo tem em consideragio o risco, o capital, a
liquidez e a probabilidade e 0 momente da obtengfic dos beneficios.

= Quaisquer outras que the sejam especificamente atribuidas por lei ou regulamento, ou por decisio do
Conseiho de Administragdo.

Adicionalmente, a Entidade dispde de uma Comissfio de Nomeagdes ¢ Remuneragdes (denominada

Comissio de Nomeag@es, Remuneragio, Expansio e Eficiéncia), cumprindo os requisitos estabelecidos
pela Lei 102014, de ordenacio, supervisdo e solvéncia das instituigdes de crédito,
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Por outro lado, a Comissfc de Auditoria constitui-se como nin Srgfo interno de cardter informativo e
consultive, sem fungBes executivas e com poederes de informaggo, assessoria e proposta no seu ambito de
atmacio, Neste caso, a Comissio de Auditoria presta apoio ao Conselho relativamente a supervisio des
sistemas de gestdio de riscos, bem come discute com o auditor de contas as possivels fragilidades
significativas do sistema de controlo interno detetadas no desenvolvimento da auditoria, tudo isto sem afetar
a sua plena independéncia.

Relativamente s fungBes de gestiio de riscos, ¢ o Conseclho de Administragiio o responsavel por zelar, com
o apoio da Comisséio de Auditoria e do Comité de Riscos, para gue os responséveis pelas referidas fungGes
as exergam com independéncia e com capacidade para apresentar recomendag8es ou propostas.

Adicionalmente, acrescenta-se & fungfo de Controle Global de Riscos, entre cujas tarefas se inchiem:

¢ Identificar, medir ¢ avaliar, numa perspetiva global, os riscos relevantes a que a Entidade estd exposta
no decurso da sua atividade.

»  Desenhar, bnplementar e manter os sistemas de identificacio, mediglio, informagéo e controle desses
riscos.

»  Definir os procedimentos e mecanismos de controlo dos diferentes riscos.
= Avsliar e analisar as técnicas de mitigagdo de riscos utilizadas e as que possam ser utilizadas.

*  Supervisionar €, se for caso disso, propor alteraglies na estrutura de Hmites e alertas internas que
reforcern o controlo dos riscos & a sua consisténeia com o nivel de tolerfincia definido pelo Consetho,

»  Rever o nfvel de risco assumido e a sua adequaclio ao perfil estabelecido pelo Conselho de
Administragfo, bem como a distribuico interna do capital.

Esta fungfo ¢ independente das 4reas geradoras dos riscos, de modo a garantir-se a objetividade dos critérios
de avaliagio ¢ a anséncia de distorgdes nestes provocadas por consideracBes comerciais,

A drea de Controlo Global do Risco, enquanto responsavel pela realizacio da referida fungfo, estd dotada
de autonomia relativamente s outras freas da Entidade, possui substantividade prépria e disp8e de recursos
especificos para o cumprimento das suas funces. Deste modo, o responsdvel por esta drea tem acesso ao
Conselho de Administraco.
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A missio da drea de Controlo Global do Risco consiste em realizar um acomparhamento e controlo do
conjunto de todos os riscos de forma agregada, com o objetivo de apresentar uma perspetiva geral dos riscos
assumidos pela Caja e poder transmitir esta viséo aos 6rglos de governo. Deste modo, dé-se a conhecer aos
orghos da Entidade do perfil de risco assumido, permitindo propor as politicas e procedimentos
institucionais em matéria de gestdo e controlo do risco. Entre as suas principais fungbes destacam-se
claboragic ¢ o acompanhamento do Quadro de Apeténcia pelo Risco e do Plano de Recuperaghio, a
elaboragio do Relatdrio de Autoavaliagio do Capital e da Liquidez (IACL), a elaboragfio € atualizagfic dos
Planes de Contingéneia de Capital e Liquidez, a recolha e disponibilizacdo ao Banco de Espaiia da
informagio solicitada ne quadro do Plano de Resolug#o, a realizaglo do acompanhamento das operagies
identificadas abaixo dos seus custos estimados, etc,

Finalmente, destaca-se também o Regulamento interno no dmbito do mercado de valores mobilidrios,
aplicado aos membros do Conselho de Administraghio, diretores e colaboradores que tenham acesso
frequente ou habitual a informagdes relevantes relativas 4 propria Entidade ou a sociedades do grupe.

Os principais riscos identificados como materiais no Quadro de Apeténcia pele Risco s#o o risco de ¢rédito,
o risco de liquidez, o risco de taxa de juro estrutural do balango, o risco de diferencial de crédito (balango
estrutural), o risco de sustentabilidade ou ASG, o risco de mercado e o risco operacional,

7. Risco de crédito

Representa as perdas que a Caja sofreria no caso de um clente ou de alguma contraparte incumnprir as suas
obrigagdes confratuais de pagamento, constitnindo wurn risco relevante. Este risco inclui o risco de
contrapatte, o risco de concentragio, o risco residual decorrente da utilizaco de técnicas de mitigagio e o
risco de lquidaco ou enfrega.

Os princfpios que regem a gestio do risco de crédito da Caja sfio os seguintes;
s  Envelvimento da Diregio de Topo; ¢ Conselho de Administragiio define a politica de riscos da
Entidade ¢ delimita as atribuigtes dos diferentes niveis de decisfo. Neste sentido, delega a execugio

das referidas politicas na Dire¢do de Topo.

s  Estabelecimento de politicas e procedimentos bem definidos e comunicados na Entidade para facilitar
a gestde dos diversos riscos.

e« Politica de nfio concentragfio; um dos principios basicos ¢ a limitagio da concentragBo de riscos com
vista a diversificar e mitigar possiveis perdas.

s Prudéncia; a Caja tem como principio nfo realizar atividades especulativas, pelo que a sua carteira de
negociagio ¢ minima.
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s Segregacho de fungdes; as fungdes de analise, formalizacfio, acompanhamento e recuperagio de ativos
s8o totalmente independentes das unidades geradoras do risce.

s Visfio global do risco; gue exige uma fungo sélida de admissio, identificaciio ¢ acompanhamento do
risco autorizado.

»  Politica de precos e de afetagfio de capital adequada ao nfvel de risco assumido.

s Assegurar um adequado quadro de controlo interno sobre os processos de gestfio de riscos, baseado
em revisdes internas e externas independentes.

e Adequagfio do modelo de gestic de risco 4 dimens#o da Entidade ¢ & diversidade e complexidade das
atividades que desenvolve.

A Entidade conta com estruturas solidas de andlise, acompanhamento e recuperagio, bem como com
formacHo continua nesta drea para manter o nivel de qualificacdo dos colaboradores da Caja.

Andilise de riscos e concessio

A gestfio do risco de crédito assenta na experiéncia e na cultura da Caja. A concessdo de operaglies de
crédito baseia-se muma estrutura descentralizada na qual as unidades de negéeio, em fimgHo do sen nivel,
experiéncia, tipologia de risco ¢ de negécio, tém delegados niveis méximos de montantes awtorizéveis,
acima dos quais as operagOes sfo escaladas para os niveis de decisdo seguintes,

O critério principat e bdsico para a determinagio da concessBo é a capacidade de geragio de recursos
suficientes que permitam estimar 0 reembolso nas condigdes determinadas da operagiio crediticia por parte
dos solicitantes. As garantias prestadas (executdveis e suficientes), como critério geral, constitnem um
elemento complementar e adicional 4 capacidade de pagamento,

Como enguadramento geral, sio estabelecidos lmites por tipologia de risco, de modo a diversificar a
carteira de crédito da Caja, com vista a mitigar possiveis exposicdes a alteragdes externas, procurando
garantir a rentabilidade e a cobranga dos investimentos.

Os requisitos ¢ a documentacfio que cada processo de crédito deve conter estfio definidos em fimgfio da
tipologia tanto do cliente como da operaclo propesta, estando o sew grau de exigéneia diretamenie
relacionade com o montante do pedide e o sea grau de complexidade.
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Comao politicas concretas estabeleceram-se as seguintes:

+  Politicas de decisfio: estabelecem-se niveis de autonomia para a tomada de decis8o sobre operagtes
de ativo pelos diferentes responsaveis pela gestdo do risco de crédito.

. Polfticas de exciusfio: sfo estabelecidos critérios que, caso se verifiquem, niio permitem a concessio
da operacfio, salvo autorizacio expressa do 6rgfo competente,

. Politicas de concentrag3o: é estabelecido um limite maximo de concessdo de tiscos, a partir do qual
n#c poders ser aumentado o risco com o muwtudrio/grupo, salvoe autorizacio expressa do orgéo
competente.

*  Politicas de segmento: dada 2 especializac3o e tipologia dos nossos clientes, estabeleceram-se
politicas relativas a pessoas singulares e a pessoas coletivas.

»  Politicas de Grupos Econémicos: s#o estabelecidos critérios para a analise e concessio em operagfes
concedidas a grupos identificados pela Caja em funcfio das inter-relagbes dos clentes, nas quais, para
além da andlise efetuada ao interveniente que solicita a referida operagfio, serd necessirio analisar o
Grupo completo, bem como ter em conta esta circunstineia para determinar o Orgﬁo decisor,

Acompanhamento de riscos

Para o controlo da qualidade crediticia e a antecipagfo na recuperabilidade do investimento, encontra-se
definida a fun¢fio de acompanhamento do risco, & qual estfio afetos recursos concretos, A referida fungfio
de acomparthamento procura evitar o incumprimento por parte do cliente das obrigac@ies de pagamento
contraidas com a Caja e analisar de forma dindmnica o endividamento e a solvabilidade do cliente para
prevenir ¢ evitar problemas futuros. A Caja dispde de um estudo rigorose de risco de crédito assumido com
os clientes, baseado na sua exposigdo ao risco € na sua situagio econémico-financeira.

O acompanhamento da carteira de crédito global e dos mutudrios € realizado como uma fingo-chave e
prioritéria tanto na qualidade da carteira comoe na prevengio da mora. O acompanhamenio eficiente e eficaz
disple de alertas que indicam uma possivel detegiio de incidéncias, tanto internas come externas,
documentagiio do mutuario atualizada, e software de gestSo que viabiliza estes aspetos.

O acompanhamento tem uma dupia viséo;

*  Acompanhamento preventivo: baseado em alertas que permitem detetar alteragfes nas condigdes
iniciais de cliente, bem como na segmentagfio dos mesmos. Para levar a cabo esta tarefa, estes alertas
foram incorporados em aplicagdes em funcionamento na Caja, com o objetivo de facilitar a gestdo e
a detegfo de um possivel agravamento da situagfio do cliente com base numa analise da sua atividade
habitual,
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»  Acompanhamenio da carteira: estruturado em diversos pardmetros (zona, tipo de pessoa, setor, &te.)
que permitem dispor de dados segmentados da carteira de crédito da Caja, bem como da sua evolugio.

Moedelos de notagio

Em linha com a pelitica geral do risco de crédito, a Entidade dispde de modelos de notag8o (scorings e
ratings) que apotam os processos de admisséio e acompanhamento do risco. Estes modelos incorporam de
forma homogénea as diversas varidveis de risco refevantes para as operages on o segmento de clientes em
questdo, proporcionando uma notagio e uma probabilidade de incomprimento associada a essa notacio,
que sdo tidas em conta para a tomada de decistes de forma objetiva e permitem, adicionalmente, ordenar a
qualidade crediticia das operagGes e/ou contrapartes mnna base homogénea,

Refinanciamentfo e reestruturacio de operagies

A Circular 4/2017 estabelece referéncias para a adequada identificago, classificaclio e cobertura das
operactes de refinanciamento. A Caja revé continuamente a adequada classificacdo das operagtes de
refinanciamento e/ou reestruturagfio, bem como as provisdes constitnidas para estas operagdes,

Foi igualmente incorporada na ferramenta de tramitacio e decisfio de riscos e na plataforma bancdria a
informacdo necessdria que permita a identificacHo e a analise individualizada desta tipologia de operagdes,
bem como a proposta de classificacio que estas deveriam ter com base nos critérios estabelecidos pele
Banco de Espafia na referida regulamentagfio. Aplicando ainda as oportunas provisdies sobre os referidos
acordos em fang#o da classificacio adotada,

A Entidade dispfe de uma politica orientada para utilizar o refinanciamento, a reestruturagiio, a renovagho
e a renegociaclio de operagfes como instrumentos de gestfo do risco de crédito que, utilizados
adequadamente, visam methorar a qualidade do risco a partir de analises individualizadas, orientadas para
conferir viabilidade econtmica aos mutuarios ¢ s operagbes.

O acompanhamento do risco ¢ tarefa fundamental para conseguir antecipar situagdes problematicas. O
objetive principal é duplo:

+  Dar viabilidade ao mutudrio {concesséo de um perfodo de caréneia, ammnento do prazo, eic.).
. Melhorar, na medida do possivel, a posicHo de risco da Entidade (melboria das garantias).

Apos a andlise caso a caso, avalia-se o potencial risco de incumprimento e reconhecem-se as quantias que
se estimam irrecuaperiveis, procedendo-se & contabilizag8o das provisdes necessarias para cobrir a perda.
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Existe um sistema interno de informacgfio que permite a individualizagBo e o acompanhamento das
operagBes refinanciadas, reestruturadas, renovadas ¢ renegociadas. Adicionalmente, foi implementado um
procedimento periodico de revisfo individualizada das operagbes com o objetivo de supervisionar a
evolucfo desta carteira ¢ a adequagfio da sua classificagfio,

Os requisitos que, com carater geral, este tipo de operacBes deve reunit sdo os seguintes:

*  Incorporar uma andlise atualizada da situaglio econdmico-financeira do mutuario, que sustente a
capacidade de pagamento para cumprir as obrigaces financeiras decorrentes da operaciio.

*  Avaliar a eficdcia das garantias prestadas. Para estes efeitos, consideram-se garantias eficazes as
seguintes:

~  Garantias pignoraticias scbre depositos em dinheiro, lnstrumentos de capital proprio e titulos de
divida.

~  Garantia hipotecdria sobre habitacBes, escritérios e estabelecimentos polivalentes e prédios
riisticos.

- Garantias pessoais (avales, fiangas, novos titulares, etc.) que cubram plenamente o risco
garantido.

*  Avaliar o historial de comprimento do mutudrio e¢/ou da operago, em particular a existéncia de
refinanciamentos ou reestrufiractes anteriores.

Impactos nas coberturas por risco de crédito dos setores da economia espanhola

Os acontecimentos sociais e politicos que tiveram lugar nos {Htimos anos estio a gerar diversos impactos
no contexto macroecondmico global que originaram perturbagdes, instabilidade e volatilidade significativas
nos mercados mundiais.

A incerteza sobre a evolugio da economia torna necessério que persistam as recomendagdes dos reguladores
contabilisticos e dos supervisores bancdrios, orientadas para a adoclio de medidas especificas com vista a
mitigar os efeitos que possam ocorrer, tanto no cdleulo das perdas esperadas ao abrigo da norma aplicavel
como em matéria de solvabilidade, instando as entidades a avaliar toda a informagio disponivel ¢ atribuindo
maior ponderagdo s previsdes de longo prazo do que 2 situagfo econdmica de curto prazo,

O denominador comum de todas as recomendages é que, considerando o elevado gran de incerteza, é
aconselhdvel e necessario extremar a prudéncia e tomar todas as medidas que permitam & Caja antecipar ¢
mimmizar 0s impactos no seu balango e na demonstragio de resultados.

Neste sentido, a Caja considera as referidas recomendagfes no céleulo das perdas esperadas por risco de
crédito ao abrigo da norma aplicavel do Anexo 9 da Circalar 4/2017, considerando o impacto que o contexto
macroecondmico, as incertezas sobre as taxas de juro e a evolugfio da taxa de mora podem ter na
rentabilidade dos diversos setores de atividade da economia espanhola, pelo que para o calculo das referidas
perdas se consideraram, entre outras, as seguintes recomendagdes:
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s  Identificar os setores ou grupos de mutudrios mais vulneraveis no sea dmbito de atagfo, com o
objetive de efetuar uma gestfo ativa dog seus riscos e reconhecer prudentemente as provisdes para
imparidade para alcangar niveis de cobertora conservadores,

»  Manter atnalizadas as avaliagBes dos bens dados em garantia e dos bens executados, tomando em
consideracio novas circunstincias do mercado imobilidrio e quantificar possfveis impactos em caso
de quedas nos precos dos imdveis,

Considerando o exposto, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caja mantém, a este titulo, perdas por
imparidade por risco de crédito, adicionais As exigidas no Anexo 9 da Circular 4/2017, no montante de 78
968 e 98 280 milhares de euros, respetivamente.

Exposi¢ioe ao risco de crédito

De segnida, apresenta-se o nivel maximo de exposigio ao risco de crédito assumnido pela Caja em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, sem deduzir as garantias reais nem outras methorias de crédito recebidas para
assegurar o cumprimento das obrigagtes pelos devedores:

Milhares de Euros
Em 31 de dezembro de 2625
Ativos financeires Ativos

nfio detidos para  financeiros
negociacio  ao justo vaior

Afivos obrigaforiamente através de Alivos
Cutros financeiros mensurados pelo oo financeiros  Derivados-  Exposigdes
depésitos 3 detidos pars justo valor através rendimenta  #ocusto  confabilidade extrapatiime

Tipos de instrumentos ordem negoeiacdo  de resultados infegral _amortizado  dc coberfura niais Total
Instrumentos de divida 169425 - 726 264 5328 9206314 - - 5540993
Depdsitos em instifigdes de 165 425 - - - 109 |80 - - 368 0038
Titutos de éivida - - pii 264528 1210798 - - 1476052
Empréstimos ¢ adiantamentos a - - - ~ 7796336 - - 7796336
Compromisses de empréstimos - - - - - - 737 705 737 105
{3arantias financeiras concedidas - - - - - - 111379 111379
Outros compromissos assumidos - - - - - - 62 B35 62 855
Outros - 243 - - - 45 237 - 45 542
169 425 345 726 264528 9206314 45237 911939 10598 474
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Tipos de instrumentos

Instrumentos de divida
Depdsitas em instituicties de
Titules de divida
Empréstimos ¢ adiantamentos a
Compromissos de empréstimos

Garantias financeiras concedidas
Owutros compromissos assumidos

Quiroz
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0,03 EURCS
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DE EURO

009104586

Milhares de Eurps

Em 31 de dezembro de 2024

Ativos financelros  Atives
nie detidos para  financeiros

negociacio ao justo valor

obrigatoriamente  através de

Allves

Outros financeires mensurados pelo outre financeiras  Derivados - Exposigdes
depésitosa  detidos para justo valor através rendimentc a0 custo  confabilidade exirapatrimo
ordem negociacio  de resultados intepral _ amortizade  de cobertura nigis Totsk
148 107 - 1987 272693 8597872 - - 9023659
148 107 - - - 177 429 - - 325536
- 15987 272683 1111673 - - 1384353
- - - - 730870 B - 7308770
- - - - - - 689 166 689 166
- - - - - - 100 381 100 381
- - - - - - 60394 60 394
- 534 - - ~ 10659 - 11203
148,107 634 1987 272693 8597872 10650 840041 9381 893

De seguida, apresenta-se a desagregaco por contraparte dos “Empréstimos a clientes” sem incluir
adiantamentos, com detalhe do montante coberto por cada umna das principais garantias e a distribui¢io dos
financigmentos com garantia real em fungio da percentagem do valor contabilistico dos financiamentos
sobre o montante da titima avaliagBo ou valoracdo da garantia disponivel:

77



009104587

ASTHET 1924Y (4}
SEPIAMIA A
9£9 ¢ CEFE 946 §1 99€ £t e Th i T orF £D/ 2 Soporawfa oDt 3p 503040
BYINIW TINOD OYIYITIOINT
+LY $81 vLE GFS LIT LG T S$89 £6F 1 ISESI0T 08 261 TE8BLL & 99T 98L L : TVLOL
0] 4 €319 £an 13 651 98 FAE 1o Pl {80 #LT Lk 691 (4] sapeprjgal) seORO -
SZC 04 1 S6E 01 9l L 198 60 ¢ aLtog 185 €8T QNSO -
81956 < vor CES 9231 108 TLO1 LTL 958 99 [EX45 08 4 O3 650 ¥ (opdmigwal o opdismbe) opdenqet] -
8%k 001 £ {05 Een L6 1 928 9L11 9T LES 658 4 [AAR 2 4 GOL LTI+ S TST = Seqiaey senng)
T¥E D% [Z5 +8 B8k LTT +IT ELT B¢l ¥EL 0Zo 0L £06 169 [SARALNY [20p LA pUE anou we seuesardua 2 Nd
€57 2T 69981 TLL 91 £819Z a0E ZF oE0 1 151 58 XA B X susaIdiue saplel
w 6l EL 061 £F 121 o o £0F 108 LE0 LT SEA 1L 60 LLL TO6 96¥ £ SIpepIELY SAUMEIY -
O z N - - - - - - [IA}? PLIBYUAHUS 2 SBIGO 3D ORSNNSUCT) -
% 206 (SQUAL) OPHHIA)
[ —..Nl o zll By 90 L gLl Lg% 14 AN EER 8 0T +o etgot; opdoword 9 ogdnuser) -
i 4 i {apeprew;
pos O w B OPINFOR SEORUUELDSIDY {BIS0URIRE
QNN OFU [B17RSO.10HI3 SPRPIALE) [EOPIAIPUI BUIOT
sou LTEL  SEpEY $ZE 151 0€9 §1€ 10v55€  DETEIL £98 528 OLUI% T\ coumcaidme 5 smmstmoy OB SapEPRIOOS
g ¥ SIOYL Ll 915 01 7% 16¢ 11 £36 (8L 52 (eraoumuy
Jetresardiua apRmAIE) [ENPIAIPUS SUIOU WY
soupsa1dim 2 SERoMrU S2PEPALOOS SEIR(Y
- Hik 1 tEE 1 &I01 Fs oy - FeE s 1T 9£E SB[ SAQInnSmpY
26003 2001 4408 & enEi 1o Y9 B %40 € JENS] §B3.] SEQUEITS ELIB]|3q ot [ L2 LAN
eaouadng e jend) no doLiayuy JOLIIT) ¥ 404 [EAZ) N0 AOLIAU] MO AOLIUT SRUESTY LT IE)
o508 Baouadng  waousdng 9 4508 v xomadeg stenb seq| «sienb sogg
(opn 07 upop) (AANUDASIP ORIETIEAT SUHEIN
Ep SJIEIUOTY 0 JA0S OISIIGEIUCD JOJE A “[EDE EIHEIES W) souesy iduy ST0T 3P CIGRRIZIP 3P [
SOLTI 3P SATRYNA]
Q =,
=8 | m
B2 .9
2= @\ o M
E= e
E=g = =0
© i
< ©




009104588

Selo:

0,03 EUROS
TRES CENTIMOS
DE EURC

ISTAST g ()

SDODARASRAL
B EEPIOUDIABL 'ORBRDEUBHLEY 2P Fandoaads

AV LNFWE TINOD OFIVINHOANL

TVLOL

(3 sapeptjeury senngy -
CWMSUD -
{ondericess ¢ opsmbe) opsengey] -
JSTA8] 2 SEI[IHE] SRAR()
[ETPLAIPUE 200U WS §0URsaIdne 9 Fd
sesouding sapaeIny
SoTRpIIeUY] SOIEISeY -
[EAID BUBYUATUS O SEIGO 3D DRATLYSUDT) -
{ SOUAEIA} OpUMmHUI)
engligewt spdauroad 2 opdLSEOY) -
(apepreoy
£ 0punBas SEPBUNUNINSP) (RASHIRAT
QR BLIREANEUIS SIRPTALE) JERPLAIPL S0
19 $OTESasdws & SEIEIUBUT] OBU SIPEPOII0]

{ermoomeuy

[BHRsdINg SPRPLALE) PERPIATPIE SUOU 111
soLmsardng 3 SRRAMITUT) SYPRPIII0S SROND
SEANGHG SHSRNSIIpY

Carimmbo:

TIMBRE DO
ESTADO

Carimbe:

CLASSE 8.8

r)9 2 PTG Ly L1484 FAC 3 LU fFEC FO7 FEE LT
96 STT 109 605 806 8EL T Gt 8TE vES tie £68 511 L8 I8% ¥ BOL DOE L
LEO YT 6% 6 TR L9 bLL 68 0L E8 GLEC Bo6F 85¢ 188 5¥1
414 685 1 6194 5L L L5t AN L96 TT 9L T5T
SET il 1S 62F 044 SES Y FES 048 T8E S8¥ LFI T L¥T 187 & LE4pab £
LIB &S] 9L (b [Eeted 198 L86 619 6L8 98 LI E 8L TOL ¥
8LBEF ST LY 41598 S6l 68 6LF LT S8 61 068 069 PRE EEC |
FEG ST D6 El €20 9T 5580t 08t Ly 00L 5% 898 Dol 656
I8 KS CEE 19 oFLZlT 96 61E £98 02E SPE 5] L0 6EL PP TEFP T
- - - - - - - £H
LT ES L LI I 1506 [08 &2 6511 PrPES 978 89
686 09 508 99 LES ¥ 870 6TC 699 oS¢ 0L 311 ook CIB CEET9E T
- - L BIl L5E ir G109 £ZOETI
- - P8 T S0CT 686 1 ¥l ¥is VLE [TV
2001 a0l %08 B |13 ne %o ® % 0F B [ENS1 S(H0d SEIEIED  EIFGRIGOGA TN
B 10padag ¥ jEndl no J0LIAEE JOLIBII 2 0400 [ENSI N0 IOLIDFA1 RO JDLI3JE] suBIsaY EEHEIRT)
26508 Baoadny  eaosumdng 2 oy0p B aozadng s1end sogq ssienb saqq

(2mipa 03 upoj) aaodsip ogdENEAE BTN
B NWE)IORL ¢ 21 66 OIS IGHH0I Jofe A "JE enreted mod somnsyadiry

SOUNY Ap SALBGIA

PTOT P OXGWIIZIP IP 1€

79



Carimbo: Selo: 00%10458¢
TIMBRE DO 0,03 EUROCS
ESTABO TRES CENTIMOS
DE EURQ
Carimbo:
CLASSE 8.2

O principal fator na anélise e decis@o das operagdes de ativo concedidas pela Caja é a capacidade de geragio
de recursos por parte dos solicitantes, tanto pessoas singulares comeo coletivas, para fazer face as obrigactes
contraidas. Adicionalmente, a Caja procura, como instrumento fundamental na gestfio do risco de crédito,
que 0s atives financeiros adquiridos ou contratados disponham de garantias reais e de outras melhorias de
crédito adicionais & prépria garantia pessoal do devedor. As polificas de andlise e sele¢io de risco da Caja
definem, em funglo das diversas caracteristicas das operacBes (1ais como finalidade do risco, contraparte,
prazo, consumo de recursos proprios, etc.), as garantias reais ou melhorias de crédito de que estas devem
dispor, adicionalmente A propria garantia reat do devedor, para proceder & respetiva contratagio.

A gvaliacio das garantias reais ¢ efetnada em fimg#o da natureza da garantia real recebida. Como regra
geral, as garantias reais sob a forma de bens iméveis sfio avaliadas pelo valor resuftante de avaliagio
efetuada por entidades independentes em conformidade com as normas estabelecidas pelo Banco de Espafia
para o efeito no momento da confrataclio. No caso de existirem evidéneias de perdas de valor destas
garantias, naqueles casos em que ocorra algum agravamento da solvabilidade do devedor que indicie a
necessidade de se recorrer a estas garantias on quande tal esteja previsto em normas internas alinhadas com
as diretrizes definidas pelo Banco de Espafia, esta avaliagiio ¢ atualizada em conformidade com estes
mesmos critérios. Os avales e garantiag reais similares sfo quantificados pelo montante parantido nas
referidas operagBes. Por sua vez, as garantias sob a forma de depésitos dados em perhor sfio avaliadas pelo
valor desses depdsitos,

18. Risco de hquidez, de taxa de juro, estruteral de balango, de diferencial de crédito (balango
estrutural), de sustentabilidade ou ASG, de mercado e operacional

a) Risco de lignidez

O risco de liquidez define-se como a perda potencial pela indisponibilidade, a pregos razoéveis, de fundos
para cumprir atempadamente os compromissos assumidos e financiar a atividade de investimento da Caja.

A gestéio da liquidez na Caja ¢ efetuada de forma integral, procurando cumprir os requisitos regulameniares
e alcangar uma rentabilidade adequada aos objetivos estratégicos e & apeténcia pelo risco estabelecidos pelo
Conselho de Administragio, apoiando o crescimento da sua atividade ¢ a manwtengio de notagdes externas
elevadas em termos comparativos com ¢ setor, Esta gestio inclui a obtengfio de financiamento nos mercados
grossistas, se necessdrio, a0 menor custo possivel a médio e longo prazo, serdo o objetive manter um nivel
étimo de ativos liquidos segundo uma politica prudente.

O Quadro de Apeténcis pelo Risco estabelece os obietivos e o nivel de risco que a Caja estd disposta a
assumir em relago ao risco de Hquidez.
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Para o efeito, de forma adequada 4 complexidade, ao perfil de risco ¢ ao tipo de negodcio da Entidade, esta
estabelecen estratégias, politicas, procedimentos e sistemas sdlidos para a identificacio, medigdo, gestio ¢
acompanhamento do tisco de lquidez num conjunto adequade de horizontes temporais, com o objetivo de
garantir, entre outras finalidades, a manutencio de uma “almofada” de liquidez apropriada.

Os fatores-chave para resclver problemas de liquidez residem na antecipagdio e na gestdio preventiva.
Consciente disso, a Entidade considera ambos 0s aspetos como as suas primeiras linhas de defesa face aos
potenciais efeitos adversos de uma situacfio de falta de liquidez sobre os seus resultados, reputacio e
solvabilidade.

O Comité de Ativos e Passivos (COAP) ¢ responsavel pelo controlo e acompanhamento do risco de
liquidez. O COAP nfo ¢ um 6rglio executivo, mas apenas propde politicas e procedimentos de gestdo que
t#m como objetivo garantir, a todo o momento, a dispontbilidade a pregos razoaveis de fundos que permitam
cumprir atempadamente os compromisgsos assumidos e financiar o crescimento da sua atividade de
investimento.

As principais métricas utilizadas para o controlo da liquidez sfo, entre outras:

—  Racio de cobertura de liguidez de curto prazo (LLCR), que identifica os ativos liquides de livre
disposicfo necessarios para cobrir as saidas liquidas de liquidez em 30 dias sob um cendario de stress
especifico. O cendrio incorpora ndo apenas sitvagdes criticas da Entidade, mas também dos mercados.

—  Rdcio estrutural (NSFR), que avalia as necessidades estéveis de financiamento da Entidade num
horizonte de um ano, com o chjetivo de assegurar gite estas sfo cobertas com fontes de financiamento
que beneficiem também de estabilidade.

~  Racio Loan to Deposit ou relaco entre ¢ investimento crediticio e os recursos de clentes, com vista
a Imonitorizar permanentemente a existéncia de niveis adequados de autofinanciamento do
investimento crediticio em balanco,

—  Gap de liguidez, que fornece informagfo sobre os movimentos de fluxos de caixa com vista a detetar
a existéneia de desfasementos temporais entre receblmentos e pagamentos. O controlo estatico é
efetuado no final de cada trimestre civil, através do calenddrio de vencimentos obtido com os saldos
vivos nessa data,

—  Ricie de ativos livres de dnus elegiveis junto do Baneo Central, que mede a percentagem de ativos
e colaterais livres de 6nus e elegiveis para financiamento colateralizado do Banco Central sobre o total
de depésitos ndio colateralizados.

Adicionalmente, sdo efetuadas projecdes de cendrios em sifmagSes de normalidade e de esforco, tendo

sido estabelecidos limiares de alerta e medidas no quadro do Plano de Contingéncia de liquidez
elaborado pela Entidade.
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De seguida, é apresentada uma andlise em 31 de dezembro de 2025 e 2024 dos ativos e passivos financeiros
da Caja agrupados pela sua maturidade, considerando o perfodo pendente desde a data do balanco até & data
de vencimento contratual on, se aphedvel, a data em que se espera o sen desreconhecimento, obtida em
fungfo da experiéncia histérica da Caja, sem ter em conta, quando aplicavel, os ajustamentos de avaliagic
nem as corregBes de valor por imparidade constitufdas:

Milhares de euros

2025
Ativo Passive Gap de liquidez
Hanida
Até 1 més 1964 649 {3 794 973} (1 830 324)
Entre 1 més e 3 meses 467 880 (696 951) (229071}
Entre 3 mesese 1 ano 1 484 485 {1919 192} (434 707)
Entre I ano ¢ 5 anos 3 954 044 (1 123 888) 2830136
Mais de 5 anos 5184792 {2 526 432Y 2 658 360
13 055 850 {10 061 436) 2894 414
Milhares de enros
2024
Ativo Passivo Gap de liguidez
[iguido
Até 1 més t 514 193 {3 350 463} {1 836 268)
Entre 1 més e 3 meses 4277 840 (572 204) (1dd 364)
Enire 3 mesese 1 ano 1 267 6i1 {1718 837} {451 226)
Enire I ano € 5 anos 4 014 640 {989,905} 3024735
Mais de 5 anos 42779463 (2,548 772) 1 729 191
11 502 249 (9 180 131} 2322068

A andlise ¢ efetuada sobre os ativos e passivos financeiros sensfveis do balango. As obrigacdes de
titularizagXo detidas no balango da Caja em 31 de dezembro de 2025 e 2024 e que, para efeitos
contabilisticos, se registam no passivo do balanco, Hquidas do montante de “Depositos de clientes”, séo
ineluidas, para efeitos da andlise do “Gap de liquidez”, na coluna dos ativos.

O equilibrio e o conirclo do desequilibrio das maturidades e das taxas de juro de ativos e passivos sio
fundamentais para a gestio da Caja. E invulgar nas instituigtes de crédito que ocorra um equilfbrio perfeito,
mma vez que as operagdes realizadas sfo, frequentemente, de prazo incerto e de natureza diversa. Uma
situagio de desequilibrio aumenta potenciabknente a rentabilidade, mas também acresce o risco de perdas.
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As maturidades dos ativos e dos passivos e a capacidade de substituir, a um custo aceitdvel, os passivos
remunerados, bem como as respetivas maturidades, séio fatores importantes no caleulo da liquidez da Caja
¢ da sua exposi¢fio a alteragtes nas taxas de jure e nas taxas de cdmbio.

b)Y Risco de taxa de juro estrutural do balango

O risco de taxa de juro estrutural do balan¢o define-se como a possibilidade de sofrer perdas decorrentes
do impacto negativo das variagOes das taxas de juro. Este risco varia em fungfio da estrutura e da data de
depreciagiio dos ativos, passivos e operagfes extrapatrimoniais.

O Quadro de Apeténcia pelo Risco estabelece os objetivos ¢ os niveis de risco a assumir em matéria de
risco de taxa de juro.

O Comité de Ativos e Passivos (COAP na sua sigla em espanhol) é responsivel pelo confrolo e
acompanhamento do risco de taxa de juro, O COAP nde € um drglo executivo, pelo que apenas propfie
politicas e procedimentos de gestdio, tendo side fixado um duplo objetivo: reduzir a sensibilidade da
margem financeira as variagdes das taxas de juro e preservar o valor econtmico da Caja.

A medigio do tisco de taxa de juro no balango global ¢ efetnada com base no céleulo do gap e da
sensibilidade da margem financeira e do valor patrimonial perante variagtes das taxas de juro:

» O gap de taxa de juro basela-se na andlise dos desfasamentos no perfil de maturidades ou
refixaghio do prego das diferentes massas de ativos e passivos em diferentes intervalos temporais.

s A sensibilidade da margem financeira ¢ avaliada com base na projecio num horizonte
temporal de 12 meses em conformidade com os cendrios estabelecidos pelo Banco de Espafia e
pela Autoridade Bancéria Europeia.

»  Por seu turno, a sensibilidade do valor patrimonial permite obter uma viséio do risco de taxa
de juro assumido pela Entidade a longo prazo. Através do conceito de duragfo, € possivel estimar
a variac&o que 0 valor econdrnico da Entidade registaria perante alteracdes das taxas de juro.

De seguida, ¢ apresentado o Gap de sensibilidade em 31 de dezembro de 2025 e 2024, Para elaborar o
quadro anexo foram ufilizadas as datas contratuais de revisBo das taxas de juro no caso de operagdes de
taxa varidvel, e para as operacdes de taxa fixa foi utilizada a data de vencimento contratual ou esperada em
fun¢io da experi€ncia historica da Caja, sem ter em conta, quando aplicdvel, os ajustamentos de avaliagfio
nem as correcdes de valor por imparidade constituidas:

83



Carimbo, Selo: 009104593
TIMERE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES GENTIMOS
DE EURQO
Carimbo:
CEASSE 8.2
Milhares de euros
2025
Ativo Passive Gap de refixacao
de preco

Até 1 més 2625476 (3 810 588) (1 185)12)
Entre 1 més e 3 meses 1464 167 (735 655) 728 512
Entre 3 meses ¢ | anc 2 807578 (1529367 878 211
Entre I ano e 5 anos 2 648 945 (1041 696) 1607 249
Mais de 5 anos [ 488 014 (2 510 604) {1 022 590)

11034 180 (10 027 210) 1006270

Milhares de eurns
2024
Ativo Passive Gap de refixacio
de preco

Até 1 més 2302072 (3,381 270} {1 079 198)
Entre 1 més e 3 meses {208 522 (632 300} 575713
Entre 3 meses ¢ 1 ano 2626898 (17157100 911 188
Entre 1 anc e 5 anos 2394 681 (895 456} 14997225
Mais de 5 anos 1 399 445 (2 511 733) (1112334)

9931622 (9137019} 794 603

A andlise € efetuada sobre os ativos e passivos financeiros sensiveis do balango. As obripagbes de
titnlarizagfio detidas ne balango da Caja em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ que, para efeitos
contabilisticos, se registam no passivo do balango, lquidas do moatante de “Depositos de clientes”, so
inchuidas, para efeitos da andlise do “Gap de refixagfio de prego estatico”, na coluna dos ativos,

Em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, a Caja efetuou uma andlise de sensibilidade destinada a avaliar o
impacto que a variagio das taxas de juro teria sobre a sua margem financeira mum determinado intervalo.
O efeito, na margem financeira dos exercicios de 2025 e 2024, de um aumento de 200 pontos base nas taxas
de juro corresponderia a um aumente de 23 931 e 18 749 mithares de euros, respetivamente, ¢ o efeito de
uma diminuicio de 200 pontos base corresponderia a uma redugtio de 37 582 e 28 625 milhares de enros,
respetivamente, nas datas mencionadas.

¢) Risco de spregd de crédito

O CSRBB (“Credit Spread Risk in the Banking Book™ on risco de spread de crédito de atividades alheias
is de negociachio) é o risco resultante de alteracBes no prego de mercado do risco de crédito, de liquidez e
potencialmente de outras caracteristicas de instrumentos com risco crediticio que nfo estd abrangido noutro
guadro prudencial existente, como o IRRBB, nem no risco de crédito esperado ou de incumprimento
imediato. Deste modo, 0 quadro CSRBRE compreende basicamente uma combinagfo de dois elementos:
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Alteragbes do spread de crédito de mercado ou do prego de mercado do risco de crédito, que
representam o prémio de risce de crédito exigido pelos participantes no mercade para uma gualidades
crediticia determinada.

AlteragBes do diferencial de liquidez de mercado, que representa o prémio de liquidez gue determina
a apeténcia do mercado para os investidores e a presenca de compradores e vendedores dispostos a
operar.

O CSRBB ndo inclui o efeito de alterages na qualidade crediticia durante o periodo de observagfio {por
exemplo, subidas ou descidas da notaglio de wma contraparte ou instrumento especifico, que se considera
risco de migraglo).

A Entidade desenvelveu um Manual especifico aprovade pelo seu Conselho de Administrago. O referido
manual ¢é estruturado em torno de wna série de capitulos com o seguinte contetido:

1

5.

@)

Objetives de gestdo do risco CSRBB, devidamente articulados com os principios de gestéio de riscos
da Caja.

Estrutura organizativa e governacfio (enquadrada no dmbito da gestiio ALM — riscos estruturais do
hatango).

Metodologias de identificaciio, medicio e simulagio da exposigiio,
Reporting.
Acompanhamento e controlo de méiricas de exposicio,

Risco de Sustentabilidade ou ASG

Os riscos de sustentabilidade ou ASG definem-se como qualquer acontecimento ou estado ambiental, social
ou de governacio que, a ocorrer, possa produzir am efeito material negativo real ou possivel sobre o valor
dos investimentos, podendo distinguir-se entre;

Riscos ambientais:

o Riscos ambientais, decorrentes da exposighio a setores, empresas ou projetos gue possamm ser
negativamente afetados por fatores naturais ou que causem dano sigaificativo ao ecossistema,

o Riscos climéticos, que decorrem de uma alterag¥o no clima. Neste sentido, podem ter impacto
nos sistemas fisicos (infraestruturas, logistica, ete.} ou nm impacto decorrente da transigfo para
gconomias de baixo carbono em consequéncia de alteragBes regulamentares, mudangas nas
tendénecias do mercado, novas tecnologias ou variagdes na percegfio do desempenho
relativamente as alteractes climaticas.
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=  Riscos sociais decorrentes da exposi¢o das instituicBes a contrapartes que possam ser potencialmente
afetadas de forma negativa por fatores soctais, Estes fatores estdo relacionados com os direitos, o bem-
estar e os interesses das pessoas e comunidades gue podem ter um impacto nas atividades das
contrapartes. Os riscos seciais incluem os riscos relacionados com alteragBes sociais, riscos do
mercado de trabalho, os riscos de seguranca do produto e de protecio do consumidor e os riscos de
discriminagdo ou ameaga a culuras e grupos éimicos.

= Riscos de governacBo, ligados 2 exposiciio das instituicles a contrapartes que possam ser
potenciaimente afetadas de modo negativo por fatores de governagfio. Os fatores de govemagéo
abrangem as praticas de governacio das contrapartes das instimic8es, incluindo os fatores ASG nas
politicas e procedimentos sob a dire¢fio das confrapartes, % possfvel identificar diversos fatores que
originam riscos de governagfo, tais como os riscos decorrentes de consideragfes €ticas € de conduta
questiondveis, o risco de estratégia ¢ gestdo de riscos ou riscos de transparéncia.

Para a gestio dos riscos ASG, 2 Caja definiuv um roteiro “Plano Diretor de Sustentabilidade” gue, em
conjunto com a Politica Geral de Sustentahilidade, define os planos téticos e estratégicos em matéria de
sustentabilidade. Ambos o decumentos foram aprovades e sfo objeto de atualizacfio pelo Consetho de
Administraciio da Entidade.

e} Risce de mercado

A definicio de risco de mercado consiste na possibilidade de sofrer perdas perante movimentos adversos
nos pregos das obrigacdes, dos titulos ou das mercadorias, ou nas taxas de cimbio das moedas dos ativos
financeiros detidos para negociagfo. A Caja mantém uma atividade reduzida de negociagho nos mercados,
Neste sentido, nas referidas datas, a Caja nfo estd exposta, ou nfo estd exposta de forma significativa, ao
riseo de taxa de cimbio e ao risco de flutvagbes das matérias-primas,

No capital proprio, poderiam ter efeito as alteragdes nos pregos:

=  Dos Timlos de divida classificados como atives financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral, sobretudo devido as variagBes nas taxas de juro (ver nota 18.b) ou por variago no risco de
crédite (notacdo) das contrapartes destes valores. Como pode observar-se na Nota 21, em 31 de
dezembro de 2025, 98% destes valores correspondem a divida soberana {99% em 31 de dezembro de
2024). Uma subida de 100 pontos base nas taxas de juro teria um efeito negativo de 582 mithares de
euros no justo valor da carteira de divida soberana (633 milhares de eures no exercicio de 2024).
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»  Os instrumentos de capital proprio classificados como ativos financeiros ao justo valor através de
outro rendimento integral, embora em 31 de dezembro de 2025 e 2024 a Caja nio tenha estado exposta
de forma significativa a este risco, dado que as suas principais posigdes correspondem,
fundamentalmente, a investimentos em entidades que tém um cardter instrumental cu de extensfio da
sua atividade (ver Nota 21). Como tal, dada a exposicHo limitada, ndio foi considerado necessario, nas
referidas datas, efetiar uma andlise de sensibilidade sobre este tisco.

f}  Risco operacional

O risco operacional define-se como a possibilidade de incorrer em perdas resuitantes da inadequagio ou de
falhas nos processes, sistemas e pessoas, bem como de eventos externos, entre os quais se identificam
aspetos ambientais ou sociais. Inclui o risce tecnolégico, juridico e de conformidade legal.

A Caja j& implementou um modelo de gestdo e conirolo do risco operacional para, entre outros aspetos,
intensificar os controlos e reduzir as perdas ou prejuizos derivados deste risco, fomentando uma cultura
interna crientada para a melhoria continua.

Adicionahmente, durante os exercicios de 2025 e 2024 foi atualizado o Plano de Continuidade de Negécio
da Caja, no qual se descrevem as atividades de prevencfio, detecio e recuperagdo a realizar perante
potenciais ameagas de cardter extraordindrio.

19. Caixa, saldos de caixa em bancos centrais e outros depasitos 3 ordem

A desagregaciio desta rubrica nos balangos a 31 de dezembro de 2025 e 2024 & a sepuinte;

Milhares de Euros

2025 2024
Caixa 63 729 58612
Seldos equivalentes de caixa em bancos centrais 1460 382 1030 135
Outros depdsitos 4 ordem 169 425 148 107

1693 736 1236854

Em 31 de dezembro de 2025 € 2024, “Caixa” inclui saldes depositados em caixa pela Entidade.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, “Saldos equivalentes de caixa em bances centrais” incluem depositos
overnight junto do Banco de Espafia. Sobre o referido saldo foi aplicada durante os exercicios de 2025 e
2024 uma taxa de juro média devedora de 2,25% e 3,77%, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, “Ouiros depositos a ordem” incluem saldos & ordem em instituigBes

de crédito. Sobre os referidos saldos foi aplicada durante os exercicios de 2025 e 2024 uma taxa de juro
média devedora de 2,24% e 3,08%, respetivamente.
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20, Ativos e passivos financeiros detidos para negociaciio

A desagregacfio destas rubricas nos balancos a 31 de dezembro de 2023 & 2024 ¢ a seguinte:

Milhares de Euros
Alivo Passive
2025 2824 2025 2024
Perivados 305 634 301 627

O justo valor dos elementos inclufdes no quadro anterior foi caleulado viilizando uma tenica de avaliagfo
por desconto de fluxos baseada em dades provenientes do mercado.

a) * Derivados

A desagrepacio do saldo de derivados financeiros detidos para negociagho no balango a 31 de dezembro de
2025 e 2024 € & seguinic:

Milhares de euros

2025
\ Justo valor
Valor nocienal Afive Passive
Permutas financeiras {swaps)
Sobhre acies - - -
Sobre taxas de juro 25 347 78 78
25 347 78 78
Opgdes
Sobre taxa de juro 26 - -
26 . -
Derivados
Sobre taxa de cémbio 18 156 227 223
Sobre agfics - - -
18 156 227 223
43 529 305 301
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Milhares de euvros
2024
Valor necional Justo valor
Ativo Passive
Permutas financeiras (swaps}
Sobre agdes 50 1 |
Sobre taxas de juro 47971 413 413
48 021 414 414
Opgbes
Sobre taxa de juro 30 - -
Derivados
Sobre taxa de ¢imbio 13 025 220 213
Sobre agdes - - -
13 025 220 213
61 076 634 627

O valor nocional e/ou contratual dos coniratos de Derivados detidos para negociagio nio representa o risco
assumido pela Caja, uma vez que a sua posigfo Hgnida & obtida através da compensagiio ¢/ou combinacio
destes instrumentos,

A Caja tem contratos de derivados em vigor com o Banco Cooperativo Espafiol para a cobertura econdmica
do risco de base de taxa de juro asscciado 4s operagGes de thularizaclio que efetuon (ver Nota 50). Deste
modo, os saldos incluidos na rubrica de “Permutas financeiras - Sobre taxas de juro™ do ativo e do passivo
anteriores incluem, entre ountras componentes, a mensoracdo dos derivados associados as referidas
operagdes de titularizagfic, por nfo se considerarem instrumentos de cobertura contabilistica,

b)  Ganhos ou perdas por ativos e passives financeiros detidos para negociag8o, valor liquide

Durante os exercicios de 2025 € 2024 foram registados ganhos liquidos por ativos e passivos financeiros
detidos para negociagéio no montante de 4 e 23 milhares de euros, respetivamente (Nota 40).
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21. Ativos financeiros ao juste valor através de outro rendimento integral

A desagregagio desta rubrica do balango em 31 de dezembro de 2025 e 2024 por contraparte e tipo de
instrurnento € a seguinte:

Milhares de Eurps

2025 2024
Titulos de divida: 264 528 272 693
Administracies pliblicas espanholas 260 406 271271
Adminisiracio ceniral 260 406 271271
Institnicbes de crédito 208 210
Outros setores residentes 199
Outros setores nfo residentes 9 543 £ 102
Correcdes de valor per imparidade de atives (64) {62)
Corregdies de microcobertura (5 765} {§ 828}
Instrumentos de capital proprio: 239 481 224 061
ParticipagBes em instituighes espanholas 205 088 §90 601
Participagfes em Organismos de Investimenio Coletivo(*) 17 975 15 486
Ouiras patticipagles 16 418 17 974
304 009 496 754

(¥} Incluem-se participagfes ent Fundos e/ou Sociedades de Capital de Risco

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, no que respeita 4 sua categoria de risco de crédito, a totalidade dos
valores representativos de divida registados nesta rubrica enquadrava-se na categoria de “risco normal”.
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O detalhe dos instrumentos de capital préprio em 31 de dezembro de 2025 e 2024 € ¢ seguinte:

Milhares de earos

2025 2024
Grucajrural Inversiones, S.IL. {(Nota 1.4} - 155702
Bance Cooperativo Espafiol, 5.A. (Nota 1.4) 90 202 6
Rural Grupo Asegurador, S.A. (Nota L.4) 73 078 2
Rural Servicios Informaticos, S, C, 15 002 11852
Bestinfond, F.L 8 687 7642
Caja Rural de Jaén, 5.C.C. 6 602 6602
Alteralia I 5.C.A. Sicav-Raif 3229 5220
Helia Renovables 11, FCR 3033 2867
Espiga Equity Fund, FCR 2976 2403
therdrola, S.A. 2136 1539
Victoria Hotels & Resorts, S.L. 2077 2077
Sociedad de Avales y Garantias de Andalucia, SGR i 940 1949
Docalia, S.L. [91s 1728
Resto 28 604 24 481
Total 239 481 224 061

Conforme indicade na Nota 1.4, no exercicio de 2025 a Assembleia Geral de Séeios da Grucajrural
Inversiones, S.L. aprovou mma operago de reorganizaclo societaria que consiste no seu desaparecimento
como sociedade, passando as Cajas Rurales a deter de forma direta as suas participagdes no Banco
Cooperativo Espafiol, S.A_ e na Rural Grupo Asegurador, S.A. Para executar esta operaciio de reorganizachio
societdria, fol aprovada uma redugo do capital social da Grucajrural, mediante a reducio do valor nominal
das participages sociais, e um reembolso parcial do prémio de emissfio; deliberacdes que se concretizaram
através da atribuigfo 4 Entidade das acSes das entidades acima indicadas.

Como passo prévio & operago societaria descrita, a Assembleia Geral de Stcios da Grucajrural Inversiones,
8.L., realizada em 14 de maio de 2025, aprovou a execucic de um scrip dividend que consiste na
distribuigio de um dividendo, executado como aumento de capital por incorporag@io das reservas
disponiveis de Grucajrural Inversiones, S.L., num valor econémice de 74 milhdes de euros, com oferta de
aquisigho de direitos de atribui¢io gratuita. A operagfio de scrip dividend foi realizada através da emissfio
de 301 100 novas participagbes, de valor nominal de 100 euros por participaco, sem prémio de assuncio,
representando assim um aumento do capital social da Grucajrural Inversiones, S,L. no montante de 30 110
000 euros, com um justo valor por participagio de 245,68 euros, equivalente ao valor tedrico por
participagio em 31 de dezembro de 2024, A oferta da Grucajrural Inversiones, 8.L. 20§ séc¢ios, uma
alternativa de aquisiciio em dinheiro dos direitos de atribuigio gratuita, fol no montante de 15,54 euros por
direito. Neste sentido, a Caja, na sua qualidade de sécio da Grucajrural Inversiones, S.L., optou por
subscrever 3 totalidade das participagtes que lhe cormespondiam em funcfio da sua participagdo no capital
social e vender os direitos de atribuiglio gratuita excedentes, correspondentes as fragdes remanescentes,
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De igual modo, no exercicio anterior, a Assembleia Geral de Socios da Grucajrural Inversiones, S.L.,
realizada em 20 de junho de 2024, aprovou a execugio de win scrip dividend que consiste na distribuigo
de wm dividendo, sxecutado como aumento de capital por incorporagio do prémio de assungio da
Grucajrural Inversiones, $.L., num valor econdmico de 54 milhSes de eurcs, com oferta de aquisicio de
direitos de atribuicfio gratuita. A operagio de serip dividend foi realizada através da emissfio de 228 530
novas participaces, de valor nominal de 100 euros por participagfo, sem prémio de assunglio,
representando portanto um aumento do capital social da Grocajrural Inversiones, S.L. no montante de 22
853 000 euros, com um justo valor por participagio de 236,82 eurcs, equivalente ao valor tedrico por
participagiio em 31 de dezembro de 2023, A oferta da Grucajraral Inversiones, S.1.. 20s s6cics —alternativa
de aguisi¢io em dinheiro dos direftos de atribuigio gratuita — foi no montante de 11,93 euros por direito.
Neste sentido, a Caja, na sua qualidade de sécio da Grucajrural Inversiones, S.1.., optou por subscrever a
totatidade das participagdes que lhe correspondiam em func3o da sua participacio no capital social e vender
os direitos de atribuiclio gratuita excedentes, correspondentes as fracbes remanescentes,

Em consequéncia destas operacles de sarip dividend, a Caja registon na rubrica “Rendimentos de
dividendos” da demonstragio de resultados um montante de 13 103 mithares de euros no exercicio de 2025,
dos quais § 869 milhares de euros tém origem no scrip dividend. No exercicio de 2024, a Caja registou 10
857 milhares de euros, dos quais 6 404 milhares de euros corresponderam a serip dividend.

A desagregaciio por vencimento da rubrica de “ Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento
integral - Titulos de divida™ nos balangos a 31 de dezembro de 2025 e 2024 € a seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Por maturidade:
A ordem - -
Até 1 ano 168 927 2495
Entre 1 e 5 anos 95 292 270 288
Mais de 5 anos 309 -
264 528 272 693

82




Carimbo. Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS 005104602
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURC
Carimbo:
CLASSE 8.2

Os movimentos registados duramte os exercicios de 2025 e 2024 na rubrica "Ativos financeiros ao justo
valor afravés de ontro rendimento integral” sio apresentados de seguida:

Mithares de euros

2025 2024
Satdo no inicie do exercicio 456 754 571 797
Adigtes 74 874 174 550
Vendas ¢ amortizagiies {69 364) {257 003)
Movitmentos em sjustamentos de avaliagdo 7 362 7044
Ajustamentos de microcobertura 3063 5730
QOutros movimentos {8 678) (5 488)
Imparidade ou (reversio de imparidade) de ativos financeiros ndo mensurados
pelo justo valor através de resultados (Nota 46) ) 124
Saldo no final do exercicie 504 006 496 754

A taxa de juro média anual devedora dos “Titulos de divida™ (corrigida com as coberturas realizadas sobre
estes ativos), durante os exercicios de 2025 e 2024, ascendeu a 3,88% e 4,93%, respetivamente.

Rendimentos de dividendos

Na rubrica “Rendimentos de dividendos” da demonstraggo de resultados registam-se em 31 de dezembro
de 2025 e 2024 os dividendos recebides pelas participagdes detidas pela Caja, indicadas nas desagregagtes
anteriores de “Instrumentos de capital préprio™ que nfo estio registadas como “Ativos financeiros detidos
para negeciagiio”. Os rendimentos de dividendos atingiram o montante de 17 146 e 13 803 milhares de
gUros nos exercicios de 2025 e 2024, respetivamente.

Imparidade ou {reverso da ituparidade) de ativos financeiros nfc mensurados pelo justo valor através de
resultados

O montante registado pela Caja na rubrica “Imparidade ou reversfio de imparidade de ativos financeiros
ndo mensurados pelo justo valor através de resultados - Ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral” da demonstragiio de resultados em anexo corresponde a uma provisio de imparidade
liquida de 2 milhates de euros em 31 de dezembro de 2025 e a uma reversdo de imparidade liquida de 124
milhares de euros em 31 de dezembro de 2024 (Nota 46).
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QOutro rendimento intepral acumulado no capital proprio

O saldo da rubrica “Outre rendimento integral acumulade” do capital proprio em 31 de dezembro de 2025
¢ 2024, gerado pelas variagtes do justo valor (liquido do respetivo efeito fiscal) dos elementos inchifdos na
rubrica “Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral”, é o seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Elementos que ndo serdo reclassificados em resultades
Instrumentos de capital préprio 58416 50 299
Elementos que podem ser reclassificados em resuliados
Instrumentos de divida 3741 3 508
62 157 55 807

22. Ativos financeires ao custo amortizado
A desagregacio desta rubrica nos balancos a 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 ¢ a seguinte:

Iilhares de euros

2025 2024
Montante escriturado bigto: 9400 421 881329
Titulos de divida (Nota 22 a) 1210921 1111 868
Empréstimos ¢ adiantamentos a instituicdes de crédito (Nota 22 b) 199 180 V17 429
Empréstimos e adiantamentos a clientes (Nota 22 ¢} 7990 320 7523 995
Corregdics de valor por imparidade de atives (Nota 22 d): (194 107) {215 4204
Titulos de divida (Nota 22 a) {123) (193%)
Empréstimos e adiantamentos a instituicies de crédito - -
Empréstimos e adiantamentos a clientes {Nota 22 ¢) {193 984) {215 22%)
5206314 8597872
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a) Titdos de divida
A desagregacio desta rubrica nos balangos a 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ a seguinte;

Milhares de euras

2025 2024
Administra¢des publicas espanholas 843 537 720982
Administragio central 816 376 688 348
Administragdes regionais antdénormas 27 161 32134
AdministragBes piblicas ndo residentes em Espanha 271703 235422
Instituigdes de Crédito 85629 94 672
Outras sociedades financeiras 5797 7422
Sociedades nfie financeiras 14 824 50012
Corregdes de valor por imparidade de ativos (123) (195)
Corregiies de microcobertura {14 569) 3358
1216798 1111673

A desagregacio por moedas e maturidades da rubrica “Ativos financeiros 2o custo amortizado - Tfiulos de
divida” dos balangos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 € a seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Por moeda:
Em euros 1210798 1111673
1210708 1111673
Por maturidade:
Até 1 ano 140 220 43 517
Entre 1 ¢ 5 anos 553 739 449 658
Mais de 5 anos 516839 618 493
1210798 1111 673

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, no que respeita & sua categoria de risco de crédito, a totalidade dos
titulos de divida registados nesta rubrica enquadrava-se na categoria de “risco normal”,
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Os movimentos registados durante os exercicios de 2025 e 2024 na mbrica “Ativos financeiros ao custo
amortizado - Titulos de divida” s8o apresentados de seguida:

Milhares de euras

2025 2024

Saldo nio indcie do exercicio 1111673 %63 011

Adigtes 161 289 284 351

Amortizagtes (52 438} {133 821}

Emparidade ou (reversdo de imparidade} de ativos financeiros nde mensurados

pelo justo valor através de resuliados (Nota 46) 72 {195}

Ajustamentos de microcoberturas (17 526) {513}

Outros movimentos 8 128 {1 158}
Saldo no final do exercicio I 210 798 1111 673

Actaxa de juro média anual devedora da rubrica “Ativos financeiros ao custo amortizado - Tiulos de divida”,
durante os exercicios de 2025 e 2024, ascendeu a 2,65% ¢ 2,25%, respetivamente.

b) Empréstimos e adiantamentos a instituigdes de crédito

A desagregacfo do szldo de Empréstimos e adiantamentos a instituigBes de crédito da mbrica “Ativos
financeiros ao custo amortizado” em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Ouiros empréstimaos a prazo 168 110 103 162
Capital utilizado 167 482 103 005
Ajustamentos de valorizago 628 57
Jurcs vencidos 628 97
Adiantamentos distintes de empréstimos 31078 74 327
Capital utilizada I OH 74 327
Ajustamentos de valorizagio - -
199 180 177 429

A taxa de juro média anuatl devedora dos Depdsitos remunerados em instituigties de crédito, durante os
exercicios de 20235 e 2024, ascendeu a 2,90% e 3,85%, respetivamente.,
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Na rubrica “Outros empréstimos a prazo” foi incluido um saldo, em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, de 93
063 ¢ 84 607 milhares de euros, respetivamente, no Banco Cooperative Espasiol, S.A., afeto ao
cumprimento do coeficiente de reservas minimas - coeficiente que, nas referidas datas, se situava em 1%
dos passivos computdveis para este efeito, nos termos da regulamentagiic em vigor e em conformidade com
a Regulamento (UE) 1.° 1358/2011 do Banco Central Europeu, de 14 de dezembro de 2011 {ver Nota 1.1).

¢) Empréstimos e adiantamentos a cliantes

A desagregagho do saldo de Empréstimos e adiantamentos a clientes da rubrica “*Ativos financeiros ao custo
amortizado” em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ a seguinte:

Empréstimos

Capital utilizado

Ajustamentos de valorizagio:
Corregdies de valor por imparidade de ativos
Juros vencidos
Comissies
Castos de transacio
Operagfes de microcobertura

Adiantamentos distintos de empréstimos
Capital utilizado
Ajustamentos de valorizagao:
CorregBes de valor por imparidade de ativos

Milhares de eures

2025 2024
7 788 266 7 300 768
7 808 244 7 442 463
(109 978) (141 695)
(193 621) (214 057)
18225 23 690
(22 154) (23 006)
87 601 71010
29 668
8070 8 002
§433 9170
(363) (1168)
(363) (1 168)
7796 336 7308 770
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Carimbo: Selo: 008104607
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOCS
DE ELURC
Carimbo:
CLASSE 8.2

A desagregagiio por natureza e contraparte da rubrica “Ativos financeiros ao custo amortizado -
Empréstimes e adiantamentos a clientes™ em 31 de dezembro de 2025 é a seguinte:

Milharzs de enres
Outras Sociedades
Administrages sociedades nfio

Pliblicas financeiras financeiras Famitias(*} Total
A ordem e com pré-aviso carto - - 314 1268 13520
Divide de cartiies de crédito - H 2 656 65478 68 145
Carteira comercial 4937 - 223 526 1146 229 609
Locagies financeiras - - 53729 3486 §7215
Empréstimos com acordo de recomypra
inversa - - - - -
QOutros empréstimos a prazo 331278 77519 1598 298 5024 682 7431777
Adiantamentos distintos de
empréstimos 109 1266 2350 4 345 8070

336324 78 796 2280 873 3 100 343 7796 338

Dosg guals; empréstimos hipotecdrios 5854 493 70% 633 {462 851 3§ 178831
Dos quals: outros empréstimos com
garmiias redis - 11 368 108 5814 12 864 132813
Dog quaty. crédite ao consinne - - - 233 581 283 5871
Dos quais: empréstimos pava
agirisicdo de habitagio - - - 4059373 4059373
Dos quafs: empréstimos para
Jinanciamento de projetos - - 21035 - 27 035

(%} fnchid vestantes famtlias, ISFLSF e empresdrios em nome individual

A desagregacio por natureza e contraparte da rubrica “Ativos financeiros ao custc amortizado
Empréstimos e adiantamentos a clientes” em 31 de dezembro de 2024 ¢ a seguinte:

Miihares de euros
Quiras Sociedades
Administracles sociedades nio
FPakblicas financeiras fizanceiras Familias{*}) Total
A ordem e com pré-aviso curia - - 165 1525 1 690
Divida de cartdes de crédito 1 9 2707 38416 61133
Carteira comercial 4936 - 228 498 937 234 371
Locages financeiras 14 - 54 729 3594 58337
Empréstimes com acordo de
recompra inversa - - - - -
Outros empréstimos a prazo 426 423 113 782 2010299 4394733 6 945 237
Adizntamentos distintos de
empréstinos 181 1327 2 406 4288 8 002
431 555 114 918 2298 804 4 463 493 7308 770
Dios quais: empréstinios hipatecdrios 6 144 1923 698 313 3877221 4581 871
Doz quais: oniros empréstimas com
garanas reais i1 - H2112 131 759 125 885
Dos quais: crédito ac consuio - - - 252361 232 361
Dos quais: empréstimos para
aqufsicda de habitacéio - - - 3425056 3495036
Dos quais: empréstimos para
Jinanciamento de projetos - - 19835 - 19835

¥} Inclui restantes famifias, ISFLSF e empresdrios em nome individuial




Carimbo:
TiMBRE DO
ESTADO

Seio:
0,03 EUROS
TRES CENTIMOS

Carimbo:

CLASSE 8.2

DE EURO

009104608

A desagregacio da quantia escriturada bruta (incluindoe juros corridos e comissdes) € das coberturas por
imparidade dos “Empréstimos ¢ adiantamentos a clientes”, em fungio da sua categoria de risco de crédito,
em 3! de dezembro de 2023, € a seguinte:

AdministragSes Pablicas

Outras socicdades
financeiras

Sociedades nfio financeiras

Familias (¥}

Milhares de enres

Normais em vigitincia

Normais especial Duvidoasos
Valor Valor Valor
brito Cobertura hruto Cobertira brute Cobertura Total
336 328 (4) - - - - 336 324
#0 506 {259) 30317 a1 797) 29 - 78 796
2 198 953 (54 499) 115 230 {8929y 66763 (36 6457 2280 873
5024 686 (48 014) 94 903 {3 155} 62 605 {28 682) 5100343
7620473 (182 776) 240 4530 (25 881) 129 397 (65327) 779336

(*} Inclui restanies familias, ISFLSF e empresarios en nowme individual

A desagregaciio da quantia escriturada bruta (incluindo jures vencidos e comissées) e das coberturas por
imparidade dos “Empréstimos ¢ adiantamentos a clientes”, em fungdo da sua categoria de risco de crédito,
em 31 de dezembro de 2024, ¢ a seguinte:

Adminigtraces Publicas

Outras sociedades
financeiras

Sociedades ndo financeiras

Familhas (*)

Milbares de euros

Normais em vigilineia

Normais especial Duvidosos

Valor Yalor Valor

brufo Cobertura bruto Cobertura brute Cohertury Total

431 555 - - - - - 431 555

104 20% (594 24275 {13 078) 36 20 114 218
2225 849 (63 144) 118 787 (7 18%) 67 886 {41 469) 2298 804
4370018 {85 244y 1§3 356 (5 602) 67 934 (26 969) 4 463 493
7131721 €120 982) 256 418 {25 T85) 135 856 {68 458) 7 308 770

(™) Inclui restantes familias, ISFLSF ¢ emprasdrios em nome individual
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Carimbo: Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS 009104609
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.2

Durante os exercicios de 20235 ¢ 2024 verificaram-se os seguintes movimentos entre as diferentes situaces
de risco:

Milkares de euros

2025 2024

Transferéncias entre Normal e Vigilincia Especial

De Normal para Vigilancia Especial 72 579 45 395

De Vigilancia Especial para Normal 54 503 29478
Transferéncias entre Vigildncia Especial ¢ Duvidosos

Die Vigildncia Especial para Duvidosos 14717 23722

De Dvidosos para Vigilancia Especial 11 939 4 499
Transferéncias entre Normal e Duvidosos

Dre Normal para Puvidosos 28 492 25932

Pre Duvidosos para Normat 1297 1239

A taxa de juro média anual devedora dos saldos inchiidos na mbrica “Empréstimos e adiantamentos a
clientes”, durante os exercicios de 2025 e 2024, ascendeu a 3,14% e 3,78%, respetivamente.

Ativos duvidosos
A desagregacio dos atives duvidosos € a seguinte:

Mithares de earos

2028 2024
Empréstimos davidosos 128 990 134 340
Ajustamentos de valorizagéo:
Corregdes de valor por imparidade de ativos {64 964} (67 290)
Juros vencidos e comissées 42y 63
Outros adiantamentos duvidosos 449 1253
Ajustamentos de valorizago:

Corregiies de valor por imparidade de ativos {363} {1 168)
Huros vencidos e comissdes - -
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Carimbo: Selo: 009104610
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.#

Arubrica “Ativos duvidosos” compreende os ativos considerados em imparidade, quer por incumprimento,
quer por outras razdes. A desagregaciio da quantia escritirada bruta dos ativos duvidosos em 31 de
dezembro de 2025 e 2024 € a seguinie:

Milhares de euros (*)

2025 2024
Quanta 4 forma de determinacio:
Duvidosos sem incumprimento 40 945 46 491
Em incumprimento (e arrastamento de operagBes) 88 452 89 365
129 397 135 836

(*) Inclui juros vencidos e comissfes

Relativamente aos ativos financeiros cuja imparidade foi determinada por critérios distintos do
ncumprimento, os fatores que levaram a Caja a determinar a imparidade incluem: a situagio financeira do
devedor, as sitnagbes decarrentes de processos legais (fais como processos de insolvéncia), a evolucio do
setor econdmice em causa, ¢ volume de valores em incumprimento, as devolugBes ou outros fatores
comsiderados relevantes,
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Carimbo: Selo: 009104613
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURC
Carimbo;
CLASSE 8.2

As garantias associadas a atives em imparidade (duvidosos) em 31 de dezembro de 2025 € 2024 sdo as

segnintes:
Milhares de euros
2025 2024

Operagdes com garantia financeira 212 246
Operagbes com garantia real imobilidria residencial 95 982 101 763
Operagbes com garantia real imobilidria comercial 28319 25928
Operagdes com outras garaatias imobilidrias 42 336 32317
Operagdes com outras garantias 3713 1590

170 762 16l 904

A quantia escriturada, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, dos ativos financeiros vencidos ¢
imparidade, antes das corregfes de valor por imparidade, classificades pela antignidade, € a seguinte:

Milbares de earos
Menos de 1 Entre 13
més meses

Total

31 de dezembro de 2025

Empréstimos ¢ adiantamentos a clientes: - - -
Administragties Pablicas - - -
Quiras sociedades financeiras - - -
Sociedades nfio financeiras 13 946 3343 17289
Familias 85162 25509 110 671

31 de dezembro de 2024

Empréstimos e adiantamentos a clientes: - - -
Administragdes Pablicas “ - -
Ouiras sociedades financeiras - - -
Sociedades nae financeiras 37 689 12 036 4G 725
Familias 853578 44 386 130 164
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Carimbo: Selo-
TIMBRE DO 5,03 EUROS 009104614
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURD
Carimbo:
CLASSE 8.2

A classificagBo dos montantes vencidos dos ativos classificados como sem imparidade e pendentes de
cobranca, de acordo com a sua antiguidade € a seguinte (incluindo o valor das garantias associadas):

Mithares de exros
2025 2024
Mont{anfes :::::ﬂ:i Moentantes :::2:3::
* - *

vencidos (*) associadas (¥%) vencidos (*) associadag (**)
Menos de | més 4 482 269 735 G 816 305 705
Mais de | més sem exceder 3 meses 1470 32 242 993 50 669
Mais de 2 meses sem exceder 3 meses 494 18 786 2 587 37 792
6 046 320 763 14 398 394 166

(%) Incluen-se as prestaciies relaiivas aos risces, vencidas e pendentes de cobranga no final dos exercicios de 2025 2 2024

(%%} Incluem-se as govantias que cobram 100% da exposigdo des riscos cujas prestagdes se enconfram por pagar no final dos
exercicios de 2025 e 2024

O movimento dos ativos financeiros com imparidade desreconhecidos do balango da Caja por se considerar
remots a sua recuperagio € o seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Saldo no infcic do exercicio 54 369 2831
Acréscimos:
A imputar a corregdes de valor por imparidade de ativos 16 818 19715
A imputar diretamente na demonstragiio de resultados (Nota 22 d) 1289 3223
Créditos vencides & nfo cobrados 4 196 5433
Por outros produtos 127 109
Redugdes de valor:
Por recuperagio em numerdrio do capital junto das contrapartes (MNota 22 d) {641) (704}
Por recuperagio em numerdario de produtos vencidos e nfio cobrados - -
Por perdiie ¢ outras rubricas (1817 (2 720}
Por prescriciic - -
Por execucho de ativo tangivel - -
Vendas:
Cobranga aos cessiondrios (Nota 22 §) (378) -
Parda definitiva {885) -
Saldo no final do exercicio 73 078 54 369
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Carimbo: Selo: 009104615
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURC
Carimbo:
CLASSESB?

d) Perdas por imparidade

O detalhie, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, do salde de “Corregies de valor por imparidade de ativos™
da rubrica “Atives financeiros ao custo amortizado™ é o seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Titulos de divida

Corregdes de valor avaliadas individualmente - -
Corregdes de valor avaliadas cofetivamente 123 195
123 195

Empréstimos e adianfamentos a clientes
Corre¢Bes de valor avaliadas individualmente 39347 36 094
CotregBes de valor avaliadas coletivamente 134 637 159 131
193 984 215225
194 107 215420

O movimento, durante os exercicios de 2025 e 2024, do saldo de “Corregles de valor por imparidade de
ativos” da rubrica “Ativos financeiros ao custo amortizado™ é o seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Saldo no infcio do exercicio 213420 286 359
DotagBes imputadas a resuliados 61238 6% 344
Recuperagiio de dotagbes com erédito em resuliados {67323 (55 449
Utilizacdo do saido da imparidade acamulada {16 818) (19715}
Outros movimenios* 1591 {65319}
Saldo no final do exercicio 194 108 215420

(%) Os outros movimentos do exercicio de 2024 inclwem, designadamente, a wiitizagdo da imparidade para compensagdo de perdas
actemiladas sobre o financtamenio concedida & Sociedad de Gestion Activos Grupe Cofa Ruval del Sun, S.A.U. no moniante de 66
223 milhares de euvos
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Carimbo: Selo: 0098104¢l6
TIMBRE DO £,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo;
CLASSE B2

A desagregacio do saldo da rubrica “Imparidade ou (reversfio da imparidade) de ativos financeiros néo
mensurados pelo justo valor através de resultados - Ativos financeiros ao custo amortizado” da
demonstracio de resultados dos exercicios anuvais findos em 31 de dezembro de 2025 e 2624 apresenta-se
em seguida:

Milhares de earas

2025 2024
Ativos financeiros a0 custo amortizado
Dotagies por imputagfo a resultados 61238 69 344
Amertizagdes diretas de saldos (Nota 22 ¢) 1239 3225
Recuperagies de dotagdes com crédito nos resuitados {67323 (55 449)
Recuperagbes de ativos sbatides (Nota 22 ¢) {1019 (704)
Total (Nota 46) (3815 16416

&)  Ativos financeiros renegociados

O montante, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, das operages que, apds o refinanciamento ou a
reestruturagiio, foram classificadas como duvidosas durante os exercicios de 2025 e 2024, desagregado por
contraparte e finalidade, ¢ o seguinte:

Milhares de euros
2025 2024

InstitnigBes de crédito - -
Administragtes Piiblicas - -
Outras sociedades financeiras & empresicios em nome individual (atividade
empresarial financeira) - -
Sociedades nfc financeiras e empresirios em nome individual {(atividade
empresarial n&o financgira) 9 694 2815
Das quais: financiamento & construgdo ¢ promogdo imobilidria (incluindo
tervenos) - 295
Restantes familias 1716 3474

Total 11410 6 389
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TIMBERE DO 0,03 EURDOS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE §.2

23. Ativos financeiros nZo detidos para negociacio obrigatoriamenic mensurados pelo justo valor
através de resultados

A desagregaciio desta rubrica do balango em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ a seguinte:

Miles de euros

2625 2024

Titulos de divida 724 | 987
Ontras sociedades financeiras 126 [ 987
Sociedades nfo fipanceiras - -
Empréstimos ¢ adiantamentos a clientes - -
Ountras sociedades financeiras - -
Sociedades ndo financeiras - -
726 1987

A desagregacio do saldo de “Bmpréstimos e adiantamentos a clientes” da rubrica “Ativos financeiros nfio
detides para negociaco mensurados obrigatoriamente pelo justo valor através de resultados” em 31 de
dezembra de 2023 ¢ 2024 € a seguinte:

Milhares de euros

2825 2024
Empréstimos - -
Capital utilizado 6 133 & 789
Ajustamentos de valorizagio {6 131) {6 78%)
Turos vencidos - -
Ajuste ao justo valor {6 133) {6 78%)

Adiantamentos distintos de empréstimaos - -
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24. Derivados - contabilidade de cobertura

A desagregacgo, por tipo de coberturas, destas rubricas dos balangos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢
a seguinte:

Milhares de euros

Valor nocionsl Justo valor
Ativo Passivo
24628 2024 2628 2024 2025 2024
Taxas de juro 1 365 2a7 832 382 39 101 L0 659 45 §8s 53440
Outros OTC TI0.000 625 H0 22 449 G 964 44975 45 735
Outras operagdes de cobertura de carteira 595 267 207 382 16 6352 3695 910 7705
Instrumientos de capital proprio - 50 - - - )3
Outros - - - - - -
Cobertura de justo valor 1 365 267 832 432 39141 10 659 45 885 33441
Taxas de juro 420 036 66 000 6136 . 26 422 2729
Instrumentos de capital prdptio - - - - - -
Outros - - - - - -
Cobertura de fluxos de caixa 424 036 66 D00 6136 - 26422 27281
Derivados - contabilidade de coberturs 1 785 303 898 432 45237 10 659 72307 B0 732

Apresenta-se em seguida uma desagregacdo das operages de cobertura por contraparte, maturidade e tipos
de elementos cobertos:

Mithares de guros

Valor nocional Justo valor
Ativo FPassive
2028 2024 2025 2624 2025 2024

Por contrapatte:

Instinigdes de crédito residentes 1 785303 808 432 44 237 10 659 72307 80 732
Por maturidade:

Até 1 ano 246 000 25000 147 44 295 34060

Mais de | ano ¢ até 5 anos 542 036 349 450 6136 688 30277 60 989

Mais de 5 anos 087 267 324 382 38 954 9971 1735 16 683

1 785 303 898 432 45 337 11 659 72307 80 732

Por tipos de elementos cobertos:
Ativos financeires ac juste valor afravés de

ouiro rendimento integral - Titulos de divida 225 000 235000 147 638 10 499 16 962
Ativos financeiros ao custo amortizado -
Timlos de divida 950 036 451 000 28438 6276 60 863 58755
Ativos financeiros ao custe amortizado -
Empréstimos e adizntamentos 610267 242382 16 652 3685 945 8314

Passivos financeiros ao custo amortizado -
Depisitos de clientes - 50 - - -
Derivados - contabilidade de cobertura 1 785 303 898 432 45237 10 659 72307 80 732
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A Caja realiza coberturas do risco de taxa de jurc de carteivas especificas de empréstimos hipotecérios
formalizados a nma taxa fixa, através de swaps de taxa de juro pelos quais troca a taxa fixa recebida por
uma taxa variivel. A mensuracdo pefo justo valor da carteira objeto de cobernira por variagBes da taxa de
juro regista-se na rubrica “Alteracdies do justo valor dos elementos cobertos de uma carteira com cobertura
do risco de taxa de puro” do balango. Nos exercicios de 2025 e 2024, o justo valor da carteira coberta por
variagBes da taxa de juro atingiu um valor credor de 16 083 e um valor devedor de 4 179 mithares de euros,
respetivamente.

As restantes coberturas realizadas incidem maioritariamente sobre determinadas operagbes sobre
instrumentos de dévida, sendo tanto de justo valor como de fluxos de caixa, destinando-se estas ltimas a
cobrir as flutuagdes da curva de inflag8o.

O valor nocional efon contratual dos contratos de derivados de cobertura de ativo e passivo ndo representa
o risco assumido pela Caja, uma vez que a sua posigio liquida se obtém pela compensagfo e/ou combinagiio
dos referidos instrumentos.
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Apresenta-se em seguida o detalhe dos elementos cobertos no dmbito das coberturas de justo valor em 31
de dezembro de 2025 e 2024, respetivamente:

Milhares de eurpy
2025 2024
Restantes
ajustamenios
Ajustamentos de por
cobertura microcabertaras
incluidos na interrompidas,
quantia escriturada incluindo as
de ativos/passivos coberfuzas de
posiches
liguidas

2025 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024

Macrocoberturas:
Elementos
cobertos de ums
carteira com
cobertura do risco
de taxa de jure

ineficacias
reconhecidas
nos resubtados

Valor contabilistico

ATIVO

Ativos finsnceiros

mensurados pelo justo

valor através de outeo

rendimento integeal

Titlos de divida 244 177 251630
Taxa de juro 244 177 251830
Inflagéc - -

Empréstimos ¢

adiantamentos - - - N - - - - - .
Taxa de juro - - - - - - - - - R
InflagHc “ - - - - - - - - -

Ativos financeiros '

mensurados pelo custo

amortizado

Titulos de divida
Taxa de juro
Inflaglic

Empréstimos g

adiantamentos 610629 227 795
Taxa de juro 610629 227795
Inflagdo - -

PASSIVQ

Passives fiaanceiros

mensurados ao custo

amortizado

Tfiulos de divida

emitidos - - - - - - - - - -

Diepasitos - 50 - 1 - - - - - .

(3 765)
(5 763)

D) X - - - - .
{8 838) N - - - - 5

588 423
40079
548 344

444 462
310z
439 360

(1456%) 3358 - - N . " :
(546) 36 - - . - : -
(14623) 3322 - - - . - .

(29)
(29)

668 - -
68 - -

(16,083)
(16,083)
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Apresenta-se em seguida o detalhe dos elementos cobertos no &mbito das coberturas de fluxos de caixa em
31 de dezembro de 2025 e 2024, respetivamente:

Milhares de curos
2028 24024 2028 2024 2035 2024 2025 2024
Reservas de fluxos de caixa ou
reservas de conversiio

Valor Cobertura Coberturas
contabilistico cantinna descontinnadas

Ineficicias
reconhecidas nos
resulttados

ATIVO

Ativas financeiros mensurados pelo

justo valor através de pwiro rendimento

integral

Titulos de divida - - - - - - - B
Taxa de juro - - - - - - - .
Inflacio - - - - - - - -

Emprésiimos e adiantamentos - - - R - R R R
Taxa de juro - - - - - - - -
Inftagho - - - - - - - -

Ativos financeiros mensurados pelo

custo amortizado

Titalos de divida 494078 88522 (2 761) 6444 - - - -
Taxa de juro - - - -
Inflaciio 404078 BB 522  (2761) & 444 - - - -

Empréstimos ¢ adiantamentios - - - - - - - -
Taxa de juro - - - - - - - -
Inflagiio

PASSIVOQ

Passivos financeiros mensurados ao

custy anorlizado

Titutes de divida emitidos - - - - - - - N

Diepdsitos . - - - - - - -
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25. Ativos ndo correntes e grnpos para alienacfio classificados como defidos para venda
A desagrepacfo desta rubrica dos balangos anexos em 31 de dezembro de 2025 = 2024 ¢ a seguinte:

Mithares de euros

2025 2024
Investimento imobilidgrio 3115 3342
Ativos tangiveis executados (Nota 9) 7181 9 603
Fotal valer bruto 10294 12 905
Investimento imahilidrio {1043 {10973
Ativos tanglveis executados (Nota ) {6761) {8 650}
Total correcies de valor por imparidade de ativos {7 804) (9747
Tatal valor liguido 2492 3 158

O quadro seguinte apresenta a denominagfio social das sociedades e agéncias de avaliacio imobilidria com
base em cujas avaliagBes se estimou a necessidade ou ufo de contabilizar perdas por imparidade sobre os
ativos nfio correntes detidos para venda, consistentes em propriedades de investimento e ativos tangiveis
executados, indicando-se, para cada sociedade e agénoia de avaliagio imobiliria, o respetiva montants
escriturado dos ativos avaliados pelas referidas sociedades, liquida das perdas por imparidade
contabilizadas, bem como o correspondente justc valor estimado nas referidas avaliacBes em 31 de
dezembro de 2025 e 2024:
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Valmesa

Tasasur

Gloval Valuation
Tinsa

Krata

UVE Valoraciones
Gestién de Valoraciones v Tasaciones

Cohispania

Arco Valoraciones
Insfituto de Valoraciones

Eurotasa

Tasaciones Andaluzas
Spania Tasaciones

Selo:
0.03 EUROS 008104625
TRES CENTIMOS
DE EURD
Mithares de euros

2025 2024
Conigbilistico  Avaliagde  Comtabilistico  Avaliacio
1137 5908 1419 6770
327 1019 527 1767
291 1989 368 2 HO
336 1124 251 789
- 870 235 2 891
- - 189 308
151 958 133 763
36 84 36 90
- 93 - 136
14 696 - 9
- 239 - 239
- 34 - 34
- 76 - 76
2492 13180 3 158 15 982

A desagregacio da rubrica “Ativos tangiveis executados” dos balangos em 31 de dezembro de 2025 e 2024,
emn fungdo do tipo de ativo executado, sem considerar as corregdes de valor por imparidade de ativos, é a
seguinte:

Milhares de euras
2025 2024
Ativos residenciais - 1678 1 841
Ativos industriais 605 640
Ativos agricolas 505 1780
Qutros ativos 4 393 5342

7181

9 603
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A rubrica “Propriedades de investimento” inclui os edificios de uso préprio da Caja cizja venda fol decidida,
Relativamente a estes edificios, a Caja continua a desenvolver politicas ativas com vista 4 sua alienacfio,
dispondo ainda de avaliagies efetuadas por peritos independentes que suportam o valor liguido
contabilistico registado em 31 de dezembro de 20235 ¢ 2024,

A rubrica “Ativos tangiveis executados™ regista os ativos recebidos em pagamento de dividas.

Qs ativos ndo correntes detidos para venda nfio estfo sujeitos a amortizagio enquanto permanecerem nesta
categoria.

Os movimentos ocorridos durante os exercicios de 2025 e 2024 na rubrica “Ativos néio correntes e grupos
para alienaglo classificados como detidos para venda”, antes das correges de valor por imparidade de

ativos, sfio os seguintes;

Milhares de ecras

Investimenio Alivos
A e tangivels Total
imobiligrio
executados
Saldo em 31 de dezembro de 2023 3392 131 225 14 617
Adigdes - 237 237
AlienagGes (606) (1859 (2 463)
Transferéncias {MNota 27) 516 - 516
Saldo em 31 de dezembro de 2024 3302 9 603 12 9065
AdigBes - 151 151
AlienacBes (387) (2 573} (2 960)
Transferéncias {(Nota 27) 200 - 200
Saldo em 31 de dezembro de 2025 3115 7 181 10 296
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Purante os exereicios de 2025 e 2024, foram alienados elementos classificados como detides para venda
no mentante brato de 2 960 e 2 465 milhares de euros, respetivamente, tendo as referidas vendas gerado
um ganho liguido de 108 e 145 mithares de ewros, respetivamente (Nota 49),

Os movimentos ocorridos durante os exercicios de 2025 ¢ 2024 na rubrica “Corregles de valor por
imparidade de ativos nfio correntes e grupos para alienagfo classificados como detidos para venda” sfio os

seguintes:

Miihares de euros

2025 2024

Saldo no inicie do exercicio
G 747 10 063
Dotagdes liquidas de recuperages de exercicios anteriores (1279 550
Investimentos imobilidrios (Nota 49) 45 177
Ativos tangiveis executados (Nota 49) (1328) 382
Utilizacdo (595} (875)
Ouiros movimentos (69} -
Saldo no final do exercicio 7 804 % 747

26, Investimenfos em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas
A desagregacio desta rubrica nos balangos a 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 ¢ a seguinte:

Miihares de euros
2025 2024

Associadas . -
Valor bruto - -
Corregies de valor por imparidade de ativos - -

Subsidi4rias: . -
Valor bruto 1720 1720
Caorrecdes de valor por imparidade de ativos (1720 {172

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ¢ valor bruto dos Invesfimentos em subsidiarias, empreendimentos
conjuntos e associadas corresponde & participagiio detida na Sociedad de Gestidn de Activos Grupo Caja
Rural def Sur, S.AU,, no montante de I 720 mithares de euros, a titulo de capital social detido pela
Entidade, o qual representa 100% do capital da referida sociedade am 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 (ver
Nota 1.3),
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TIMBRE DO {,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
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Nio se registaram movimentos durante os exercicios de 2025 e 2024 no saldo da rubrica “Tavestimentos
em subsididrias, empreendimentos conjuntos e associadas”,

Sdo subsididrias as entidades participadas dependentes que constituam uma unidade de decisfio com a
Entidade, correspondendo Aquelas para as quais a Entidede tem, direta ou indiretamente através de outra ou
outras entidades participadas, capacidade de exercer conftrolo. Tal capacidade de exercer controlo
manifesta-se, em geral, embora nfio exclusivamente, pela detengfio de uma participagiio, direta ou
indiretamente através de outra ou outras entidades participadas, de 50% ou mais dos direitos de voto da
entidade participada. O controlo entende-se como o poder de dirigir as politicas financeiras ¢ operativas de
uma entidade participada, com vista a obter beneficios das suas atividades, e pode exercer-se ainda que nfio
se detenha a percentagem de participagio anteriormente indicada,

A informagfio relevante da participagfio na subsidiaria em 31 de dezembro de 2025 e 2024 § a seguinte:

Participacio no capital
Diireta (%)

Nome e domicilie social Forms juridica Atividade 2025 2024
Sociedad de Gestidn de Sociedad Andnima Gestdo, administragiio e
Activos Grupoe Caja Rural Unipersonal alienagfic de ativos 100% 100%
del Sur, SAU P imobilizrios
Milhares de earos {*)
2028 2024
Total do ativo 25784 26 750
Capital proprio (*%) 1401 2198
Resultados {797y (1 159)

{*) Elaborado tendu em conta os critérios estabelecidos pelo Plan General de Contabilidad.

(*%) Em 31 de dezemina de 2025 e 2024, a Seciedad de Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, SA. 1, tem um empréstimo
participative concedida pela Entidade no monitante de 24 275 milhares dz ewros gue, casa fosse considerado no capizal proprio, este
ascenderia a 23 676 milhares de euros no final do exerclcio de 2025 (26 473 mifhares de ewvos no final do exercicio de 2024).

A Caja detém um némero total de 3 356 536 agles da Sociedad de Gestidn de Activos Grupo Caja Rural

del Sur, S.A U, com valor nominal de um euaro por agfo em 31 de dezembro de 2025 2 2024 (Nota 1.3). As
agdes desta sociedade nfo estdo cotadas em mercados organizados.
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27.  Atfivos tangiveis
A desagregacio desta rubrica dos balangos anexos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ a seguinte:

Milhares de eares

2025 2024

Ativos foeos tanpgiveis
De uso proprio: 145 410 144 574
Equipamentos informaticos e respetivas instalagles 7488 6922
Mobilidrio, veicilos ¢ restantes instalaghes 22225 20 482
Edificios 104 353 101 113
Obras em curso 242 242
Dirzitos de uso 13 304 13663
Chniros 2769 2823
Corregdes de valor por imparidade (573 973)
Afeto ao Fundo de Educagiio e Promogéio 1414 1414
Imoveis (Nota 29) 1414 1414
150 824 145 988

Q direite de uso corresponde principalmente ao arrendamento dos iméveis e locais para a rede de baledes.
As cléusulas destes contratos correspondem, em grande parte, a condigfies habituais de mercado.
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0,03 EUROS
TRES CENTIMOS
DE EURO

009104630

O movimento durante os exercicios de 2025 e 2024 de saldo da rubrica “Ativos tangiveis” € o seguinte:

Rruio

Saklo em 31 de dezembra de 2023
Adigdes
Abates
Transferéncias (Nota 25}

Satdo em 3{ de dezembra de 2024
Adiges
Abates
Transferéncias (Nota 253

Saldo em 31 de dezembro de 2025

Milhares de euros

De uso

Direitos de

proprio Afeto ac FEP 150 Total

242211 1414 21 094 264719
19237 - 2915 22152

{11 596} - {1293} {12 §89)
(362) - - {962)

248 890 i414 22716 273 020
13 247 - 2273 15520
(5031} - {1 564} (6 595)
{118) - - 418)

256 688 1414 23 435 281 527
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Milkgres de euros

De uso Afeto 50 FEP l!west!r!lei?m Direitos de Total
proprie imobilisixio usn
Amortizagio acumulada
Saldo em 31 de dezembro de 2023 (122 349} - - (7225} {129 574)
Dotages {Mota 44) {5 834) - - (2 496} (8330
Ahates 10431 - - 968 11 359
Transferéneias {(MNata 25} 446 - - - 444
Saldo em 31 de dezembra de 20624 (117 306} - - (8§ 7513 (126 037
DotagBes {Nota 44) (6 469) - - {24363 (8 905)
Abates 4018 - - 1 066 5084
Transferéncias {Maota 25) 148 - - - 148
Saldo em 31 de dezembra de 2025 (119 609} - - (10 121) {129 7343
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Carimbo:
TIMBRE DO
ESTADO

Carimbo:
CLASSE 8.2

Corregdies de valor por imparidade
de ativos

Saldo em 31 de dezembro de 2023
Dotagdes liquidas
Utilizagties
Transferéncias
Salde em 31 de dezembro de 2024
Dotacles lquidas
UtilizagGes
Transferéncias
Salde em 31 de dezembro de 2025
Liguido
Salde em 31 de dezembro de 2024

Salde em 31 de dezembro de 2025

Selo: 009104632
0,03 EUROS
TRES CENTIMOS
DE EURO
Milhares de euros
De uso Afeto 20 FEP Ifwest‘ilym‘xto Direitos de Total
praprio imobilidrio s

(973) - - 573
(973 - - {973)
(473) - - (973)
130611 1414 13 863 145 988
i36 106 1 414 13 304 150 824
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Carimbo; Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS 002104633
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE8.*

A desagregacio do saldo do “Ativo tangivel de uso proprio” dos balangos em 31 de dezembre de 2025 e
2024, excluindo os direitos de uso, € a seguinte;

Milhares de euros

Amortizacio Corregbes de .
Bruto acemulada valor de ativoes Liquido

Em 31 de dezembro de 2025
Equipamentos informaticos e respetivas
instalacies 35057 (27 569) - 7 488
Mobhitidria, veicalos e restantes
instalagbes 65 341 (43 116} 22228
Edificios 152776 {48421} {159) HH 156
Obras em curso 242 - v 242
Outros 3272 {503} (774) 1995

256 688 {119 609} (973) 136 106
Em 31 de dezembra de 2024
Equipamentos informaticos ¢ respetivas
instalagbes 33 551 {26 62%) - 6922
Mobiiiario, veiculos ¢ restantes
instalagdes 63 953 (43 471) - 20482
Edificios 147 872 {46 757} {199) 10 916
(Obras em curso 242 - - 242
Qufros 3272 {449) {(774) 2049

248 890 {117 308) (973) 130611

A rubrica “Obras em curso” regista, em 31 de dezembro de 20235 ¢ 2024, os imdveis adguiridos pela Caja
para a instalagfic dos seus balcOes, cujas obras de adaptacfio, & referida data, ainda néo tinham sido
concluidas, impedindo o inicio da atividade comercial,

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ndo se registam ativos tangivels que se enconfrem temporariamente
fora de uso.

QO custo dos elementos do imobilizado tangivel totahmente amortizados e que ainda se enconiram em uso
em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ascende a 67.204 ¢ 60.9135 mithares de euros, respetivamente,

A Caja tem contratadas vérias apdlices de seguro para cobrir 05 riscos a gue estdo snjeitos os bens do
imobilizado tangivel. Em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, considera-se suficiente a cobertura destas
apolices.
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Carimbo: Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS 009104634
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURC
Carimbo:
CLASSE 8.

28. Sitnacao fiscal
O detalhe das rubricas de “Ativos e passivos por impostos” em 31 de dezembro de 2025 e 2024 € o segainte;

Milhares de euros

2025 2024
Ativo Passiva Ativo Passivo
Correntes: 16 148 1 686 18 835 1370
Diferidos: 82 062 22 258 98 on7 20139
08 210 23 944 117 7142 21509

O saldo da rubrica “Ativos por impostes™ inclui 0s montantes dos impostos a recuperar nos proximos doze
meses (“Ativos por impostos correntes™) e os montantes dos impostos a recuperar em exercicios fituros,
incluindoe os decorrentes de créditos por deducSes ou bonificagSes fiscais pendentes de compensacéio
(“Ativos por impostos diferidos™). O saido da rubrica “Passivos por itmpostos™ inclui o montante de todos
os passivos de natureza fiscal, distinguindo entre os correntes e os diferidos,

O Real Decreto 14/2013, relativo a medidas urgentes para a adaptacfo do direito espanhol 4 regulamentago
da Unido Europeia em matéria de supervisio e solvéncia de instituigBes financeiras, estabeleceu
determinadas medidas destinadas a permitir que certos ativos por impostos diferidos possam continuar a
ser computados como capital, em linha com a legislagfo vigente poutros Estados, entre elas, a modificacgo
do Texto Consolidado da Lei do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas, aprovado pelo Real
Decreto Legislativo 4/2004, atual Lei 27/2014, de 27 de novembro, do Imposto scbre o Rendimento das
Pessoas Coletivas, especialmente no que se refere & conversio de ativos por impostos diferidos em crédito
exigivel perante a Administragio Piblica. A estimativa realizada pela Caja em 31 de dezembro de 2025 ¢
2024 corresponde a um montante aproximado de 52 963 e 69 242 milhares de euros, respetivamente, que
poderm ser considerados créditos fiscais exigiveis perante a AdministragSo Pablica,
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Canmbo: Selo: 009104635
TIMBRE DO 0,03 ELROS
ESTABO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSES®

O movimento ocorrido nas rubricas de “Ativos e passivos por impostos correntes e diferidos” durante os
exercicios de 2025 e 2024 & o seguinte:

Milhares de uros
25 2024
Adfivos fiscais Passivos fiscais Ativos fiscais Passivos fiscais

Correntes BDiferidos Correntes Diferidos Correntes Diferidas  Correates  Diferidos

Saldo

inicial 18 835 08 947 137G 26139 4 083 118 473 203 20 784
Adigles 16 148 1347 1 686 3489 I8 835 2562 1370 795
Redugiies (18 835) (18 192) {1370 (970 {4 083} (22 328 {1203} (1 440)
Saldo final 16 148 82062 1 686 22 258 [B &35 98 907 1370 20139

Para o efeito, a desagregacio dos ativos e passives por impostos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
apresenta o seguinte detalhe:

Milhares de eures

Ative Passive

2025 024 2025 2024
Impostos correntes 16 148 18 833 1686 1370
Diferencas temporarias 82662 98 947 22258 20 139
Imparidade de insolvéncias 30818 35185 - -
Imparidade de ativos executados 2 595 3248 -
Onstros fandos 5338 B 439 - -
Ouwiras rubricas 394075 49 728 14534 14 660
DT imputadas ao P. Liguide Instrumentos financeiros 1216 2297 7724 5479
Créditos por dedugtes fiscais niio aplicades
Compensa¢io por prejuizos fiscais
Total DY/deducdes prejuizos fiscais 82 662 98 507 22158 20 139
Total ative/passive por impostos o8 210 ¥17 742 23944 21 509

A origem dos impostos diferidos registados nos balangos em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ o efeito
fiscal dos ajustamentos efetuados no capital proprio inicial da Entidade, dos ajustamentos de avaliagfo dos
ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral, dos ajustamentos efetuados para a
determinagfio das coletas do imposto (principalnente correspondentes a dotagGes e recuperagBes de fundos
de insolvéncias) e das dedugdes geradas no exercicio.
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Carimbo; Selo:
TIMBRE DO 0,03 EURDS
ESTARO TRES CENTIMOS
DE EURC
Carimbo;
CLASSE @2

009104636

QO movimento dos ativos e passivos fiscais diferidos abrange, nos exercicios de 2025 e 2024, os ativos €
passivos gerados e revertidos nas liquidaces definitivas do Imposte sobre ¢ Rendimento das Pessoas
Coletivas dos exercicios de 2025 e 2024 nos montantes Hquidos negativos de 3 183 e 11 584 milhares de
euros, respetivamente. No exercicio de 2024, a diferenga na liquidagfio do Itaposto sobre o Rendimento das
Pessoas Coletivas do exercicio de 2024 deveu-se principalmente & declaraciio de inconstitucionalidade de
varias alteragBes introduzidas no Imposto sobre ¢ Rendimento das Pessoas Coletivas pelo Real Decrato-

Lei 3/2016,

A conciliacio do resultado contabilistico dos exercicios de 2025 e 2024 com a matéria coletavel do Iimposto

sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas é a seguinte:

Resultado contabilistico antes de impostos e FEP

Diferengas permanentes:
Retribaicbes do capital (Nota 4)
Potacgo para 0 Funde de Reserva Obrigatério (Nota 4} (50%)
Dotagio Obrigatiria pama o FEP (Nota 43
Qutros aurmentos
Ontrag diminoigSes

Resultado contabilistico ajustado

Diferengas temporarias:
Outros aumentos de diferengas temporirias de ativo
Outras diminuigdes de diferencas temporarias de ativo
Reversfo de diferengas tempordrias de passivo

Matéria coletdvel

Coleta infeprat anies da compensag3o
Ajuste de aplicagfio do Art. $1.12 LIS 27/2014 ¢ outros

Coleta intepral

Compensagiio de prejuizos fiscais
Dedugdes ¢ bonificaclies
Retengdes e pagamentos por conta

Coleta a pagar {recuparar)

Milhares de euros

Resultado

Resultado

Exiracoppersative Cooperativo Total
48 281 152 247 200528
{30531}) {70 043) {00 574)
- {9 260) (9 260)
{21 159} 49 718) {70911
- {16 586) {16 486)
5101 j62t 16722
{14433} - {14 433)
17 750 82204 99954
{104} 320 216
526 620 1146
(1538} (645) (2 183)
908 345 1253
17 646 B2 524 100170
51294 20631 25525
(1573} (5 863) (7 376)
3721 14 828 18 349
- - (579}
- (33 642}
- - (16 072}
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Carimbo: Selo: 0058104637
TIMBRE DG Q,D3 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EUROC
Carimbo:
CLASSE§?2
Milkares de curas
2024
Resultado Resuliado Total
Extracooperative Cooperativo

Resultado contabiifstico antes de imposios ¢ FEP 45 798 159 456 205 294
Diferencgas permanentes: 2% 400} (69 163} {98 572)

Retribuighes do capitai (Nota 4) - {8 815) {8 81%)

Datagdo para o Fundo de Reserva Obrigatorio (Nota 4) (50%} {21 502) (46 776) (68 278)

Dotagiio Obrigatoria para o FEP (Nota 4) - {17 06%) {17 069)

Outros aumentos 4058 3983 841

Ouras diminuiges {11 965) {486) {12431
Resuitado contabit{stico ajustade 16389 80333 106 722
Diferencas temporarias: 8i8 (4 402) (3 384

Onetros anmentos de diferengas tempordrias de ativo 2372 920 3262

Outras disminuigdes de diferengas temporarias de ativo {2770y (5 836) (8 606)

Reversdo de diferengas tempordrias de passivo 1216 514 1 730
Matéria voletavel 17207 85931 143 138
Coleta integral antes da compensagio 5162 21483 26 645
Ajuste de aplicagio do Art, 11,12 LIS 27/2014 ¢ outros (1397) (5 667) (7 064}
Coleta integral 3 765 15 816 19 581
Compensagio de prejulzos fiscais - - -
Dedugges e honificagies - - (2362)
Retencles € pagamentos por conta - - 35275
Coleta a pagar (recuperar) - - ([8 056}

A composigo da rubrice “Gastos ou rendimentos por imposto sobre o rendimento das operagses
continuadas” da demonstracio de resultados dos exercicios de 2025 e 2024 £ 3 seguinte:

Milhares de exros

2025 2024
Coleta integral 18 549 19 581
Compensagiic de prejuizos fiscais - -
Dedugdes e bonificagdes {979} (2 362)
Imposto sobre o Readimento das Pessoas Coletivas corrente 17 570 17219
Ativos por impostes diferidos 6791 B 009
Passivo por impostos diferidos {359} {493)
Qutras rubricas 403 1049
Gasto por imposto sobre o rendimento 24 405 25 784

A Caja usufruin dos beneficios fiscais relativos as dedugdes e bonificagbes da coleta do Imposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas previstas na regulamentagio de referido imposto.
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Carimbe: Selo; 009104638
TIMBRE DO 0,03 EURGS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.7

Adicionalmente, o Conselho de Administracio da Caja propord a Assembleia a constituicfo de uma reserva
de capitalizacio no montante de 3 414 milhares de euros {1 542 milhares de euros no ano anterior), ao
abrigo do artigo 25.” da Lei 27/2014, de 27 de novembro, do Imposto sobre o Rendimento das Pessoas
Coletivas, por imputacdo a reservas voluntirias (Nota 4),

De acordo com a Lei 27/2014 do Imposte sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas ¢ o anterior Texto
Consolidado em vigor, a taxa geral de imposto em 2025 e 2024 para as institui¢8es de crédito ¢ de 30%. Ao
abrige do regime especial aplicdvel as sociedades cooperativas, a taxa especifica aplicavel & Caja sobre os
rendimentos proprios da sua atividade cooperativa € de 25% para os exercicios de 2025 & 2024,

Os exercicios em aberto para reviso dos principais impostos e contribui¢fes a que estd sujeita a Caja sdo
08 seguintes:

Imposto sobre o Rendimento das Pessoas Coletivas 2021 a 2024
Imposto sobre o Rendimento das Pesseas Singutares 2022 a 2023
Seguran¢a Social 2022 a 2025
Imposto sobre o Valor Acrescentado 2022 a 2025

Devido &s diferentes interpretagbes possiveis das normas fiscais aplicdveis as operages realizadas pela
Caja, poderfic existir, para 05 anos pendentes de revisdo, determinados passives fiscais de cardter
contingente que néo sio suscetiveis de quantificagiio objetiva. No entante, na opinifio dos Administradores
da Caja, a possibilidade de os referidos passivos contingentes se materializarem em fufuras fiscalizagGes €
remota e, em qualguer caso, a divida tributdria que destes pudesse decorrer nfo afetaria significativamente
as presentes contas anuais.

Onitras informacfes de cardter fiscal

A Entidade realizou no exercicio de 2077 uma contribuigiio patrimonial ndo monetaria, constituida pelas
participacdes no Banco Cooperative Espafiol, S.A., ¢ RGA Seguros Generales Rural, 5.A. de Seguros v
Reaseguros, a favor da Grucajrural Inversiones, S.L. (Nota 1.4).

s dados que devem chripatoriamente ser divulgados no relatdric anual nos termos do artigo 86.% n.° 3, da
Lei 27/2014, de 27 de novembro, do hnposte sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas, constam das
contas anuais aprovadas de 2017,

Neste exercicio, a 11 de setembro de 2023 ficou formalizada perante o Dr. Juan Barrios Alvarez, Notdrio
do flustre Colégio de Notarios de Madrid, com o ntimero 2 120 do seu protocolo, a operagio de Fusio por
Incorporacio da sociedade Grucajrural Inversiones, S.L. (sociedade incorporada, pela sociedade Banco
Cooperativo Espafic], S.A. (scciedade incorporante).

A operacfio de fusfio por incorporagfio inversa determinou a sucess¥o a titulo universal do Banco

Cooperativo Espafiol, 5.A., como entidade adquirente, em todos os direitos & obrigacGes de natureza
tributéria da Grucajrural Inversiones, S.L.,, como entidade transmitente,
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Carimbo: Selo: 009104632
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8.2

Esta operagio ficou abrangida pelo regime fiscal especial reputado no Titlo VII, Capimlo VII, da Lei
27/2014, de 28 de novembro, do Imposto sobre o Rendimento das Pesscas Coletivas, tal como ficou
estipulado na Cléusula Primeira, ponto VI “Aplicagfo do regime fiscal especial” da escritura de fusfo,
sendo objeto de comunicagho & Agencia FEstatal de Administracion Tributaria com data de 28 de novembro
de 2025 e nfimero de assento de registo RGE868071912025.

Com base nesta norma, e por aplicacio do disposto no artigo 86.° do referido diploma, ¢ incluida nas
presentes Notas & demonstragBes financeiras a seguinte informagéo:

a}  Valor contabilistico e fiscal dos valores entregues.
Agdes na Grucajrural Inversiones, 8.L.;
Valor contabilistico: 82 022 641,39 euros
Valor fiscal: 15 710 073,80 euros

b} Valor pele qual se contabilizaram os valores recebidos.
Agdes no Banco Cooperativo Espafiol, S.A.:
Valor contabilistico: 82 022 641,39 euros

29. Fundo de Educacio ¢ Promocao

Nos termos da Lei 27/1999, de 16 de julho, relativa as Cooperativas, o Fundo de Educacgiio ¢ Promogio é
impenhordvel e insuscetivel de distribuigfio, sendo aplicado & formagfio ¢ educagfo dos sdcios e
trabalhadores de acordo com principios e valores cooperativos, ou em matérias especificas da sua atividade
societaria oun laboral e demais atividades cooperativas; & difus@o do cooperativismo e & promogdo das
relagBes intercooperativas, assim como & promogio cultural, profissional e assistencial do meio local ou da
comunidade em geral, ¢ & methoria da qualidade de vida, do desenvolvimento comunitdrio e da protegio
ambiental.

A Let 13/1988, de 26 de maio, sobre Cooperativas de Crédito, estabelece que este Fundo se constituird, no
minime, com 10% dos excedentes disponiveis,

Em 31 de dezembro de 2625 ¢ 2024, a percentagem minima a destinar nos termos dos Estatutos da Entidade
a0 Fundo de Educagio e Promocgo ¢ de 10%.
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Carimbo:
TIMBRE DO
ESTADC

Carimbo,
CLASSE 8.2

Selo:
0,03 EURQS
TRES CENTIMOS
DE EURQ

008104640

A desagregacfo, por rubricas, dos saldos afetos ao Fundo de Educag#o e Promogfo da Caja,
em 31 de dezembro de 2025 e 2024, ¢ a seguinte:

Apiicacie do Fundo de Educagio & Promocio

Gastos de manufengdo do exercicio comrente
Apticado & Ativo tangivel (Nofa 27)

Fundo de Educagio e Promogio
Montante comprometido

Montante nio comprometide (Nota 4 ¢ Nota 45)

Excedente

Quitros passivos

Total (Nota 30}

Milhares de Euros

2025 2024
(16 009) (8 862)
(17 423) (10 276)

1414 1414
33 755 27347
17 069 10278
16 686 17 069

2056 1935

96 119
19 898 20 539
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Carimbo: Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EUROQ
Carimbo:
CLASSE 8.2

30. Outros ativos e Qutros passivos

0091040641

A composigdo do saldo destas rubricas do ativo e do passive dos balangos anexos em 31 de dezembro de

2025 e 2024 ¢ a seguinte;
Milhares de Euros
2025 2024
Ativo:
Acréscimos e diferimentos 1316 2357
Resto 3245 5169
Ativos Hquidos em planos de pens@es (Nota 32) 3t 1 464
Operacdes em trinsito 1239 1160
bri
Ouiras rubricas 1975 2 545
Passivo: 4 36t 7526
Acréscimos e diferimentos £8 903 14 335
Resto 21 638 21 816
QOutrag rubricas 1740 1277
Fuado de Educagho e Promogio (Nota 29} 19 898 20 539
40 541 36151
31. Passivos financeiros ao custo amortizado
A desagregacio desta rubrica nos balangos a 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ a seguinte:
Milhares de Euros
2025 2024
Depositos 16 045 098 9 159 341
Bancos centrais (Nota 31.a) - -
Instituices de crédito (Nota 31.b) 119 816 136 998
Clientes (Nota 31.c) 9975 287 9 027 343
Ajustamentos de valorizagio & 503 9225
Bancos centrais (Nota 31.a) - -
Instituigbes de crédito (Nota 31.b) 71t 325
Clientes (Nota 31.c) 5700 904
Outros passivos financeiros (Nota 31.d} 81 458 95 018
10133 059 9 263 388
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Carimbo: Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EURQ
Carimbo:
CLASSE 8.2

008104642

A desagregacio por maturidade da rubrica “Passivos financeiros ao custo amortizado” do balango em 31
de dezembro de 2025 e 2024, sem considerar os ajustamentos de avaliagfo, & a seguinte:

Por maturidade:
A ordem
Até 1 més
Entre 1 més e 6 meses
Endre 6 meses e 1 ano
Enire 1 ano e 5 anos
Mais de 5 anos
indetetminado

a) Depositos - Bancos centrais

Milhares de eurns

2025 2024
8211182 7516 902
195 882 135 046
1006422 948913
530 850 457 038
86 487 99 254
17716 41 662
5407 35524
10 126 556 9254 350

Qs Depdsitos de Bancos centrais incluiam os levantamentos das facilidades TLTRO 1 do Banco Central
Europeu que, em 27 de margo de 2024, foram amortizadas integralmente, pelo que esiz rubrica ndo

apresenta saldo em 31 de dezembro de 2024 nem em 31 de dezembro de 2023,

Durante o exercicio de 2024, este financiamento originou um gasio no montante de 5398 milhares de euros
registado na rubrica “Juros e encargos similares — Passivos financeiros ao custo amortizade™ da

Demenstragio de Resultados do exercicio de 2024 (Nota 38).

b} Depdsitos - Instituigles de crédito

A desagregaciic do salde de “Depdsitos de instituigSes de crédito” dos balancos em 31 de dezembro de

20235 ¢ 2024 ¢ a seguinte:

Contas correntes ¢ outros depdsitos
Depésitos a prazo
Ajustamentos de velotizagio

Milhares de euros

2025 2024
13303 12 480
106 513 124 518
711 1325
120 527 138323

A taxa de juro média anuai credora dos “Depdsitos de instituigOes de crédito™ durante os exercicios de 2025

e 2024 ascendeu a 2,70% e 3,85%, respetivamente.
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Carimbo;
TIMBRE DO
ESTADC

Belo;
0,03 EUROS
TRES CENTIMOS
DE EURC

Carimbo:
CLASS5E 82

¢} Depdsitos — Clientes

009104643

A desagregaciio do saldo de “Depésitos de clientes” dos balangos em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024 é a

seguinte;

Adsninistragdes Pablicas
Contas correntes/depositos intradiarios
Depdsitos 3 prazo

Outras sociedades financeiras
Contas correntes/depositos intradisrios
Depdsiios & prazo

Sociedades nfio financeiras
Contas correntes/depdsitos intradiarios
Depdsifos a prazo

Familias
Contas correntes/depdsitos intradirios
Depdsifos a prazo

Duos guais: Ajustamentos de valorizagio

Milhares de euros

2025 2024
964 650 763 754
915 957 734 514
48 693 25 240
60 000 43 548
20 150 14945
39 850 28 603
2 623 165 2348 333
1914 0G0 1703 268
709 705 645 063
6282715 5874 612
3347559 3037 500
935 156 817 112
37592 7204
9931 074 9030247

A taxa de juro media anua! credora dos “Depodsitos de clientes” durante os exercicios de 2025 e 2024

ascendeu a 0,66% e 0,89%, respetivamente.
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Carimbo: Selo:
TiIMBRE DO 0,03 EURCS 003104644
ESTADO TRES CENTIMOS
DE EUROD
Carimbo:
CLASSE 8.2

d) Outros passivos financeiros

A desagregacfio do saldo de “Outros passivos financeiros™ dos balangos em 31 de dezembro de 2025 e 2024
¢ a seguinte:

Milhares de euros

2025 2024

Cutras obrigagbes a pagar 13 046 18692
Garantias recebidas 702 759
Contas de cobranga 27 441 39 465
Contas especiais 25305 20 688
Garantias financeiras 586 681
Passivos de locagfio financeira 14 378 14 733

81 458 95018

32, Provisles

O detalhe desta rubrica do balango em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ o seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Pensiies e oufras obrigacdes de beneficios definidos pds-emprego - -
Compromissos e garaniias concedidos 3837 3511
Restantes provisdes 34196 34 957
37833 38 468
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Carimbo; Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS 009104645
ESTADO TRES CENTIMOS
PE FURQ
Carimbao:
CLASSE 8.2

Os movimentos ocerridos durante os exercicios de 2025 e 2024 na rubrica de “Provistes” siio apresentados
em seguida:

Pensies e outras Compromissos ¢

obrigacies de bereficios parantias Restantes

definidos pés-emprego concedidos provisbes Total
Salde em 31 de dezembro de 2023 - 2731 43119 45 850
Adicbes, incluindo os sumentos das provisbes 184 1678 14 481 16339
existentas
(Gastos com pessoal (Nota 42) 194 - 353 543
Juros e encargos similares (Nota 38) 244 - - 244
Juros e rendimentos similares (Nota 37} (270} - - 210
Provisties {(Nota 47) 14 1678 14128 154822
Montantes utilizados {585} - {21 049} (21434}
Recuperacies (Nota 47) - (903) (1 594) {2 497)
Ouiros movimentos 405 5 - 410
Resgates - - - -
(Gaahos)/Perdas no capital proprie {103} - - (143
DOutros 508 5 - 313
Salde em 3 de dezembro de 2024 - 3511 34 9357 38 468
Adigdes, incluindoe os aumentos das provisdes 162 1 688 19 120 20970
existenics
(Gastos com pessoal {Nota 42) 206 - 7290 7496
Juros e encargos similares (Mota 3%) 247 - - 247
Juros e rendimentos similares (Mota 37) (281) - - (291
Provisfes (Nota 47) - 1688 11 830 i3 518
Montantes utilizados {138) - (7774 (17812)
Recuperaciies (Nota 47) (425) (1 564) (2107 (4 096)
Outros mevimentos 401 2 - 403
Resgates 1739 - 178%
{CGanhos)/Perdas no capital proprio 46 - - 46
Outros (1 434) 2 . {1432)
Saldo em 3t de dezembro de 2025 - 3637 34 196 37833

Compromissos em matéria de pensdes assumidos pela Cala

Os compromissos por pensdes assumidos pela Caja, correspondentes aos funciondrios a0 seu servigo,
encontram-se previstos nos Contratos Coletivos ¢ Acordos Laborais, ¢ nas respetivas deliberaghes do
Conselho de Administragéo. S8o detathados em seguida;
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Os beneficios pos-emprego gue a Caja Rural del Sur mantém relativamente aos seus colaboradores sio:

Beneficios definidos

»  Prémic de dedicacio por reforma e invalidez do Contrato Coletivo de Cooperativas de Crédito,
aplicivel a todos os colaboradores da Caja, independentemente da sua origem. O referido prémio ¢
classificado como remuneracio de longo prazo no caso de invalidez, e beneficio pds-emprego no caso
de reforma.

»  Adicionalments, aos colaboradores provenientes da Caja Rural de Huelva admitidos antes de 28 de
maio de 1986, aplicam-se os compromissos do Contrato Coletivo de Cajas de Aborro;

~  Penstes de reforma, visvez e orfandade pds-reforma. Estas prestages sfio consideradas
remuneraco pds-emprego, no regime de beneficio definido.

Este grupo de colaboradores pode optar por participar no Plano de Pensdes Profissional da Cais,
renunciando, se for o case, ao financiamento futuro do compromisso proveniente do Contrato Coletive de
Cajas de Ahorros,

o Adicionalmente, aos colaboradores provenientes da Caja Rural de Cérdoba admitidos antes de 8 de
janeiro de 1998, ou aqueles que, tendo ingressado posteriorments, sejam participantes no atual
Subpano 2 do Plano de Pensdes Profissional da Caja Rural del Sur, aplicam-se os compromissoes de
beneficio definido previstos nas especificagdes do referido plano:

—  Pensies de reforma e viuvez pos-reforma. Estas prestagbes sfo consideradas remuneragio pos-
emprego, no regime de beneficio definido.

¢ A Caja Rural del Sur mantém também compromissos por pensfies para pagamento aos seus
colaboradores reformados, em situaglo de invalidez e falecidos. Os beneficidrios de pens@es
provenientes da Caja Rural de Huelva t8m penstes vitalicias revalorizdveis reconhecidas nos termos
do disposto no Contrato Coletivo para las Cajas v entidades financieras de ahorro em cada momento,
as quais se enconfram transferidas para a Seguros RGA, que garantiu wima taxa de juro téenica & uma
tabela de mortalidade, tendo a Caja Rural del Sur contratado yma revalorizaciio futura de 296 anual
cumulativa. A Caja regulariza anualmente pagando & companhia de seguros, quando aplicavel, o
prémio correspondente a diferenca entre o crescimento real e o garantido na apdlice de seguro, Os
beneficidrios de pensdes provenienfes da Caja Rural de Sevilla e Caja Rural de Cérdoba tém
reconhecidas pensBes vitalicias constantes, que se encontram integrabmente fransferidas para a
Seguros RGA, que garantiu uma taxa de juro técnica € uma tabela de mortalidade. Bstas prestagfes
sfo consideradas remuneragdo pés-emprego, no regime de beneficio definido.
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Contribuicdes definidas

«  Suvbplano 1 do Plano de Pensfes de Empregoe implementado para os colaboradores da Caja Rural del
Sur. Todos os colaboradores da Caja, independentemente da sua origem, podem participar
voluntariamente no referido subplano. Este subplano corresponde & modalidade de confribrigio
definida e é financiado com contribuicdes do promotor ¢ do participante.

»  Aos colaboradores que nfo sejam participantes do Plano de Pensbes Profissional, nomeadamente os
colaboradores provenientes da Caja Rural de Sevilla, da Caja Rural de Cérdoba e da Caja Rural de
Heuelva admitidos apds 28 de maio de 1986, bem como &s novas admisses gue se verifiquem na Caja
Rural del Sur enquanto nio tenham a gualidade de participante do Plano Profissional, aplica-se um
sistema de condribuicdes definidas, que tem por base o Contrato Coletivo de Cajas de Ahorros e se
concretiza nas contribuigGes que tém sido anualmente aprovadas pelo Consetho de Administracgo,
conforme deliberacio deste drgio de 27 de jutho de 2004,

=« Plano de pensdes para os colaboradores em atividade da Caja Rural del Sur em Portugal que decidam
aderir voluntariamente ao referido Plano.

Qutras remuneracies

¢ A Caja subscreven vdrias aptlices de seguros de acidentes para todos os colsboradores, para os
gquadros de gestdo ¢ para o Consetho de Administracgo,

Na opinifio dos Administradores da Caja, os compromissos descritos anteriormente decorrem da politica da
Caja de compensar os colaboradores pela sua dedicacfio ¢ da legislacBo laboral, e concretizam-se nas
prestacfes a receber pelos colaboradores no momento da sua reforma.

Politicas de reconhecimento dos ganhos e perdas atuariais

Consideram-se “ganhos e perdas atnariais” os resultantes das diferencas entre os pressupostos atuariais
prévios ¢ a realidade, incinindo possiveis alteracdes nos pressupostos atuariais utilizados,

Conforme indicado na Nota 14.n) anterior, no exercicio de 2013 a Circular 4/2004 do Banco de Espafia foi
alterada pela Circular 5/2013, no tocante as remuneracdes dos colaboradores. A referida alterag8o implica
uma mudanga no tratamento contabilfstico dos planos de beneficios definidos, devendo ser agora registados
todos os ganhos e perdas atuariais imediatamente no capital proprio, bem como em “Outro rendimento
integral”, na demonstraciio dos rendimentos e gastos reconhecidos da Entidade.

Por outre lado, o custo dos juros e o rendimento esperado dos ativos dos planos de beneficios definidos sfo
substituidos, na norma alterada, pelo juro lfquide, caleulado mediante a aplicacfo da taxa de juro utilizada
na estimativa do valor atual da obrigagio no inicio do exercicio ao passive (ou ativo) relativo ao
compromisso.

138



Carimbo: Selo:
TIMBRE DO 0,03 EUROS 009104648
ESTADQ TRES CENTIMOS
’ DE EURO
Carimbo:
CLASSE 8"

Por Gltimo, as alteracBes também implicam mudangas na apresentagfio das componentes do custo na
demonstragfio de resuliados.

Em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, os ganhos € perdas atuariais brutos reconhecidos, durante os referidos
exercicios, na rubrica de “Outro rendimento integral acumulado™ do capital proprio ascendem a uma perda
de 46 mithares de curos € a um ganho de 103 milhares de euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, foram realizados estudos atuariais relativos 3 cobertura dos
compromissos de beneficios pés-emprego e de beneficios a longo prazo, tendo sido aplicado como método
de cédleulo o método da unidade de crédite projetada. Os principais pressupostos adotados nos estudos
atuariais foram os seguintes:

2028 2024
Téabuas de mortalidade PER2020 Grupo 1° PER202( Grupo
Ordem 1® Ordem
Tébuas de invalidez 75% 75%
S8 1992 55 1992
Idade de reforma:

Abrangides pelo Contrate Coletive de Cajas de Ahorro 63 anos 63 anos
Abrangidos pele Contrate Coletivo de Cooperativas de Crédite 63 anos 63 anas
Participanites no Subptanc 2 provenientes da Caja Rurat de Cordoba 65 anos 65 anos
Taxa de juso {écnica cfetiva anual; Ativo 4.00% 3,40%
Passivo 5,90% 3,90%
Rendimento dos ativos Ativp 4,00% 3.40%
Passivo 5,50% 5.90%
Bvolucio satarial (inclui deslizamentos} 3% em 2026 & 2% 4 5% em 2025,
em 2027 & Mem2026 e
seguintes 2,15% em 2027 ¢
seguintes
Aumento dos precos no consuntidor (IPC} 2.006% 2,15%

Aumentos das pensdes:
Beneficiarios provenientes da Caja Rural de Huzlva De acorde com ¢ De acorde com o
Revalorizaggo anval da pensfo méaxima mensal da Seg. Social De aeordo com ¢ De acordo com ¢
Aumentos anuais das bases de cotizaglo da Seg. Social PC+1,2% IPC+ 1,2%

Para a determinagBo da taxa de juro na avaliagfio atuarial dos compromissos relativos aos trabathadores no
ative, em 31 de dezembro de 20235 e 2024, foi utilizada como referéncia a curva iBoxx AA Corporate.

A duragio financeira média em 31 de dezembro de 2025 & de 11,1 anos (11,5 anos em 31 de dezembro de

2024), da qual resulta uma taxa de jurc de 4,60% em 31 de dezembro de 2025 (3,40% em 31 de dezembro
de 2024). Esta curva foi determinada de acordo com os critérios estabelecidos pela Circular 4/2017.
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A taxa de juro utilizada na avaliagio atuarial dos compromissos relativos aos reformados em 31 de
dezembro de 2025 ¢ 2024 foi de 5,90%, taxa garantida nas apélices contratadas.

A variagdo da taxa de juro aplicada na avaliacic atuarial ndo tem um efeito significativo, uma vez que os
rendimentos esperados dos ativos do plano serfio determinados mediante a aplicagBo da mesma taxa.

Os rendimentos esperados dos atives do plano sdo os segnintes;

Rentabilidade esperada dos atives

2028 2024
Ativo 4,00% 3.40%
Passivo 5.90% 5,90%

A rentabilidade esperada para as diferentes apdlices de seguro fol a taxa de juro técnica efetiva anual
considerada na avaliagio do compromisso associado.

Fundoe de pensBes e obrigacties similares

O detalhe das rubricas do balango reconhecidas no ative e no passivo relativas aos compromissas por
pensdes de beneficio definido & o seguinte:

Milkares de euros
2025 2024

Outros ativos - Ativos liquidos em planos de pensies (Nota 30} Ky 1464
Provisfics - Pensiies € outras cbrigagdes de beneficios definidos pés-emprego - -

O valor atual dos compromissos, com base nos pressupostos indicados, assumidos pela Caja em matéria de

beneficios pds-emprego e beneficios a longo prazo, bem como a forma como esses compromissos se
encontravam cobertos, dando origem s rubricas do balango anteriormente referidas, sio os seguintes:
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Milhares de eurcs

2023 2024 2023 2022
Valor atual das abrigagbes: 5540 6 050 6176 7477
Responsabifidades zelativas aos trabaihadores no ativo 4 048 4478 4 668 5402
Responsabilidades relativas aos reformados 1492 1572 1508 2475
Juste valor dos ativos do plano () {5 570) (7 314y (7132} (6 994}
Contrato de seguro {3 570) (7 514y {7132}  (6994)
Ganhos atuariais ndo reconbecidos no balasgo (+) - - - -
Perdas atuariais néo reconhecidas em balango (-) - - - -
Custe de servigos passades ainda ndo reconhecidos em
betanco {-} - - - .
(Outros ativos)yProvisdes reconhecidas no balenge (Nota
30 (31} {1 464) (956) 483

Os movimentos registados durante os exercicios de 2025 e 2024 nas obrigacfes relativas a compromissos
por pensdes e ne justo valor dos ativos do plane sfo apresentados em seguida:

Milhares de erros

Obrigacies par
cpmpromissos £om Justo valor dos ativos
pensdes
Saldo em 31 de dezemhbro de 2023 6176 7132
Custo dos juros {Nota 38} 244 -
Rendimenios esperados (Nota 37) - 270
Custo normal do exercicio (Nota 42) 190 -
Pagamentos de prestagBes (185) {173
Contribuigdies efetmadas pela Botidade - 573
Reemboisas - -
Efeito de redugdo / Bquidagio (42) {42)
Ganhos & perdas afuariais (333 {246}
Saldo em 31 de dezembro de 2024 6 B50 7514
Custe dos juros (Nota 38) 247 -
Rendimentos esperados {Nota 37} - 291
Custe normel do exercicio (Nota 42) 206 -
Papamentos de prestagiies (171) {L5%)
Contribuigties efetuadas pela Entidade - 126
HResgatas - (178%)
Efeito de redugdo / liquidacio (398) -
Ganhos e perdas efuariais (390) {413
Saldo em 31 de dezembyo de 2025 5 540 5570
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O detalhe dos gastos e rendimentos totais reconhecidos na demonstragZo de resultades pelos compromissos
por pensbes nos exercicios de 2025 e 2024, conforme o estipulado na Circular 4/2017, € o seguinte:

Mifhares de euros

2025 2024
Gastos com pessoal {custo corrente do periodo) (Nota 42) 206 150
Taros e encargos similares {eusto dos juros) (Nota 38} 247 244
TJuras e rendimentos similares {rendimento esperado dos ativos do Plano) (Nota 37) (291) (270%
Provisdes ou reversio de provisGes (Nota 47} {425) 16
Ganhos e perdas atuariais (29 16
Custo de servigos passados reconhecidos no exercicio - -
Ouiros (efeite da redugiio/liquidagio) (396) -
Gasto f (Rendimento) centabilistico {264) 180

As contribuices efetuadas pela Caja para apdlices de seguro gite implementam compromissos der pensdes
de contribuicfio definida durante os exercicios de 2025 e 2024 ascenderam a 10 e 43 milhares de euros,
respetivamente, encentrando-se contabilizadas na rubrica “Gastos com pesscal - DotagBes para planos de
contribuigfio definida externos™ {Nota 42).

As confribuigdes efetuadas para o Plano de Pensdes Profissional da Caja Rurzl det Sur, 8.C.C. no exercicio
de 20235 ascendem a 2 971 milhares de euros (6 223 milhares de euros no exercicio de 2024), encontrando-

se contabilizadas na rubrica “Gastos com pessoal” (Nota 42).

Durante o exercicio de 2023, a Caja auferiu 2 013 milhares de ewros a tftulo de rendimentos brutos
provenientes de resgates do plano de contribuiciio definida,

Restantes provisdes

A desagregaciio da rubrica “Restantes provisdes” em 31 de dezembro de 2025 e 2024 € a seguinte:

Milhares de extros

2025 2024
Fundo de campensacfio dos Administradores (Nota 7.d) 2346 2205
Fundo de procedimento coletive de regulacio de emprego 6238 2 555
Outros fundos 25612 30 197
34 196 34957

O “Fundo de compensagio dos Administradores” em 31 de dezembro de 2025 e 2024 corresponde a uma
provisfio constituida para fazer face As obrigacSes para com os membres do Consetho de Administracgo no
momento em que cessem fungdes como administradores. Tal como estabelecem os Estatutos, todos os
membros do Conselho que tenham desempenhado o cargo durante pelo menos 3 exercicios, qualguer que
seja ¢ momento em que deisem de o exercer, ndc poderdo, durante 15 meses, desenvolver atividades, quer
diretamente, quer participando em érglos de administracio de sociedades, com excegdo das do grupo Caja
Rural, concorrentes com as atividades da Caja; devendo, além disso, exercer as fungBes de representagio ¢
assisténeia que thes sejam atribufdas peto Conselho.
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Por esse motivo receberdo, num tinico pagamento, no final do referide perfode, a quantia eguivalente g uma
anunidade, tomando como base a remuneracio anual auferida no exercicio anterior & cessac¢io de fungdes.
No minimo, a referida base serd a remuneracéo anual auferida em 2010, Caso tenham desempenhado o
cargo durante 12 anos ol mais, serd aumentada em mais uma anuidade. Nesse caso, a nfio concorréncia
estende-se até aos 30 meses. Bm caso de falecimento dos Adminisiradores, é reconhecido aos membros do
Conselho de Administragfio o direito a um seguro de vida com uma prestacfio no montante equivalente a
uma anuidade, caso tenham desempenhade o cargo durante pelo menos trés exercicios, ¢ equivalente a duas
anuidades guando tenham desempenhado o cargo durante doze anos ou mais, tomande como referéncia a
remutieracio anal anferida no exercicio anterior e, sendo aplicdvel, no minimo, a auferida em 2019, sendo
essa prestacio devida se o Administrador falecer no exercicio do seu cargo, O seguro manteré a sna vigéncia
durante o periodo de nfio concorréncia.

O “Fundo de procedimento coletivo de regulaciio de emprege” em 31 de dezembro de 2025 e 2024 inclnj
as provisdes constituidas para a cobertura dos procedimentos coletivos de regulaco de emprego em curso,
de acordo com a seguinte desagregagio:

¢  Em 17 de novembro de 2023 foi assinado um primeiro procedimento coletivo de regularizacio de
emprego que abrangen 50 colaboraderes e que contemplava um plano de saidas com indernnizagHo,
estabelecendo-se como critério preferencial de selegiio a adesfio voluntéria por motivo de idade. Este
plano implicou o registo de 6 103 milhares de euros em gastos com pessoal na demonstragiic de
resultados do exercicio de 2023. A saida dos colaboradores que aderiram ao planc ocorren de forma
faseada e terminou em junho de 2024, Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o fundo registado inclui a
cobertura constituida para outras possiveis obrigagtes associadas ao referido plano de saidas,

s Em 16 de outubro de 2025 foi assinado um novo procedimento coletivo de regularizacio de emprego,
que abrengeu 50 colaboradores e que, 4 semelhanga do caso anterior, conternpla um plano de safdas
indemnizadas, estabelecendo como critério preferencial de selegfio a adesdo voluntdria por raz8es de
idade. De acordo com as condig@es acordadas, o prazo de adesfio veluntdria terminou em 25 de
novembro de 2025 e, em 10 de dezembro de 2023, a Entidade comunicou a lista definitiva de
colaboradores abrangidos, tendo sido estabelecido 30 de junho de 2026 como data limite de extingdo
do contrato de trabathe. No exercicio de 2025, o gasto reconhecido por este procedimento ascendeu a
7 290 milhares de euros, registado na rubrica “Gastos com pessoal” da demonstragfo de resuliados do
exercicio de 2025 (Nota 42). Em 31 de dezembro de 2625, o montante registado em “Fundo de
procedimento coletivo de regulagio de emprego™ ascende a 3 683 milhares de euros, incluindo a
indemnizag&o pendente de pagamento aos celaboradores cuja extingfio do contrato de trabalhe ainda
n#o se concretizou, bem como outras possiveis obrigagles associadas ao referido plano de saidas.
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Na rubrica *QOutros fandos™, em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caja inclui diversas provisBes
constituidas para fazer face a perdas que possam originar desembolsos futuros relacionados com factos
ocorridos no passado, bem como mn findo constitnido para fazer face 4s obrigagBes previstas nos contratos
dos membros do Grupe Identificado (ver Nota 7.d), as quais serfo acionadas, em pgeral, como cldusula
protetora da Bntidade, no momento em que alguns desses membros cessem a2 sua relagio com a Entidade.

Em 7 de abril de 2016 foi publicada a sentenca do Juzgado de lo Mercantil n.° I1 de Madrid relativa a um
processo de mulidade das cliusulas de limitagdo da taxa de juro em empréstimos hipotecdrios a
consumidores (conhecidas como “cidusulas suelo™), que afetou, entre outras entidades, a Caja, na qualidade
de demandada. Entre outros aspetos, a referida sentenca declarava a nulidade das mencicnadas "clausulas
suelo” e condenava a Caja & devolugfo das quantias indevidamente pagas em aplicagfio das mesmas, a partir
da data de publicagBo da sentenga do Tribunal Supremo de 9 de maie de 2013,

A referida sentenga era objeto de recurso em 31 de dezembro de 2024. Contudo, em 16 de junho de 2025,
o Tribunal Supremo proferiu a Sentenga 943/2023, que decidiu o processo das “cldusulas suelo”, negando
provimenio 208 recursos extraordindrios por infrago processual e cassagfio e condenando as entidades a
cessar a aplicacfio da "clausula suelo” e a restituir as quantias cobradas pela sua aplicagfo, pondo termo &
agfio coletiva. Em execugiio dessa sentencga, a Caja Rural del Sur procedeu 4 eliminagfio das "clausulas
suelo" dos empréstimos hipotecirios comercializados a partir de 1 de janeiro de 1995 {entrada em vigor da
Diretiva 93/13/CEE, de 5 de abril de 1993, relativa as cldusulas abusivas nos contratos celebradoes com os
consumidores) e até i entrada em vigor da Ordem Ministerial de 28 de outubro de 2011 (em vigor desde 29
de abril de 2012).

Adicionalmente, em 21 de dezembro de 2016, o Tribunal de Justica da Unige Europeia publicon a sentenga
que reselveu a questfio prejudicial formulada pela Andiencia Provincial de Alicante e potr outros érgios
Jjurisdicionais nacionais relativamente a limitagio no tempo dos efeitos restitutdrios decortentes da nulidade
das "clansulas suelo”, Ma referida sentenga, o TTUE estabelecen que essa Hinitag&o € contraria ao artigo 6.°,
n.° 1, da Diretiva 93/13 relativa as clausulas abusivas.

Apos a anélise da carteira de empréstimos hipotecdrios a consumidores aos quais fol aplicada uma "clansula
suelo", a Caja tem constitufda em 31 de dezembro de 2025 e 2024 uma provisfo incluida na rabrica “Ouiros
fundos” no montante de 5.290 e 9.056 milhares de euros, respetivamente, para a cobertura das reclamacdes
que possam ser recebidas relativamente a esta contingéncia,

Por tltimo, relativamente A taxa de referéncia oficial para as hipotecas em Espanha denominada IRPH, a
sentenca publicada pelo Tribunal de Justica da Unifo Europeia (TJUE) em 3 de margo de 2020 e o conjunto
de sentencas emitidas pela Primeira Sec¢do do Tribunal Supremoe (TS) em 6 e 12 de novembro de 2020
clarificam a apreciaciio das acBes que questionem a falta de transparéncia na comercializaglo de
empréstimos hipotecérios que incluam esse fndice.

Posteriormente, o Pleno da Primeira Seccio do TS analisou, em duas sentengas com data de 12 de novembro
de 2025 {1591/2025 ¢ 1551/2025), a validade da clausula de juros remuneratérios indexados ao IRPH
constante de empréstimos hipetecdrios celebrados por consumidores, 4 luz dos Acérdfos do TIUE de 13 de
julho de 2023 (C-265/22) e de 12 de dezembro de 2024 {C-360/23).
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Estas concluem que nfic ¢ possfvel dar uma soluglo univoca sobre o cariter fransparente ¢ a abusividade
desta clausula, uma vez gue a sua validade dependera das circunsténcias concretas de cada empréstimo e
de cada [itigio, em fun¢ic dos factos que venham a ficar provados em cada caso.

Para a cobertura desta e de oufras contingéncias similares, a Caja reavalia anualmente os riscos a que a sua
atividade se encontra exposta, de acordo com o contexfo econdmico em que esta decorre e com a
informagHo de que dispBe em cada encerramento de exercicio. Em consequénceia, a Caja registou dotagBes
liquidas de “QOutras provisdes” durante o exercicio de 2025 no montante de 9 723 mithares de euros (12
534 milhares de euros em 2024) (Nota 47).

33. Outro rendimente integral acumulado

Esta rubrica dos balangos inclui o montante liquido das variagbes do justo valor dos ativos mensurados pelo
justo valor através de outro rendimente integral que devam ser classificadas comeo parte integrante do capital
proptio, em conformidade com o disposto na Nota 14.1f. Para os instrumentos de divida classificados nessa
categoria, estas variagtes registam-se na demonsiracio de resultados quando ocorre a venda dos ativos nos
quais a referida variagfo tem origem ou quando ocotre a sua imparidade.

Além disso, esta rubrica inchui 0 montante do ganho ou perda imputével & parte dos instrumentos de
cobertura dos fluxoes de caixa qualificados como cobertura eficaz, em conformidade com o disposto na Nota
14.£, pendente de imputacie 4 demonstracéo de resultados.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, os ganhos e perdas atuariais reconhecidos na rubrica de “Quiro

rendimento integral acumulado - Elementos que nfio serfo reclassificados em resultados” do capital praprio
ascendem a 7 760 e 7 795 milhares de euros, respetivamente (Nota 14.n).
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O movimento da rubrica “Outro rendimento integral acomulado™, ocorrido durante os exercicios de 2025 ¢
2024, é o seguinte:

Milhares de enros

2025 2024
Saldo inicial 58 769 47516
Efeito das coberturas contabilisticas dos fluxos de caixa 6 504 3515
Variaces do justo valor de titulos de divida {1767 {2327)
Variagbes do juste valor de instrumentos de capital préprio 8117 10 127
VariagBes do justo valor de planos de pensdes de beneficio definide {35} 78
Saldo final 71 988 58 769

As variacOes do justo valor de titulos de divida correspondem ao registo pelo justo valer, Hquide do efeito
fiscal, dos titulos de rendimento fixo, correspondende as variagdes do justo valor de instrumentos de capital
préprio s reavatiactes, Hquidas do efeito fiscal, dos instrumentos de capital préprio menserados pelo justo
valor.

34, Fundos préprias

O movimento dag verbas inclufdas na riibrica “Fundos préprios” do balango anexo encontra-se incluido na
Demonstracio das Variagies no Capital Proprio.

Capital

Tzl como indicado na Nota 14.s, na Assembleia Geral Ordinéria e Extraordindria de Sécios de 7 de junho
de 2011 foram alicrados os Estatutos da Caja, fendo-se procedido, entre outros aspetos, & modificagfo
relativa 3 consideragio das contribuices dos socios, a fim de as adaptar &s recomendages dos supervisores
- nacionais € internacionats - sobre solvéncia e capital social {a qual ficou refletida na Circular 4/2011 do
Banco de Espafia), de medo a que o reembolso das contribuicGes para o capital social requer, em qualquer
caso, deliberaglio prévia e favorédvel do Conselho de Administragdo,

De acordo com o Real Decreto 84/1993, de 22 de janeiro, que aprova o Regulamento de Execugfio da Lei
13/1989, de 26 de maio, ¢ nos Estatutos da Caja, o capital social é constituido pelas eniradas de capital
efetuadas a esse iftulo pelos s6cios (incorporadas ne capital social), que cumpram as condigfes legalmente
estabelecidas,
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Os Estatutos da Caja contemplam, entre outros, os seguintes aspetos relativos ao seu capital social, apds as
suas diversas alteragfes:

1. O capita] social obrigatério, cujo montante minimo € fixado em 4 808 mithares de euros, tera carater
varidvel e sera constituido pelas contribuicGes que, cumprindo os requisitos de remuneragiio, duragiio
& desembolso fixados no artigo dez do Regulamento de Cooperativas de Crédito, sejam realizadas
pelos socios em moeda de curso legal.

2. O montante da confribnigfio minima para o capital social, para adquirir a condigfio de sécio, que cada
socio deverd desembolsar integralmente no momento da admissfio, serd de 60,11 euros para as pessoas
singulares e de 300,55 euros para as pessoas coletivas.

3. Os stcios ndo poderdio deter um montante total de contribuices representativas do capital social que
exceda os limites estabelecidos em cada momento para as pesscas singulares e coletivas,
respetivamente, pela legislago aplicavel as cooperativas de crédito. Em caso algum, o conjunto das
pessoas coletivas que nfio tenbam a natureza de sociedade cooperativa poderd possuir mais do que a
percentagem do capital social que, em cada momento, seja estabelecida pela legislagfo aplicavel as
cooperativas de crédito. Os limites A concentragio de contribuicBes incidirdo sobre as que, diteta ou
indiretamente, impliquem a titularidade ou o controlo das percentagens maximas de capital.

4. O Conselho de Administragio poderad deliberar a admissio de contribuicdes para o capital social,
fixando o montante global méximo, as condigdes & o prazo de subscrico, que nfo poderd ser superior
& seis meses a comtar da data da deliberagiio. As contribuicBes deverfio ser integralmente
desemboisadas no momento da sua subscrigio, sendo a sua remuneraciio fixada pela Assembleia,

3. As confribuigbes para o capital social poderfio vencer juros, 4 taxa defiberada pela Assembleia Geral,
sem que essa faxa possa, em qualquer caso, exceder os limites fixados por diploma legal. A sua
eventual remuneraciio estard efetivamente condicionada 4 existéncia de resultados liquidos ou de
reservas de livre dispesigio suficientes para a satisfazer, sendo necesséria, neste dltimo caso, a
autorizagdo prévia do Banco de Espafia. Ndo vencerd qualquer juro se for incumprido o coeficiente
de solvéncia ou o valor minimo dos fundos préprios, ou se existirem perdas nfo absorvidas por
imputagio aos fundos praprios da Entidade.

A proposta de distribuigio de resultados do exercicio de 2025 (Nota 4} contempla uma taxa de juro de
3,217% para as confribuigtes. A taxa média do exercicio de 2024 foi de 3,506%.

Titulos préprios

Em 31 de dezembre de 2025 ¢ 2024, a Caja detinha 3 698 ¢ 99 milhares de euros em titslos préprios,
respetivamente,
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Reservas

A composigio da rubrica “Reservas” em 31 de dezembro de 2025 e 2024 ¢ a seguinte:

Milhares de esros

2025 2024
Resultados transitados 809 863 656 238
Fundo de Reserva Obrigatério 733 684 597 128
Reservas de capitalizacio 2822 1665
Reservas voluatérias 73 357 57 445
Reservas de reavaliagio 15283 19 542
Cutras reservas 8 837 1773

837983 683 353

Funde de Reserva Obrigatério

As dotacBes efetuadas para este fundo (nfo distribuivel entre os séeios), provenientes da aplicagfo dos
excedentes de exercicios anteriores, foram realizadas em conformidade com o disposto na Lei 13/1989, de
26 de maio, das Cooperativas de Crédito, parcialmente alterada pela Lei 20/1990, de 19 de dezembro, sobre
o Regime Fiscal das Cooperativas, e nos Estatutos da Caja.

Na Assembleia realizada em 27 de maio de 2025, a Caja aprovou a alteracfio dos seus Estanitos, mediante
& qual atualizon a percentagem minima a destinar ao Fundo de Reserva Obrigatério, elevando-a para §85%,
face aos B0% estabelecidos em 2024,

Reservas de reavaliacfio geradas pela Circular 4/2004

0 saldo desta rubrica corresponde A reserva gerada pela reavaliagfo do ative material realizada ao abrigo
do disposto na Disposicfio Transitéria Primeira, alinea B, da Circular 4/2004, segundo a qual era possivel
avaliar em 1 de janeiro de 2004 gualguer elemento incluldo ne ativo material pelo seu justo valor, sujeito a
determinadas condicBes, Esta avaliagfo dos ativos materiais foi efetnada por imputacio a esta reserva de
reavaliagiio, liquida do efeito fiscal.

A diminuicBo do saldo desta rubrica corresponde a um montante equivalente & amortizagfo e 4s redugSes
do valor reavaliado, sendo transferido duranic o exercicio para “Outras reservas”.
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Reservas de capitalizagiio

Darante o exercicio de 2025, a Caja constitiiu wma reserva indisponivel no montante de 1 542 milhares de
euros, por imputagdo a “Reservas voluntarias” (680 milhares de euros durante o exercicio de 2024) (ver
Nota 4). A referida reserva foi constituida para beneficiar da deducfio estabelecida no artigo 25 da Lei
27/2014, do Imposto sobre 0 Rendimento das Pessoas Coletivas,

No exercicio de 2024 foi alterada a alinea a) do n.° 1 do artigo 25 da Lei 27/2014, do hnposto sobre o
Rendimento das Pessoas Coletivas, que anteriormente determinava que a Entidade deveria manter, durante
o prazo de 5 anos, 0 moentante do aumento do capital proprio anteriormente dotado, sendo que, com a
referida alteragiio, o prazo de manutengio foi reduzido para 3 anos, Uma vez que ja decorreu o referido
periedo de cumprimento obrigatdtio e foi efetuada a adaptaciio ao disposto na norma, a Entidade transferin
para outras reservas, durante os exercicios de 2025 e 2024, 385 e 2 477 milhares de euros, respetivamente.

Em 31 de dezembro de 2025 ¢ 2024, as “Reservas acunuladas™ a este titulo ascendem a 2 822 e 1 685
milhares de euros, respetivamente.

Reservas voluntirias e Outras reservas

Estas reservas sfo de livre disposicio.

35. Garantias financeiras concedidas

A desagregaco desta rubrica, que corresponde aos montantes que a Caja deverd pagar por conta de terceiros
caso aqueles que se encontrem originalmente obrigades ao pagamento nfio o fagam, em consequéncia dos
compromissos assumidos pela Caja no decurso da sua atividade habitual, em 31 de dezembro de 2025 e

2024, é a seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Garantias financeiras concedidas

Administragies Piblicas 38351 38 250
Instituigbes de crédito 16 449 13 687
COutras sociedades financeiras 2 586 1
Sociedades nfio financeiras 50001 42 688
Familias 3892 3755

111 379 150 381
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36. Cempromissos de empréstimos e outros compromissos concedidos
A desagregagio desta rubrica em 31 de dezembro de 2025 e 2024 € a segninte:

Milhares de euros

2025 2024
Compromissos de empréstimos concedidos
Administragdes Pablicas 43 003 31030
Instituighes de crédito - -
Qutras sociedades financeiras 1235 1 106
Sociedades nio financeiras 477702 465 339
Familias 215 765 191 491
737 7035 689 166
Milhares de earos
2025 2024
Qutros compromissas assumidos
Administragtes Piblicas 300 300
Institnigdes de crédito 602 602
Outras sociedades financeiras 6 246 4 826
Sociedades nio financeiras 45 893 46 030
Familias 9814 8 636
62 855 60 394

37. Juros e rendimentos similares
A desagregaco desta rubrica da demonstragée de resultados dos exercicios de 2025 e 2024 € & seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Alivos financeiros ao justo valor através de outro rendimento integral 5058 9135
Atives financeiros ao custo amoriizade 274 504 303 859
Ativos financeiros nfo detidos para negociagdo obrigatoriamente mensurados pelo 50 269
Jjusta valor através de resultados
Derivadas — contabilidade de cobertura, risco de faxa de juro 5874 6374
Outros ativoes 27627 36 340
Dos quais: Rendimentos de contratos de seguros associados a pensdes e 297 270
obrigacdes similares (Nota 32)
Turos e rendimentos similares de passivos 445 23
314 458 356 009
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38. Juros e encargos similares
A desagregaciio desta rubrica da demonstragio de resultados dos exercicios de 2025 e 2024 ¢ a seguinte:

Mithares de euros

2025 2024
Passivos financeiros ao custo amortizado 65672 23482
Dos quais provenientes das TLTRO (ver Nota 31.a) - 598
Detivados — contabilidade de cobertura, risco de taxa de juro - (232)
Outros passivos 266 261
Dos quais: Custo dos juros dos findos de pensdes (Nota 32) 247 244
63938 83 511

39. Rendimentos e Gastos por comissies

A desagregagfo por produtos que geraram os rendimentos ou gastos registados como comissdes durante os
exercicios de 2025 e 2024 ¢ a seguinte:

Milhares de enros

2028 2024

Titulos 202 131
Custédia 654 1328
(Garantias financeiras concedidas 628 644
Compromisscs de empréstimos concedidos 1173 1099
Atividades de gestio de empréstimos 2 6
Servicos de pagamento 49 228 51715
Fundos de clientes distribuidos, mas nfdo peridos 30 644 23 558
Investimento coletivo 6 360 5180
Produtos de seguros 24 015 20 067
Qutros 269 3
Empréstimos coneedidos 2301 2208
Cambio de divisas 147 146
Outras comissdes 5 260 5671
90 327 88 506
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Milkares de enres

2025 2024

Gastos de comissbes
Titulos 179 92
Compensagio € liguidagfo 124 a7
Custédia tE 98
Servicos de pagamento 3 782 3747
Distribuictio de produtos por fornecedores externos 193 150
QOutros 493 614

4,784 4 798

As rubricas “Rendimentos de comissBes” e “Gastos de comissdes” incliem o montante de todas as
comissdes a pagar e a receber pela Caja durante o exercicie, exceto as que fazem parte da taxa de juro
efetiva dos instrumentos financeiros.

40. Ganhos ou (perdas) de ativos e passivos financeiros, excluidas as imparidades

A desagregagfio destas rubricas da demonstracdo de resultados dos exercicios de 2025 e 2024 € a seguinte:

Milhares de enros
2025 2024

Ganhos ou (perdas) no desreconhecimento contabilistico de ativos ¢ passivos
financeiros n¥o mensurados pelo justo valor através dos resultados, valor liquido 363 621

Ganhos ou (perdas) de ativos e passives financeiros detidos para negociagiio,
valor liguido {(Nota 20.h) 4 23
Derivados - -

Ganhos ou {perdss) de ativos financeiros nio destinados a negociago,
obrigatoriamente mensurados pelo justo valor através dos resultados, valor
lguido 9 65

Ganhos ou (perdas) resultantes da contabilidade de cobertura, valor liguido
(Nota 24} (12) (23)
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41. Owutros rendimentos operacionais
A desagregagio desta rubrica da demonstragfio de resultados dos exercicios de 2025 ¢ 2024 ¢ a seguinte:

Milhares de euros

2025 2024
Eavestimenio imobhilidrio 77 66
Vendas € outros rendimentos pela prestagio de servigos ndo financeires 109 108
Custos incorporados em ativos & outras rubricas 4 453 3315
Outros rendimentos recorrentes 988 1 461
Outros rendimentos ndo recorrentes 1215 329
6 842 52719

42. Encargos com pessoal

A composigio do saldo desta rubrica da demonstragio de resultados dos exercicios de 2025 ¢ 2024 é a
seguinte;

Milhares de euros

2025 2024

Vencimentos e gratificacdes aos trabalhadores no ativo 52092 45 924
Contribuiges para & Seguranga Social 17797 17 588
Dotagdes para planos de beneficios definidos externos (Nota 32) 206 190
Dotag@es para planos de contribuiglio definida externos (Nota 32) 2 981 6 266
Indemnizages por cessagiio (Nota 32)* 7 650 £ 976
Gastos com formagio 108 241
Restantes gastos com pessoal 13744 12 187

94 488 88372

*Dos quais um montaute de 7 290 milhares de euros corresponde & dotaglio do fuado de processo coletivo de veestruturagiio laboral
indciado ne exerclcio de 2025 (ver Nota 323,

O nimero médio de colaboradores da Caja nos exercicios de 2025 e 2024, distribuido por categorias, € 0
seguinte:

2025 2824
Diregéio de Topo - Diregiio-Geral i I
Diiretores de Area i1 11
Chefias 517 510
Administrativos 542 523
101 1045
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O nitmero meédio de colaboradores da Caja nos exercicios de 2025 ¢ 2024, distribuido por categorias e sexo,
¢ 0 seguinte;

2025 2024
Homens Mulheres Homens Muiheres
Direcdio de Topo - Direcfo-Geral 1 i
Diretores de Area 8 3 8 3
Chefias 399 118 392 118
Administrativos i77 365 177 346
385 436 378 467

O nimero de colaboradores da Caja no final do exercicio de 2025 e 2024 ascendia a 1 062 ¢ 1 073
colaboradores, respetivamente.

As remuneragdes consideradas retribuicfio em espécie concedidas acs colaboradores da Caja durante os
exercicios de 2025 e 2024 ascenderam a 1 839 e 3 167 milkares de euros, respetivamente, estando previstas
em contrato coletivo e correspondendo a empréstimos concedidos a baixa taxa de juro, seguros de vida e
outras retribuicdes em espéeie,

43. Outros gastos administratives

A composiciio do saldo desta rubrica da demonstragfo de resultades dos exercicios de 2025 ¢ 2024 € a
seguinte:

Milhares de euros

2025 2024

Imoveis, instalagdes e cquipamenios: 5088 4930
Rendas 561 599
Manuteng&o do imobilizado 3031 2952
liuminagfio, 4gua ¢ aguecimenio I 108 I 017
Impressos e material de escritdrio 388 362
Informética 22035 16 584
Comumnicagdes 2672 2399
Publicidade e propaganda 2019 1378
Gastos judiciais e com advegados 769 840
Relatorios téenicos 3473 3 405
Servigos de vigilincia e transporie de fundos I 460 1408
Prémios de seguro e auntosseguro 497 491
De drgios de governaco e controlo F 335 13578
(astos de representagfio e deslocacio de pessoal 666 642
Quotas de associagbes 218 199
Servigos administrativos subcontratados 5264 5315
ContribnigGes ¢ impostos 1234 675
Cutras gastos 640 306
47 370 40 850
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A composigio do salde desta rubrica da demonstragfic de resultados dos exercicios de 2025 ¢ 2024 é a

seguinte:

Milhares de enros

2025 2024
Ativos tangivels: 8 803 8330
Para uso propric {Nota 27) 6 469 5834
Direitos de use (Nota 27) 2436 2496
Ativos intangiveis 383 443
9288 8775

45. Quiros gastes operacionais

A composigio do saldo desta rubrica da demonstragfio de resuitades dos exercicios
de 2025 e 2024 ¢é a seguinte:

Mithares de euros

2025 2024
Contribuigic para o Fundo de Gerantia de Depositos 38 -
Coatribuigio para o Fundo de Educagfic ¢ Promogiio {Notas 4 ¢ 29) 16 686 17 069
Quiras rubricas 4772 3093
Dos quais: Contribuigdo para o fiundo MIP (Nota 1.5} 1422 -
21496 20 162

Durante os exercicios de 2025 € 2024 ndo foram efetuadas contribuighes ex-ante para o Fundo Unico de

Resolug#o, conforme indicade na Nota 11,
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46. Imparidade ou (reversiio da imparidade) de ativos financeires niio mensurados pelo justo valor
através dos resultados ¢ perdas liquidas por modificagiio

A desagregaciio desta rubrica da demonstracdo de resultados dos exercicios de 2025 ¢ 2024 ¢ a segninte:

Milhares de eurcs

2028 2024
Ativos financeiros pelo justo valor através de outre rendimento integral (Nota 21) 2 (124)
Ativos financeiros ao custo amortizado (ver Nota 22.d)) {5 815) 16416
Dos guais; Empréstimos e adiantamentos ao cusio amortizado (5 743 16221
Pos quais: Titulos de divida (72 195
{5813 16 292

47. Provisdes ou (reversio) de provisies

A desagregacio desta rubrica da demonstragdo de resultados dos exercicios de 2025 ¢ 2024 ¢ a segninte:

Milkares de euros

2025 2024
Pensoes ¢ outras obrigactes de beneficios definides pds-emprego (Nota 32) (423) 16
Compromissos e garantias concedidas (Nota 32} 124 775
Cutras provisdes (Nota 32} 9723 12 534
9422 13 325
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48. Ganbos ou (perdas) no desreconhecimento contabilistico de atives nio financeiros, valor liquido
A desagregagéo desta rubrica da demonstragio de resultados dos exercicios de 2023 e 2024 € a seguinte:

Miihares de enres

2025 2024
Investimento imobilidrio -
Ativos intangiveis . -
Ativo material (137 (102}
(137) (102)

49. Ganhes ou (perdas) de ativos ndo correntes e grupos para alienacio classifieados comao detidos
para venda, nio qualificados coma operagies descontinuadas

A desagregacio desta rubrica da demonsiracio de resultados dos exercicios de 2025 e 2024 ¢ a seguinte;

Mithares de euros

2025 2024

Investimento imohilidrio {843 {2051
Imparidade ou reversio da imparidade (Nota 23) {49 (rmn
Ganhaos {perdas} com vendas {(Nota 23} 3% (28)
Ativos tangiveis executados 1471 (209)
Imparidade ou reversio da imparidade (Nota 23) 1328 {382)
Ganhos {perdas) com vendas (Nota 25) 143 173
1387 {414}
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50. Oaira informacio

a} O detathe dos fundos de clientes fora de balango da Caja em 31 de dezembro de 2025 e 2024 é o

seguinte:
Milhares de euwros
2025 2024
Carteires de clientes sob gestio (*) 28111 30713
Sociedades e fundos de investimento 794 861 622921
Fundos de pensdes e contratos de seguros-poupanca 397422 382 589

1220394 1036223

{*) Mncluf o mortante de 8 835 e 10 307 nnilthares de eurvs, respefivamente, de fimdos de investimento naclonals comercializados e
tHtulos de terceiror deposiiados, inchiidos nas referidas rubricas.

A Caja nfio administra diretamente os patriinénios sob mandato, limitando-se a desempenhar a funcdo de
comercializagio junte do Banco Cooperative Espaiiol, 5.A., que celebra com o cliente um contrato de
administragio e gestdo de carteiras.

b) O detalke do justo valor dos instrumentos financeiros de terceiros depositados na Caja em 31 de
dezembro de 2025 ¢ 2024 ¢ o seguinte;

Milhares de euros

2028 2024
Obrigacdes 96 977 219 877
Acles 63 340 46 766
Fundos de investimento 29753 27013
Total 190070 203 656
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¢} O detalhe das titularizac@es e outras transferéncias de ativos efetuadas pela Caja em 31 de dezembro

de 2025 e 2024 € o seguinte:

Desreconhecidos integralmente do balango: (Nota 14.h)
Ativos titularizados através de participacfes hipotecarias
Certificados de transmissdo de créditos hipotecérios
Fro memoria: Desreconhecidos do balango armtes de 1 de jareiro

de 2004

Detidas integralments em balango;

Ativos titalarizados através de participagées hipotecérias
Certificados de transmiss3e de créditos hipotecarios

Outros ativos titalarizados

Milhares de euros

2025 2024
12 091 32 396
- 83
12081

32303

De seguida apresenia-se o detalhe dos ativos titularizados com os correspondentes passivos associados,
agrupados pelos fundos de titularizagio acs quais foram afetos, em 31 de dezembro de 2025 e 2024;

Rural Hipotecario VI Fondo de Titulizacién
Empréstimos ¢ adiantamentos
Passivos associados

Rural Hipotecario IX Fondo de Titulizacion
Empréstimos e adiantamentos

Passivos asseciados

Total dos empréstimos ¢ adiantamentos (*)
Total dos passivos associades (¥) (¥¥)

™) Inchui acréscime de jiros.

Mithares de euros

2025 2024
- 17 466
- 17 466
12108 14 989
i2 108 14 989
12108 32 455
i2 108 32 455

*%) O montante dos passivos associados encomirg-se reduzido no balange pelas obrigactes de titularizagio que joram adguiridas
pela Caja e que, em 31 de dezembro de 2024, ascendiam a 7 199 mithares de euras. Em 3F de dezembro de 2023, g Enfidade ndo

detinha obrigagfes de tidarizagdo adgquiridas,

d)} A Caja nfo tinha compromissos de compra e venda de ativos financeiros em 31 de dezembro de 2025

€ 2024,
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e)

g)

Qs ativos propriedade da Caja em 31 de dezembro de 2025 e 2024, afetos a obrigagles proprias,
ascendiam a 26 026 ¢ 61 177 milbares de euros, respetivamente, e correspondem a empréstimos e
obrigacties que se encontram dados emn penhor como ativos elegiveis para atuar como garantia da
linha de financiamento aberta junto dos bancos centrais. Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, o saldo
disponivel sobre o capital do financiamento obtido atingin 26 026 e 61 177 milhares de euros.

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caja nfio efetuor operagies de empréstimo de titulos de divida
com outras instituicSes, classificados como ativos financeiros ao justo valor através de outro
rendimento integral e ativos financeiros ac custo amortizado.

Saldos e depositos abandonados: em conformidade com o disposto no artigo 18 da Lei 33/2003, de 3
de novembro, sobre o patriménio das Administraces Piiblicas, os saldos e depdsitos nas instituigBes
financeiras em situacio de abandono, nos termos do referido artigo, ascendem a 21 mikhares de euros
4 data do fecho das presentes contas anuais {52 milhares de euros em 31 de dezembro de 2024),
podendo o referido montante variar desde esta data até 4 data de apresentacfio definitiva ao organismo
competente.
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51. Justo valor

De seguida apresenta-se o detathe do justo valor des ativos e passivos financeiros da Caja em 31 de
dezembro de 2025 e 2024, comparados com os respetivos valores contabilisticos nas referidas datas,
classificados por Niveis 1, 2 e 3 (em mithares de euros):

2025 2024
Nivel 1 Valor Justo valer Valor Jasto valor
registado us registado
Ativo
Caixa 63 729 63 729 58612 58412
Saldos equivalentes de caixa em bancos centrais 1 4606582 1460 588 1030135 1 030 053
Ouitros depdsitos a ordem 169 425 169 436 148 167 148 152

Alivos financeiros detidos para negociaghio
Derivados - - - -

Ativos  financeiros  nfio  dehidos  para negociagiio

obrigatoriamente mensurados pelo juste valor através dos

resultados
Titulgs de divida - - - -
Empréstimos & adiantamentos a clientes - - - -

Ativos financeiros ao justo valor através de outro rendimento

integral
Titulos de divida 264 331 264331 272693 272693
Instrumento de capital proprio 19422 29422 24 682 24 682

Ativos financeiros ao cusio amortizado
Titulos de divida 1214798 1200 643 i1114673 i 081 338
Empréstimos ¢ adientamentos 2 instituigBes de erédito - - - -
Empréstimos e adiantamentos a clientes - - - -

Berivados - comtabilidade de cobertura - - - -
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Nivel 2 Valor Valor
registado Justo valer registado Justo valor
Ativo
Ativos finanveiros detidos para negociagio
Derivados 305 305 6§33 633
Ativos  financeitos nfio  detidos para nDegociagéo
obrigatoriamente mensurados pelo justo valor através dos
resuitados
Titulos de divida - - - -
Empréstimos ¢ adisntamentos a clientes - - . -
Ativos financeiros aa juste valor através de cutro rendimento
integral
Tituios de divida 197 197 - -
Instrumente de capital proprio 1630 1 650 1668 1668
Ativos financeiros &0 custo amortizado
Titutos de divida - - - -
Empréstimos ¢ adiantamentos a instinigdes de crédite - - - -
Empréstimos ¢ adianiamentos a clientes - - - -
Derivados - contsbilidade de cobertura 45 237 45 237 10 639 13 659
2025 2024
Nivel 3 Valor Valor
istado Juste vaior registado Juste valor
Ativo
Ativos financeiros detidos para negociagfio
Derivados - - - -
Ativos  finamceiros nfio  defidos para  negociagBo
obrigatoriamente mensurados pelo justo valor através dos
resultados
Tiiulos de divida 726 726 1987 1987
Empréstimos ¢ adisntamentos a clientes - - - -
Ativos financeiros ao jusfo valor afravés de outro rendimento
integral
Instrumento de capital préprio 208 409 208 409 197 71} 197 71}
Ativos financeiros ao custo amortizado
Titulos de divida - . . -
Empréstimos ¢ adiantamentos a institaiges de crédito 199180 199 667 177429 177 400
Empréstimos & adizniamentos a clientes 7796 336 8 159 005 7 308 770 7775 TR

Derivados - contabifidade de coberlura
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Nivel 1
Passivo

Passivos financeiros detidos para negociagio
Dertivados

Passivos financeiros ao custo amortizado
Depositos
Baneos centrais
Instifzictes de crédito
Clientes
Oniros passivos financeiros

Derivados « contabilidade de ¢obertura

Nivel 2
Passivo

Passivos financeiros detidos para negociacio
Derivados

Passivos financeires ac custo amartizado
Depbsitos
Bancos centrais
TnstituicBes de orédiio
Clientes
Outros passivos financeitos

Derivados - contabilidade de cobertura

Nivel 3
Passive

Passivos financeivos detidos para negociacgio
Derivados

Passivos financeiros ao custe amortizado
Depdsitos
Baneos centrais
Institni¢tes de crédito
Clientes
Outros passivos financeiros

Derivados - contabilidade de cobertura

Selo; 002104672
0,03 EUROS
TRES CENTIMCS
DE EURD
2025 2024
Valor Valor
registado Justo valor regiscado Justo valor
2028 2624
Valor Yalor
registado Justo valor reglstado Justo valor
303 ElN| 626 626
72 307 72307 86 711 80 731
2025 2024
Valor Yalor
registado Jusio valor registado Justo valor
- - 1 i
126 527 £21 532 138 323 138 532
99314074 9377 567 Q30 247 8§ 583 734
81 458 81 458 93 018 95 0FR
- - i 1
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Para os ativos e passives financeiros anteriormente apresentados, o justo valor fol determinado conforme
se indica a seguir:

i)

it)

Ativos e passivos financeiros indicados no Nfvel 1: O justo valor foi determinado utilizando pregos
cotados em mercados atives para o mesmo instrumento, ou seja, sem modificar ou reorganizar de
forma diferente.

Ativos e passivos financeiros indicados no Nivet 2: O justo valor foi determinado: Precos cotados em
mercados ativos para instrmentos similares ou outras técnicas de avaliagio em que todos os inputs
significativos se baseiam em dados de mercado observaveis direta ou indiretamente.

Ativos e passivos financeiros indicados no Nivel 3: Técnicas de avaliagio em que algum input
significativo nfo se haseia em dados de mercado observaveis. O justo valor dos atives financeiros ao
custo amortizado e dos passivos ao custo amortizado foi determinado através do desconto dos fluxos
futuros pela curva atual das taxas de juro. O valor descontado € igual ao produte de:

a)} o fator de desconto correspendente ac prazo residual entre a data de andlise e a data de revisio
ou amortizag#o, tendo em consideraglo a curva atual das taxas de juro,

b} o0 montante do fluxe que ocorra,
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CAJA RURALDEL SUR,

SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

RELATORIO DE GESTAQ CORRESPONDENTE AOQ EXERCICIO DE 2025

1. Engquadramento econémico

O exercicio de 2025 foi marcado por um cendrio de normalizaglo econdmica apods a resiliéncia global
observada em 2024, ano em que o PIB mundial cresceu ligeiramente acima de 3%, suportado pela robustez
dos mercados de trabalho, pela moderaciio da inflagio e pela distensfio progressiva das condigGes
financeiras. Fste contexto serviu de base a um ano de 2025 caracterizado por um crescimento moderado e
mais alinhade com o potencial, num contexto em que a inflagfio se aproximou dos objetivos dos bancos
centrais, embora tenham persistido riscos geopoliticos e de fragmentagdo comercial que condicionsram a
evolucio da atividade global. Espera-se que esta situacfio se mantenha durante o préximo exercicio,
especialmente condicionada pela polftica externa dos Hstades Unidos.

No dominio da politica monetaria, os principais bancos centrais mantiveram em 2025 uma tendéncia de
distensfo gradual j4 iniciada emn meados de 2024. O Banco Central Buropeu prosseguiu com o processo de
redugdes, situando a taxa de facilidade de depdsito nos 2% na segunda metade do ano, num contexto de
inflacfio convergente para o objetivo de 2% ¢ de condigBes financeiras mais acomodaticias para as familias
¢ empresas. Em paralelo, a Reserva Federal manteve a mesma trajetoria, com descidas das taxas, de 4,25%
para 3,50% no final do exercicio, sempre condicionadas pela evolugo da economia norte-americana e por
um processo desinflacionista que continua a avangar,

A economia da zona euro enfrentou 2025, partindo de wn 2024 fraco, tendo registado uma recuperagio
gradual, favorecida pela melhoria do rendimento real das familias, pelo barateamento do financiamento ¢
pela maior estabilidade dos precos energéticos, atingindo uma variagiio do PIB de 1,4%. Ainda assim,
persistem desafios estruturais de competitividade e produtividade que limitam a trajetéria de crescimento e
exigem reformas de fundo.

Em BEspanha, ap6s o crescimento registado em 2024 de 3,2%, o ritmo de expansio normalizou-se, atingindo
2,8%. O mercado de trabalho continua a evidenciar resiliéncia, apés o forte avango da afiliagio registado
em 2024, o que, juntamente com a melhoria do poder de compra decorrente da desinflagfo, sustenta o
consumo privade. O investimento beneficia de condigGes financeiras mais favordveis e da execugiio dos
fundos europeus Next Generation EU, enquanto a procurza externa tende 2 moderar-se 2 medida que o
dinamisme do furismo se normaliza e os nosses principais parceiros europeus continuam imersos num
crescimento fraco.

O enquadramento financeiro e bancério em 2025 foi definido por um nove quadro de taxas de juro proximas
de 2%, no qual o setor demonstrou uma notével capacidade de adaptagfo. Apesar da descida das referéncias
oficiais, a margem financeira agregada do sefor bancdrio conseguiu conter a queda, apoiando-se no
dinamismo do crédito. A evelugfio do crédito registou um elevade crescimento, com especial robustez no
financiamento a habitago e ao cousumo, bem como nos depdsttos, destacando-se um maior peso do prazo
em Espanha, coerente com a estabilizacfio das taxas ¢ o bom comportamento do incumprimento.
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Em termos gerais, apesar deste cendrio central de maior estabilidade, o exercicio de 2025 esteve exposto a
riscos relevantes, entre os quais s¢ destacais a persisténcia das tensdes geopoliticas, & incerteza
relativamente as politicas comerciais internacionats, a complexidade regulatéria crescente ¢ os desafios
associados & transformacfio digital ¢ & ciberseguranga. No conjunto, estes fatores obrigam a manter uma
estratégia prudente e flexivel perante potenciais alteragfes no enguadramento macroecondmico e
financeiro.

2. Situacfio da Caja Rural del Sur
Neste enquadramento, a Entidade mantém a sua solidez financeira, refletida nos principais rdcios:

Solyéncia: A Entidade mantém em 31 de dezembre de 2025 um ricio de Nivel 1 (CET1) (ordindrio e
adicional), bem como um ricio total de capital de 27,27%. O récio total de capital sifua-se 17,90 pontos
percentuais acima do minimo que o Bance de Espafia estabelecen para a Entidade nessa daia e 14,92 pontos
percentuais incluindo a reserva de conservagdio de capital e contraciclica exigida. Tudo isto fruto da
capacidade de geracfio de rendimentos da Entidade, de uma adequada politica de distribuigio de resultados
e de gestdo dos seus riscos.

Liguidez: A Entidade dispde de um solido nivel de financiamento de retalho, gue representa uma
percentagemn de empréstimos brutos sobre depdsitos tradicionais de 80,47%. A Entidade nfio tem
dependéncia do financiamento nos mercados grossistas. O Liquidity Coverage Ratio (I.CR} situa-se em
215%, muito acima do minimo exigido (100%).

Niveis de coberfura de ativos em imparidade: O racio de cobertura de ativos duvidosos sobwe empréstimos
sem adiantamentos situa-se em 150% e, com executados, em 147,15%.

Rentabilidade: A Entidade fechou o exercicio com um ROE (rentabilidade dos capitais proprios médios) de
14,51% e um ROA (rentabilidade dos ativos totais médios) de 1,45%, ¢ que representa vma redugdo de
3,15 e 0,16 pontos, respetivamente, face a 2024,

Prurante o exercicio de 2023, a Entidade voitou a destacar-se per um notdvel crescimento do seu volume de
negocios de 1 460 milhdes de euros, o que representa 8% face ac exercicio anterior. Em particular, a carteira
de crédito ammentou 6%, com um peso importante do creschnento em Particulares, Tudo isto foi consegnido
mantendo niveis de crédito em mora muito reduzidos, abaixo da média do setor, gracas a uma gestfio ativa
dos ativos deteriorados e a politica de gestio de riscos da Entidade. Do mesmo modo, o passivo comercial
registou um s0lido crescimento de 10% e os recursos fora de balango de 6%, tudo face 2 2024.

Quanto 4 demonstragio de resultados, apesar da descida das taxas de juro iniciada em 2024, durante 2025
o resultado liquido da Entidade reduziu-se apenas 1,85% (3 003 mithares de euros), uma vez que a queda
da margem financeira, situada em 8,8% (23 978 milhares de euros), foi compensada principalmente por
menores dotagBes para provisdes e perdas por imparidade no montante de 26.008 milhares de euros, devido
& contengfio do crédito vencido, bem como por outros rendimentos provenientes de comissfes e
rendimentos de dividendos.
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3. Evelucio do negécio

O balango da Caja em 31 de dezembro de 2023 situou-se em 11 693 600 milhares de euros, o gue
representout um aumento interanual de 10,05%, 1 068 137 milhares de euros face ao exercicio anterior,
motivade principalmente pelo aymento do passive comercial.

Dentro do ativo, o volume de Empréstimos ¢ adiantamentos a clientes bruto de corregBes de valor (Nota
22 e 23) ascende a 7 990 320 milthares de euros em 31 de dezembro de 2025, ¢ que representa um amnento
de 466 325 milbares de euros, 6,20% face ac ano anterior. Em concreto, o montante dos Empréstimos a
Clientes representa um crescimento de 467 062 mithares de euros, 6,22% face ao mesmo valor do exercicio
anterior, conforme se detalha em seguida:

Milhares de enros
2025 20624 Variagiio | Var. %

Empréstimos a Clientes (Nota 22 e 23) 7981 887 ; 7514 825 467 062 6,22%

Capital utilizado 79643771 7449252 455 125 6, 11%

Juros vencidos 18 225 23690 (5 465) (239%%)

ComissBes (22 154) (23 006) 852 (3,70%)

Ajustes ao justo vator (6 133) {6 789 656 (9,66%)

Custos de transago 87 601 71010 16 591 23,36%

Prémios ou descontos - - - -
Operagdes de microcobertura 29} 668 (697} | (104,34%)
Adiantamentos distintos de empréstimos (Nota 8433 9170 (737 (8,04%)
22)

Capital utilizado 8433 9170 (737) (8,04%)
TOTAL de Emprésfimes e Adiantamentos a | 7990326 | 7523 695 466 325 6,20%
Clientes
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Refativamente aos ativos duvidosos e executados, os empréstimos a clientes classificados como de cobranga
duvidosa registaram uma redugfo de 5 550 milhares de euros (6 354 milhares de euros se inchuirmos 0s
adiantamentos nfio classificados como empréstimos). Por sua vez, os ativos executados diminuem em 2 422
milhares de euros. No conjunto, ambos 0s tipos de ativos registam uma redugfio total de 7 972 milhares de
enros, o que representa uma gueda de 5,53% face ao exercicio anterior, Se incluirmos os adiantamentos n#o
classificados como empréstimos considerados de cobranga duvidosa, a redugfio ascende a 8 776 milhares
de euros, equivalente a uma diminuigio de 6,04%.

Milhares de euros
2025 2024 Varia¢io | Var. %
Empréstimos de cobranga duvidosa (Nota 22) 128 990 134 340 {5 550) (4,13%)
Executados (Nota 25) 7181 9 603 (2422) | (25.22%)
Total 136 171 144 143 (7972) | (5,53%)

O ricio de crédito vencido reduziu-se em 18 pontos base face ao exercicio anterior, situando-se em 1,61%
em 2025, A taxa de cobertura dos empréstimos anteriormente referida, juntamente com as garantias
associadas aos ativos deteriorados {Nota 22}, refleter a elevada qualidade da carteira ¢ a gestiio prudente
do risco levada a cabo pela Entidade.

No passive, os Depésitos de clientes registados na rubrica Passivos financeiros ao custo amortizado em 31
de dezembro de 2025 situam-se em 9 931 074 milhares de euros, dos quais o passive tradicional ascende a
9 619 129 mithares de euros, o que representa mm aumento de 10,15%, 913 897 milhares de euros em
termos absolutos.

No tocante aos Recarsos de clientes fora de balango, mcluidos na Nota 50, estes totalizam 1 220 394
mithares de euros, e sem incluir 0s montantes nas carteiras comercializadas dos fundos e valores
depositados, ascendem a [ 211 559 milhares de euros, o que representou um aumento de 185 843 milhares
de euros face a 2024 (18,12%), abrangendo Fundos de investimento, Fundos de penses e Seguros de
Poupanga. Por filtimo, no que respeita aos valores do mercado obrigacionista ¢ do mercado acionista
depositados por terceiros (Nota 50), estes situam-se em 160 317 milhares de ewros no encerramento do
exercicio de 2025 (menos 106 326 milhares de euros face a 2024, uma queda anual de 39,88%).

Com tudo isto, o total de Recursos de clientes sob gestdo, que inclui depdsitos de clientes, bem como
recursos de clientes fora de balanco e valores depositados de terceires, anmenton em 993 414 milhares de
euros face ao exercicio anterior (9,65%). O volume de negécios da Entidade cresceu § 460 milhGes de
euros, §,19%.

Por tiltimo, o capital proprio crescet 17% no exercicio de 20235, 201 227 milbares de euros, situando-se em
31 de dezembro de 2025 no valor de T 385 615 mithares de suros.

No gue respeita ac néimero de séeios, em 31 de dezembro de 2025 o ntmero ¢ de 159 391 sdcios.

ﬁ's%%<
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4. Demonstracio de resultados

A Margem Financeira em 31 de dezembro de 2025 da Entidade sitaa-se em 248 520 mithares de eurgs, o
que representa uma queda de 8,8%, 23 978 milhares de euros face a0 exercicio anterior, justificada pela
descida das taxas de juro que comegou em meados de 2024, e que foi compensada com o crescimento da
carteira de crédito em 6%. A queda dos rendimentos de juros foi de 41 551 milhares de euros, 11,67%, e a
queda dos gastos com juros de 17 573 milhares de euros, 21%.

O Produto Bancario ascende s 337 347 milhares de euros em 31 de dezembro de 2025 (356 354 milhares
de euros no exercicio anterior), o que representa uma queda de 5,33% (19 007 milhares de euros), uma vez
que a gueda da margem financeira foi compensada pelo crescimento noutros rendimentos de dividendos ¢
comissdes, 3 343 milhares de euros e 1 821 milhares de euros, respetivamente.

Entre as rubricas que compdem o resultado da atividade operacional, os gastos administrativos, tanto os
gastos com pessoal como os ocutros gastos administratives, bem como as amortizagBes, aumentaram uwn
total de 13 149 mithares de euros, 9,5%, entre outros motivos pelo procedimento coletivo de regulagio de
emprego levade a cabo durante o exercicio,

Apés este aumento dos pastos operacionais, a Margem operacional da Entidade, ou seja, o produio
bancario menos os gastos administrativos ¢ amortizagfes, situa-se em 186 201 milhares de euros, tendo
essa margem diminuido 32 156 milhares de euros face ao exercicio anferior, 0 que representa uma queda
de 14,73%.

Finalmente, as DotagBes para provisdes e Perdas por imparidade de ativos financeiros situam-se numa
recuperacdo de 5 813 mithares de euros em 20235, face & dotaclio de 16 292 milhares de euros no exercicio
de 2024, diminuindo, portanto, em 22 105 milhares de euros, 135,68% menos do que o exercicio anterior.
Em 31 de dezembro de 2025, a Caja mantém imparidades por risco de crédito, adicionais &s exigidas no
Anexo 9 da Circular 42017, no montante de 78 968 milhares de euros.

Isto fez com que o Resultado da atividade operacional se situasse em 182 592 milbares de euros, o que
representa ima queda de 3,26% {6 148 milhares de euros) face ao exercicio anterior.

Os Ganhos on perdas em ativos nfio correntes em venda, liquidos de provistes, geraram ganhos de 1 387
milhares de euros no exercicio de 2025, face as perdas de 414 milhates de euros no exercicio de 2024,

Com tdo isto, o Resultado antes de impostos sitna-se em 183 842 milhares de euros, 2,33% menos do
que o do exercicio anterior (188 224 milhares de euros), e depois de Impostes em 159 437 milhares de
euros face a 162 440 milhares de euros do ano anterior, o que representa uma queda de 1,85%. O Resultado
antes de impostos e o Fundo de Educaclio & Pramogio, este fltimo registado no produto bancéario da
Entidade, e que faz parte da distribuicfo do excedente disponivel, situou-se em 200 528 milhares de euros
face a 205 293 milhares de eures do ano anterior, 0 que representa uma queda de 4 765 mithares de euros,
2,32% menos.
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5. Fundo de Educacio € Promocio Cooperativo

Em sepuida, apresenta-se o detalhe das diferentes rubricas em que fol aplicade o Fundo de Educacgo e
Promogio Cooperativo durante o exercicio de 2025:

Aplicagtes Montante aplicado
{milhares de euros)
Aplicacdo Fundacion Soctal y Cultural Caja Rural def Sur 13 656
Formagio de socios e colaboradores 1185
Promogio das relagdes intercooperativas 441
Promoc#o cultural, profissional e assistencial do meio local e melhoria da
qualidade de vida 2121
Gastos com imoveis afetos ao FEP 21
Total do Fundo de Educacio e Promocio Cooperativo (%) 17 424

Foi entregue & Fundagfio para que esta aplique o mesmao aos fins aprovados e assumidos, delegando no
Conselho a determinagfio do montante, com base no previsto nos artigos 56,2 da Lei das Cooperativas e
43.1 dos Estatutos. Foi transferido um total de 13 656 milhares de euros para a Fundacion Social y Cultural
Caja Rural del Sur.

(¥ Em 31 de dezembro de 2025, a Caja apresentava um excedente de 1 798 mithares de euros,

6. Acontecimentos posteriores

Remetemos para o indicado na nota 13 das presentes Contas Anuais.

7. Avaliaciio de riscos

Nas Notas 16, 17 e 18 das notas &s demonstragBes financeiras, que fazem parte das Contas Anuats, faz-se
uma andlise detalhada da situagio no encerramento e da gestiio realizada durante o exercicio de 2025 dos
diferentes tipos de riscos.

8. Participacdes proprias

Em 31 de dezembro de 2025 e 2024, a Caja detinha 3 698 e 99 milthares de euros como a¢Bes proprias na
rubrica de Valores préprios.
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9. Informagio Ambiental e Sustentabilidade

Em 2025, a sustentabilidade continuou a consolidar-se como um elemento estrutural da atividade
econémica € um vetor determinante na transformagfo do fecido empresarial, O crescente grau de
consciencializacfio social, juntamente com o avango das politicas piblicas e dos quadros regulatérios
supranacionais, impulsiona as organizacBes a integrar os critérios ambientais, sociais e de governacio
(ASG) no seu modelc de neg6eio. A entrada em vigor progressiva de novas normas europeias - entre as
quais se destaca a Diretiva relativa ao Relato de Sustentabilidade das Empresas (CSRD), a aplica¢do das
Normas ESRS, a consolidagiio da taxonomia europeia e o reforgo das obrigagdes de relato - configura um
ambiente de maior transparéncia, comparabilidade e rigor nas priticas de sustentabilidade.

Na Caja, considera-se prioritario avangar na iransi¢fio para nma economia mais sustentdvel, mais verde €
de baixo carbono. Para a gestfio dos riscos ASG, a Caja tem definido um roteiro “Plano Diretor de
Sustentabilidade” gue, em conjunto com a Potlitica de Financiamento Sustentdvel e Riscos ASG, traca os
planos taticos e estratégicos em matéria de sustentabilidade. Ambos os documentos foram aprovados e séo
objeto de atualizaggo pelo Conselho de Administragfio da Entidade.

Apesar de & Caja ndo ter gastos, ativos, nem provisdes e contingéncias de natureza ambiental que possam
ser significativos em relagdo ao patrimonio, & situagio financeira e aos resultados da Caja, razfio pela qual
néo se incluem desagregagbes especificas nas presentes notas s demonstragBes financeiras anuais
relativamente a informac#io sobre questBes ambientais, leva a cabo um conjunto de agfies que #m como
objetive minimizar o impacto smbiental, bem como ser o mais ativo possivel na difusfio de boas praticas
enire os seus grupos de interesse,

Através do Manual de Conformidade e do Protocolo para a prevengfio da responsebilidade penal, a Caja
manifesta expressamerte o seu compromisse com & seguranca coletiva e a saude coletiva, ndio aceitando
riscos ou perigos para o ambiente e para a satide humana, Além disso, a Entidade dispSe de procedimentos
rigorosos que tém comeo objetivo o cumprimento de normas em diversas matérias, entre as quais se encontra
a protecdo do ambiente.
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10, Outra informacio
10.1 Investigacgiio e Desenvolvimento

Durgnte o exercicio, ndo foi ativado qualquer montante no balango da Caja relativo a trabalhos de
Investigacdo e Desenvolvimento.

10.2 Informagdes sobre diferimentos de pagamentos a fornecedores. Disposi¢io adicional terceira
“Dever de informagdo” da Lei 15/2010, de 5 de jutho,

Em 5 da julko de 2010 foi publicada a Let 15/2010, que altera a Lei 3/2004, de 2% de dezembro, pela qual
se estabelecern medidas de combate acs atrasos de pagamento nas operagdes comerciais.

Entre outros aspetos, a referida norma suprime a possibilidade de um "pacto entre as partes”, no que respeita
4 ampliaglo do prazo de pagamento a fornecedores, em resposta s repercussdes financeiras da crise
econémica em todos os setores, traduzidas num aumento de incumprimentos, atrasos e proirogagdes na
liguidaco de faturas vencidas, que afeta com particular gravidade as pequenas ¢ médias empresas pela sua
grande dependéncia do crédito a curto praze e pelas limitagSes de tesouraria no atual contexto econbmico.
Além disso, para combater estas dificuldades, a Lei fixa um diferimente geral maximo entre empresas, de
60 dias de calend4rio, 4 contar da data de entrega das mercadorias ou da prestagio dos servigos, que entrou
em vigor em 1 de janeiro de 2013.

Adicionalmente, a Disposiclo Adicional Terceira da referida norma indica que as sociedades devem
publicar de forma expressa as informagdes sobre os prazos de pagamento aos seus fornecedores na memoéria
das suas confas anuais individnais e consolidadas. Apresenta-se em seguida a informacéio exigida sobre o
prazo médio de pagamento a fornecedores relativa aos exercicios de 2025 ¢ 2024;

2025 024
Dias Iyias
Prazo médio de pagamenio a fornecedores 14 14
Récio de operagies pagas 14 13
Récio de operagies pendentes de pagamento 4 22
Meontanite Montante
(milhares de euros) {milhares de euros)
Total de pagamenios realizados 94 882 118 006
Total de papamentos pendenies 2723 5400
Volume monetdrio de faturas pagas num praze inferior ac méximo 04 882 118 066
estabelecide pela legislag#io em matéria de atrases de pagamento
Percentagem que o3 pagamentos inferiores 4 esse maximo representam 97.21% 93,62%
sobre o volume total faturado
[48 PASAS B inferior o méximo esiabelecido pela legisiacic 48 218 48 586

aplicivel em matéria de morosidade.
Percentagem sobre o total de faturas $9,60% 949.05%
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11. Informacdes ndo financeiras e sobre a diversidade

Em 28 de dezembro de 2018, foi aprovada a Let 11/2018 sobre informacio nfo financeira ¢ diversidade,
que altera o Codige do Coméreio, o texto consolidado da Lei das Seciedades de Capital aprovado pelo Real
Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julho, e a Lei 22/20135, de 20 de julho, sobre Auditeria de Contas, sobre
informago néo financeira ¢ diversidade, gue envolve a transposigfo da regulamentaco europeia prevista
ra Diretiva 2014/95/UE do Parlamento Europeu ¢ do Consetho, de 22 de outubro de 2014, que impde a
obrigaglio de divalgagfio de informagfio ndo financeira € de informacfic sobre diversidade por parte de
determinadas entidades e grupos.

A Caja Rural del Sur, 8.C.C, apresenta a Declaragfio de Informagiio Ndo Financeira exigida pela legisiagio
em vigor ne relatétic de gestio consolidade, que sera elaborado conjuntamenie com as Contas Anuais
Consolidadas do Grupe.

A Declaragio Consolidada de Informagic Néo Financeira para o exercicio findo em 31 de dezembro de
2025 da Caja Rural del Sur SCC serd depositada juntamente com as suas Contas Anuais Consclidadas no
Registo Comercial de Sevilha e estard disponivel no site da Caja Rural del Sur {(www.cajaruraldelsur.es) no
praze exigide por lei,
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CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREBITO

O Conselho de Administragdo da Caja Rural de! Sur, Sociedad Cooperativa de Crédito, na sua reunifio
realizada hoje, apresenta as Contas Anuais da Entidade para o exercicio findo em 31 de dezembro de 2025,
o Relatorio de Gestio do exercicio de 2025 e a proposta de distribnigfio de resultados do exercicio de 2025,
gue constam da frente das folhas de papel timbrade do Estado, numeradas consecutivamente de 9104501 a
9104682, inchisive, da Série 00, Classe 8.7, de 0,03 euros cada uma, em conformidade com a legislagio em

vigor,

Sevitha, 24 de margo de 2026

JAssinatura ilegivel]

[Assinatura ilegived]

D. José Luis Garcia-Palacios Alvarez
Presidente

[Assinatura ilegivel]

D, Antonio Torres Conde
1.° Vice-presidente

[Assinatura ilegivel]

D. Ricardo Lapez-Crespo Delgado
2.° Vice-presidente

jAssinatura ifegivel]

D 2 Macarena Pérez-Miyares Travieso
Secretdria

[Assinatura ilegivel]

D. Alberto Garrocho Robles
Vogal

D. Francisco José Bernal Mufioz
Vogal
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[Assinatura ileglivei]

I3, Francisco Javier Contreras Santana
Vogal

[Assinatura ilegivel]

D. José Marja Calero Mufioz
Yogal

[Assinatura ilegivel]

D?* M? del Valle Novales de la Escalera

D. Dario Candau del Cid

Vogal Vogal

[Assinatura ilegivel] [Assinatura Heglvel]
D, Pablo Gonzélez det Corral Martin D* Yolanda Pelayo Diaz
Vogal Vogal

{Assinatura legivel]

[Assinatura ilegivel]

D* Rocio Acosta Ferrere
Vogal

D, Gabriel Villegas Escobar
Vopal
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CLASE 87 .
“ "7 'CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Balances at 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de suros)

ACTIVO 2025 2024(*%)

Lfective, saldes en cfeeHve en bancos eenirales y atres depdsitos s In vista (Nota 19) 1693.736 1.236.854

Actives Mlnancicres mantenidos pairn negociar {Nota 20) 345 634
Berivados a6s 634

Activos financicres ne destinadas a negociacion valorados ohligatoriamenic a valor

razanable con cambios en resultados (Mota 23) 726 1.987
Valores representativos de denda 726 1.087

Préstamos y anticipos 2 Ia clientela

Actives financieros A vater razonable con carbios on olro vesultado global (Netn 21) 04009 £96.754
Instromentes de palrhnonio 239481 224.061
Valores representativos de deada 264328 272693

Pro memoria: prestades o entregados cono gorentia con derechn de venin o pignoracion - -

Aclives financieros 1 coste amortizado (Nota 22) $.206.314 8.597.872
Valores representativos de denda 1.210.798 1.111.673
Préstamos y anticipos a sntidades de orédito [99.180 177.429
Préstamos y anticipos a la clientela 7.796.336 7.308.770

Pro memoria: presiodaes o entregados come gavantie cont derecho de venia o pigharacidn - -

Derivades — confabititad de cobertuvas (Nota 24) 45237 10,658
Cazmabios del vakor razonable de los elementos cubierdos de vna eartera con cobertuea del
riesgo de tips de interés (Nota 24) {16.483) 4,179
Inversioncy en depeadicntes, ncgacios conjuntes y asociadas {Nota 26) - -
Dependicntes - -
Negooios Conjuntos - -
Asociadas - -
Activos fangibles (Nola 27) 150.824 145,988
[nmovitizado material FS0.824 145.988
De uso propio 149450 144,574
Aleeto a! Fondo de Edueacidn v Promaocibn 1414 1414
Pro siemorie: adguivido en arrendamienio 13304 13.964
Activos intangibles 3260 2110
Oteos activos intangibles 3,269 116
Activas por impuestos (Nota 28) 28.210 117.742
Astives por impuestos corrisites 14.14% [R.835
Actlivos por impuastos diferidos 82062 93907
Otros actlves (Nota 30) 4551 7.526
Resto ta los otros activos 4.561 1.526
Aclivos ie eorrlentes y grupos enajennbles de elementos gue se kan clasifieado come
mantenldos para Js venla (Nota 25) 2,492 3.158
FTOTAL ACTIVO 11.693.680 10.625.463

* Se presents a ofectos comparativos (Nota 2.}
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GLASE 8§21 i
" "CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

iz

Ralances al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de evres)

PASIVO 2025 2024(*)
Pasivos financicros mantenides para negociar (Nota 20) 3n 627
Derivados 30 627
Pastvos financieros a coste amortizado (Nota 31) 18.133.059 9,263,588
Depésitos de bancos centrajes - -
Depésitos de entidades de crédito 120.527 £38.323
Depésitos de {a clientela 9.931.074 9.030.247
Qtros pasivos financieros B1.458 95.018
Derivados — contabifidad de cobertura {Nots 24) T2.3:7 80,732
Provisiones {Nota 32) 3783 38.468

Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-cmpleo - -
Cuestiones procesales y ltigios por impuestos pendientes

Compromisos y gatantias concedidos 3.637 351
Restantes provisiones 34.19% 34.957
Pasivos por impuestos {Nota 28) 23,344 21.509
Pagivos por impusstos corricntes 1.686 1.370
Pasivos pot impuestos difecidos 22.25% 20.139
Otras pasivos (Nota 30) 41,541 36.151
De los enales: Fondo de Edicacion y Promocton (Nota 28 19,898 20.539
TOTAL PASIVO 10.307.985 9441075

*) S¢ presenta o efectos compaeativos (Nota 2.b)
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CLASE 81
BT A A RURAL DEL SUR, SOCTEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Ralances al 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresados en miles de euros)

PATRIMONIO NETO 2025 2024(*)
Fondas propios (Neta 34) 1,313,627 1.125.619
Capitel 319.905 279,723
Capital desembolsado 319903 279.725
Genancias acumuladas 809.863 656,238
Reservas de revalorizacion 19,283 19.542
Oiras yeservas B.837 1713
Menos: Acclones propiag {3.698) (99)
Resultado del gjercicio 159437 162.440
Menps: Dividendos a cuenia - -
Otra resuttado globnl scumulado (Notas 21 y 33) 71.988 58.769
Blomentos que no se reclasificardn en resultados 66.176 58.094
Ganancies o pérdidas actuariales en planes de pensiones de prestaciones
definidas 7.760 7.795
Cambios del valor razonable de los insttumentos de patrimonio valorados a valor
razonable con cambios en olro resultado global 58416 30.29%
Elementos que pneden reclasificarsc en resultados 5312 675
Derivades de cobertura. Reserva de cobertura de flujos de efectivo 2,071 (4.833)
Cambios del valor razonable de los instramentos de deuda valorados a valor
razonable con cambios en otre resultado global 3.741 5.508
TOTAL PATRIMONICG NETO 1.385.615 1.184.388
TOTAL PATRIMONIO NETO Y PASIVO 11,693.680 10.625.463

PRO MEMORIA: EXPOSICIONES FUERA DE BALANCE

Compromisos de préstamos concedidos (Nota 36) . 737.705 689.166
Garantias inancierss concedidas (Notr 35) 111.379 100.381
Otros compromisos concedidos (Nota 36) §2.855 660.394

{* Se presents a sfectos comparativos (Mota 1.0}
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GLASE 87

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOFPERATIVA DB CREDITO

Cuentas de Pérdidas y Ganancias conrespondientes a los cjercicios anuales
terminados et 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresadas en miles de euros)

2028 I24(M}
Tagreses po Intereses (Motz 37) 314.458 356,008
Activos finaneieros a valor ble can cambios en olro resultado ghobal 5958 9.135
Activos Bnancieros a coste amortizad 274.504 03.85%
TRestanttes igrosos por intereses 13.096 43015
Gastos oy inteneses {Noln 38} (65.938) (B3.511)
MARGENM DE INTERESES 748.520 171498
Ingresas por (Hvidendos (Nota 21) 17.146 13,503
Tngresos por comiziones {Nots 39} 40,327 98,506
Gastos pur comisianes (Nota 39) (4.784) {4.798)
Gananeias o pérdidas nf dar de brfa cn cuentas actives y patives financicros no valorades a valor razouabie con camblos
en vesultndos, nelas (Nofn 40} 63 6l
Gannnelas b pérdidas por actlves ¥ pasivos financicros mantenides pnen negactar, wetns (Nota 40} 4 23
Canancias v périlidas poe nctivos Gnancieros no destinndos & iog iacidn valovados oblipatoxiamente & valor bi
con camidos on resulindos, wetus {Notn 46) 9 45
Gansncias 0 pérditias resultantes de ln contabilidad the coliertusas, nelas (Nols 16} (12} {23t
Diferencias de cambis {povanicia o pérdifda), netas 428 542
Otros ingreses de explotncian {Nota 4F) 6,842 5279
Crog gastos de expiotncién {Netn 45) (2L476) {20,162}
L Jos crafex: datacianes obligatorias al fando de educacion ¥ prowiocis (Notes 4, 29y 43) (15.686) (17.069)
MARGEN BRUTO 337.347 356,354
Gastos de ndministracion (141.858) (129.22%)
Gastos de parsonal {Mota 42} {94,488} (88.372)
Qlres gastos de adatinistracion {Mata 43} {47.370} (44,850)
Amortizacién (Nota 44) £0.288) {8.775)
Provisiones o reversidn de provistones (Nota §7) {9.422) £13.325)
Daterioro del vator o veversitn del deferiora del valor de actives inancleros no valorados » valor razonable con comlsvs
en vesultnios y phrdidns o ganancias netas por madificncidn (Notn 463 53811 16.292)
Activos financieres A vator rszoaable con oambios oit olee resultada global 2 124
Aclivos financicros a cosle amoréizado 58135 {16416
RESULTADO DE LA ACTIVIDAD DE EXPLOTACION 182582 184,740
Deleriora el valor o reversiGn 4ol deteriore def valor d¢ Inversianos en dependientes, negoelos canjuntos o asteladay . .
MNatz 25)
Ganancing ¢ périlides al dar de beja en cuentrs netives no finaneierns, netas {Nota 48) {137} {162)
Gnasancins e pérdidas procedentes de netivos e cavplentrs ¥ grupas caajenabiles de clemenios clasificados come
mnatenidos pars In vendn we admisihles como actividades fnterrumpidas {Nota 49} 5387 i)
GANANCIAS O PERDIDAS ANTES DE IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES CONTINUADAS 183.842 188.224
Gastos o Ingresos por Impuestas sobre os resulfmlos de lns netividades continendas {Nata 28) (24405) (25,784}
CANANCIAS O PERDIDAS DESPUES DR IMPUESTOS PROCEDENTES DE LAS ACTIVIDADES
CONTINUADAS ¥ RESULTARO DEL EFERCICIO 159437 162.440

*) Se prosenta a ofeclos comparalives (Nota 2.b)




CLASE 8!

CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DB CREDITO

Estados de Ingreses y Gastos Reconocidos correspondientes
a log ejercicios anuales terminados ¢l 31 de diciembre de 2023 y 2024
(BExpresados en miles de enros)

009104506

2025 2624(*)
RESULTADO DEL EJERCICIO 159,437 162,448
OTRO RESULTADO GLOBAL 13,219 11153
Elementos que ne se reclasificaran en resultados 8032 10.205
Ganancias o pérdidas actuariaies en planes de pensiones de prestaciones definidas
(Nota 32) (46) 103
Cambios de valor razonable de log instrumentos de patrimanio vatorados a valer 9719 10,414
razonable con cambios en oo resultado global : i
{mpuestos sobre las ganancias relativo a elementos que no se reclasificaran (1.581) (312)
Tdementos que pueden reclasificarse en vesultades 5,137 L48
Coberturas de flujos de efective (parte eficaz) 5.206 4.767
Gananciss o pérdidas de valor contabilizadas en i patrimontio neto 5.206 4,767
Instramentos de denda a valor razonable con cambios en otro resultade global
{Notas 21 y 33) (2.357) (3.370}
Genaneias o pérdidas de valor contabilizedas en of patrimonic neto (2.89%} (4.064)
Transferido a resultados 542 694
Otras reclasificaciones - -
Impucste sobre fas ganancias relativo a los elemontes gue pueden reclasificarse en
ganancias o pérdidas (1.712) 349
RESULTADO GLOBAL TOTAL DEL EJERCICIO £72.656 173,693

{*) Se presenta a efevtos comparativos (Nota 2.b)
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GLASE 82
' CAJA RURAL DEL SUR, SCCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Estados de Flujos de Efectivo correspondientes a los gjercicios anuales
terminados ¢} 31 de diciembre de 2025 y 2024
(Expresndos en miles de euros}

2025 2024(%)

A) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION 440279 253,419

Rusulade det cjercicio 159.437 162.446

Agustes para ohiencr los fiujas de efective de Yas zetividades de explotacién 52.843 82,446
Anortizacidn (Nota 44} 9.288 $.778
Otros ajustes 43,553 13.674

Asrmcrto / Dismimecicn neto de los nctives de explotucitn {612,392} [550,716)
Actives financicros mantenidos para nepotiars [} 13
Activos fiancicros na destinndos a negociacion yalosatlos oblipatorinmente vator razonabie con

> 1.270 18,772
sambios en vesuliados
Activos faanci lesignndos & valor bla con cambios en resutiados - -
Activos finaricicras r vador razonable con camblos en otro Tesultade global 108 B2211
Activos a coste amodizada (602.62%) {634,208)
Olros activos de explotacidn (11.134) 9.622)

Aumtento / Disminuciéu nete de fos prsives de exjlotacita 846.131 581.770
Przivos f idos para nogack 9 =L
Pusivos finanei fesignados a vatar bic con carbios en resoliados - -
Pasivos financierns a coste amartizade 867.695 632.550
Oiraa pasivos de explolacion [21.573) {50.689)

Cobuos! Pagus por impuesto sobwe Jas g i {5740 {22,111}

#) FLUIOS NDE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION {$1,581) (18.394)

Pagas {14,946} [21.192)
Aclivos iangibles (13347 (19.237)
Activas iangibles {1542} (1.748)
Activos oo comientes ¥ pasivos que se han clastficads come mante nidos jrata Lo venta {131 {231

Cobros 3342 2,798
Activos tangiblos 816 1.063
Activos 1o correntes ¥ prsivos que se han clasifichdo come mantenidos para [a venla 2473 1.735

C) FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANC IACION 17,766 28063

Fajos {11798} {12422y
Dividendos {3.815) (12.018)
Amottizacién de instramentos de patrimonic propio (384) {#12)
Adanisicion de instramenios de paldimanic propio (3.599) .

Cahras q0.564 40,486
Ermisicn d i tos da patrimonio propio 40,564 40,136
Enajenseion de iustramentos de pairimenio propio - 330

) EFECTO DE LAS VAIIACIONES BE LOS TIPOS DE CAMBLO 418 542

E) AUMENTO (DISMINUCI()N} NETO DL EFECTIVO Y BQUIVALENTLR [A+THCHD) 456582 264040

F) EFECTIVO Y EQUIVALENTES AL INICIO DEL PERIODO 1,236,854 972884

GYEPECTIVO Y EQUIVALENTES AL FINAL DLL PERIODO 1693736 1,236,854

PRO-MEMORIA:

Componentes del efectivo y equivalentes ab fnal el peviudo (Mota 19) 1,693.726 Li36,854
Efeclivae 63.729 58,412
Saldos eqnivelentes al ofectivo et bancos contrates 1,460.582 1.530.135
Ofros activos financlecas 169.42% 148.167

" Se presenta & efeotos comparativos (Nota 2.b}
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CLASE 8.

CAJA RURAL DEL SUR,
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

Memoria de las Cuentas Anuales correspondientes
al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2025,

(Expresada en miles de euros)

1. Naturaleza de 1a Entidad

1.1 Aspectos Generales

Caja Rural de! Sur, Sociedad Cooperativa de Crédito (en adelante, la Caja o Ja Entidad) fue creada
mediante la fusién de Caja Rural de Huelva, Sociedad Cooperativa de Crédito y Caja Rural de Sevilla,
Sociedad Cooperativa de Crédito, habiendo sido autorizada previamente mediante Orden Ministerial
de fecha 22 de febrero de 2001, del Ministerio de Economfa. El domicilic actual de la Caja se
encuentra en la calle Murillo, 2, de Sevilla.

La Caja sucedid a titulo universal en la totalidad de los derechos v obligaciones a las entidades
fusionadas, las cuales quedaron disueltas sin liquidacién. La totalidad de las reservas o fondos sociales
de ambas entidades pasaron a integrarse en la nueva Caja. Se establecio el 1 de enero de 2001 como
fecha a partir de la cual las operaciones de las sociedades que se extinguian debian considerarse
vealizadas, a efectos contables, por cuenta de 1a nueva Caja.

Con facha 8 de abril de 2014, fue autorizada la fusién de Caja Rurai del Sur, como entidad absorbente,
con Caja Rural de Cérdoba, entidad absorbida, estableciéndose el 1 de enero de 2014 como fecha a
partir de la cual las operaciones de la sociedad que se extinguia (Caja Rural de Cdrdoba, S.C.C.)debian
considerarse realizadas, a efectos contables, por cuenta de la entidad absorbente (Caja Rural del Sur,
8.CLC).

Constituye su objeto social la realizacion en toda clase de operaciones activas, pasivas y de servicios
permitidos 4 las entidades de crédito, con atencidn preferente a las necesidades financieras de sus
socios con las fimitaciones establecidas por la Ley respecto a las operaciones activas con terceros,
dando prioridad, en todo caso, a su actuacion en el medio rural.

La Caja se tige por las notmas contenidas en la Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de
Crédito y demaés disposiciones complementatias y, supletoriamente, por la Ley 27/1999, de 16 de julio,
de Cooperativas.
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GLASE 82

E! dmbito de actuacién de la Caja se extiende a la totalidad del territorio del Estado Espafiol, sin
perjuicio de las actividades que le estén permitidas como entidad de crédito en el 4mbito internacional,
En la actualidad, fas sucursales de la Caja se localizan en las provincias de Huelva, Sevilla, Cédiz,
Cérdoba, Malaga, Jaén, Almerfa, Madrid y Badajoz en el panorama nacional y en Faro, Lisboa y
Oporto en ¢l internacional. Su &mbito real de actuacién se extiende, por tanto, a las Comunidades
Auténomas de Andalucfa, Madrid y Extremadura, asi como en el pais luso, sin perjuicio de ias
operaciones tipicas del negocio de la Caja que se realizan con socios de otras comunidades auténomas
o paises en cuanto a la financiacion de operaciones de importacién y exportacién de bienes y servicios,

Dentro del &mbito internacional, con fecha 3 de marzo 2020, la Entidad obtuvo autorizacion del Banco
de Portugal, para actuar en libre prestacién de servicios en Portugal. Durante el ejercicio 2023, la
Entidad obtuvo la autorizacién para operar como Sucursal en Portugal, habiéndose producido el inicio
de 1z actividad en el ejercicio 2024,

La distribucién por zonas geogréficas del niimero de oficinas de la Caja al 31 de diciembre de 2025 y
2024 es [a siguiente:

Niamero de oficinas

Provincia 2625 2024
Huelva{*) 61 61
Sevilla 118 1i9
Cérdoba (*) 64 67
Cidiz 477 47
Malaga 18 18
Jaén (*) 1 I
Madrid 2 )
Badajoz 2 2
Almeria 1 i
Faro 1 i
Lisboa 1 1
Oporto 1 |
318 321

(*) Tres centros en las provincias de Cérdoba, Jaén y Huelva que corresponden o los contratos de
agencia referidos en la Noia 8.
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Como Cooperativa de Crédito, 1a Caja se encuentra sujeta a determinadas normas legales que regulan,
entre otros, los siguientes aspecios:

Mantenimiento de un porcentaje mfnimo de recursos depositados en el Banco de Espafia para
1a cobertura del coeficiente de reservas minimas, que se situaba al 31 de diciembre de 2025 y
2024 en el 1% de los pasivos computables a fal efecto, segfin establece el Reglamento
1358/2011 de Banco Central Europeo de (4 de diciembre de 2011, Conforme se establece en
el Reglamento 2818/1998 de Banco Central Europeo, de 1 de diciembre, relativo a la aplicacion
de las reservas minimas, las entidades pueden solicitar autorizacién para mantener todas sus
reservas minimas de forma indirecta a iravés de un intermediario que sea residente en el mismo
Estado miembro. Durante el gjercicio 2025 y 2024, para el negocio de Espaila, la Caija,
acogiéndose a dicha disposicién, ha mantenido sus reservas minimas a través de Banco
Cooperativo Espatiol, S.A. (véase Nota 22.b). Adicionalmente, mantiene saldo en bancos
centrales, para el cumplimiento del coeficiente de reservas minimas en Banco de Portugal.

La dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio y al Fondo de Educacién y Promocién en la
distribucion del excedente neto del ejercicio (Notas 29 y 34).

Mantenimiento de uit nivel minimo de recursos propios (Nota 5).

Contribucién anual al Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito y al Fondo de
Resolucién Nacional, commo garantia adicional a la aportada por los recursos propios de Ia
Entidad, & los acreedores de la misma. Tal y como se menciona en la Nofa 11 de estas cuentas
anuales, la Caja esta integrada en el Fondo de Garantfa de Depésitos de Entidades de Crédito
que fire creado con fecha 15 de octubre de 2011 como consecuencia de la entrada en vigor del
Real Decreto Ley 16/2011 de 14 de octubre. Asimistio, s miembro de la Unién Nacional de
Cooperativas de Crédito y, a su vez, de la Asociacion Espafiola de Cajas Rurales.

Obligacion de emplear al menos un 50% de los recursos totales de la Entidad en operaciones
activas (préstamos, créditos, descuentos) con socios de la Eatidad o miembros de las
Cooperativas Asociadas.

1.2  Grupo Consolidable

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Caja es cabecera de un grupo formado por {a Entidad y Sociedad
de Gestién de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.A.U., sociedad patticipada ai 100% por la Entidad,

La Caja, al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en los términos expresados anteriormente, es la Bntidad
encargada de elaborar las cuentas anuales consolidadas def Grupo. Dichas cuentas anuales
consolidadas, que se presentan por separado al 31 de diciembre de 2025 y 2024, muestran un resultado
consolidado del ejercicio de 159.437 y 162.440 miles de euros, respectivamente, y un patrimonio neto
sonsolidado de 1.385.615 y 1.184.388 miles de euros, respectivamente. Dichas cuentas anuales
consolidadas se someten igualmente a auditoria independiente.
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1.3 Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.AU.

Con fecha 26 de diciembre de 2012, 1a Caja constituy6 Sociedad de Gestién de Activos Grupo Caja
Rural del Sur, S.A., en cumplimiento con el Real Decreto-Ley 18/2012 (Nota 26). El objeto social de
fa Sociedad es la gestion, administracién y enajenacién de cualesquiera activos inmobiliarios
relacionados con el suelo para promocién imnobiliaria y con las construcciones o promociones
inmobiliarias asi como la compra y venta de solares, terrenos y toda clase de fincas risticas, urbanas,
pisos, locales, apartamentos & inmuebles en general, la urbanizacién, parcelacién y reparcelacion de
terrencs y la construccioén por cuenta propia o ajena de toda clase de edificios v fincas en general; la
intermediacién en la comercializacién de todo tipo de bienes inmuebles.

A 31 de diclembre 2025 ¥ 2024, la Caja es Socio Unico de Sociedad de Gestidn de Activos Grupo
Caja Rural del Sur, S.A.U.

El domicilio social de esta sociedad se encuentra en Sevilla, Caile Murillo, 2.
1.4 Mecanismo Institucional de Proteccién Cooperativo

La Caja es miembro de fa Asociacién Espaffola de Cajas Rurales (en adelante, AECR), quien actuard
sin &nimo de lucro en el cumplimiento de los fines para los que se constituye, entre los que destaca:

i) promover un Mecanismo Tnstitucional de Proteccién Cooperativo en el seno de la Asociacion a
través de un régimen estatutario de asignacién de responsabilidades, que ayude a las Entidades
Asociadas a establecer unos estndares comunes a efectos de preservar la liquidez y solvencia
de estas,

iy velar por la cohesién de las Entidades Asociadas fomentando el desarrolio de los principios de
solidaridad y cooperacion, ¥

iif) realizar una labor de auditoria ¢ inspeccion preventivas para velar por el buen fin de los fines
encomendados.

Con fecha 29 de diciembre de 2017, las Cajas Rurales asociadas a la AECR (en adelante, las Cajas),
entre las que se encontraba Caja Rural del Sur, 8.C.C, suscribieron con la AECR, el Banco
Cooperativo Espafiol, S.A. (en adelante, Banco Cooperativo} y con la sociedad Grucajrural
Inversiones, S.L. un Acuerdo Marco relativo al establecimiento, en el seno del Grupo Caja Rural, de
un “Mecanismo Institucional de Proteccion Cooperativo” (en adelante, MIP) y determinados pactos
complementarios. Estos acuerdos conllevaron los siguientes hitos:

« Se sustituyd el mecanismo de solidaridad existenie hasta dicha fecha, por un sistema
institucional de proteccién (SiP) de los contemplados en el articulo 113.7 del Reglamento (UE)
1° 575/2013 (CRR), en los términos previstos en la Ley de Cooperativas de Crédito. Fran patte
de este SIP, las 29 Cajas que a ia fecha del Acuerdo Marco estan asociadas 8 la AECR,
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Grucajrural Inversiones, S.L. y el Banco Cooperativo (en adelante, los miembros dei SIP).

s Se constituyd un fondo para cubrit las finalidades de apoyo financierc que puedan atenderse en
el seno del SIP y que se nuirita de aportaciones de los miembros del SIP. Bste fondo es
administrado y controlado por la AECR. En relacién con este fondo, con fecha 29 de diciembre
de 2017, la AECR comunicé a las Cajas asociadas los importes de los compromisos de la
aportacién ex — ante a realizar al fondo, Esta primera aportacién, al tener que alcanzar et 0,5%
de los activos ponderados por riesgo (APRs) agregados de las Cajas asociadas a marzo de 2013,
pudiendo ser objeto de ajuste este fondo en funcion de esos activos ponderados por riesgo
agregados.

Ademés de los anterior, se agruparon las acciones que las Cajas mantenfan en Banco Cooperativo y
en Rural Grupo Asegurador, S.A. (en adelante, RGA) en la sociedad Grucajrural Inversiones, S.L.,
vehiculo constituide por fa AECR, como socio fundador, el 1 de dicienbre de 2017, y participado
por las Cajas,

Con fecha 23 de marzo de 2018 se obtuvo por parte del Banco de Espafia el reconocimiento de MIP
como SIP a los efectos previstos en {a normativa comentada anteriormente. Tgualmente, en el primer
trimestre de 2018 se abtuvo la no oposicién a la aportacién no dinereria de las acciones de Banco
Cooperativo y RGA a Grucajrural por parte de los reguladores correspondientes.

Con fecha 19 de junio de 2025 la Junta General de Socios de Grucajrural Inversiones, S.L. ha
acordado una operacidn de reorganizacion societaria consistente en su desaparicién como sociedad,
de manera que las Cajas Ruralss, entre las que s¢ encuenira Caja Rural del Sur, 5.C.C., pasasen a
ostentar de forma directa sus participaciones en Banco Cooperativo y RGA. Hsta reorganizacion ha
sido realizada en dos fases:

e  Por una parte, en junio de 2025, se acordd Hevar a cabo una reduceién de capital de Grucajrural
Inversiones, S.L., mediante reduccién del nominal de las participaciones sociales y un
reembolso parcial de la prima de emision, entregandoa fos socios, en funcién de su participacion
en la sociedad, la totalidad de las acciones mantenidas en RGA.

s  Por ofra parte, en mayo de 2025, los Consejos de Administracién de Grucajrural Inversiones,
S.L. y de Banco Cooperativo suscribieron un proyseto comin en relacién con la fusién por
absorcién de Grucajrutal Invessiones, S.L. (sociedad absorbida) por Bance Cooperativo
(sociedad absorbente). Estos acuerdos han sido elevados a pliblico el 11 de septiembre de 2025,
& inscritos en el Registro Mercantil de Madrid el 24 de septiembre de 2025.

Desde el punto de vista econdmico, ia reorganizacion no ha supuesto una modificacion sustancial en
la exposicién de la Caja a los riesgos y beneficios asociados 2 su inversion, dado que con anterioridad
a {a operacion la préctica totalidad de los activos y resultados de Grucajrural estaban vinculados a
sus participaciones en Banco Cooperativo y RGA. En consecuencia, la Caja ha pasado a ostentar
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durante el gjercicio 2025 una participacion directa en dichas entidades en una proporcidn equivalente
a la mantenida previamente de forma indirecta a través de Grucajrural,

De conformidad con lo dispuesto en la Norma Vigésima Segunda y la Norma Vigésima Tercera de
la Circular 4/2017 del Banco de Espafla, v atendiendo al principio de prevalencia del fondo
econdmico sobre la forma juridica, 1a operacidn no ha dado lugar a la baja en balance del activo
financiero previamente reconocido. La participacién ha sido objeto exclusivamente de una
reclasificacién formal, manteniéndose los criterios de reconocimiento, clasificacién y valoracion
aplicados con anterioridad. En consecuencia, la reorganizacién no ha tenido impacto en el patrimonio
ni en la cuenta de pérdidas y ganancias de la Caja en el ejercicio 2025, mis allé de los efectos
derivados de las operaciones ordinarias posteriores, incluyendo los dividendos percibidos.

Durante el ejercicio 2025, la Caja ha realizado aportaciones al fondo para cubrir las finalidades de
apoyo financiero que puedan atenderse en el seno del MIP que supusieron un gasto por impotte de
1.422 miles de eurcs que fue registrado en el epigrafe “Ofros gastos de explotacién” de la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio 2025. Al 31 de diciembre de 2025 la Caja habfa abonado este
importe integramente (ver Nota 45). En el gjercicio 2024, la Asamblea General Ordinaria de la
Asociacién Espafiola de Cajas Rurales aprobd que no se realizase ninguna aportacion al fondo, por lo
que Ia Cafa no incurri6 en ningén gasto.

009104515
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2. Bases de presentacién de las cuentas anuales
a)  [magen fiel

Las cuentas anuales se han preparado a partir de los registros de contabilidad de la Bntidad y de
conformidad con lo establecido por la Circular 4/2017 de Banco de Espafia, de 27 de noviembrs, y
modificaciones posteriores, con el Cédigo de Comercio, el Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de
julio, por el que se aprueba el texto refundido de 1a Ley de Sociedades de Capital, que deroga la Ley
de Sociedades Anénimas y la Ley de Sociedades de Responsabilidad Limitada, y ofra normativa
espafiola gue le sea aplicable, de forma que muestran la imagen fiel del patrimonio, de la situacion
financiera de fa BEntidad al 31 de diciembre de 2025 y de los resultados de sus operaciones, de los
cambios en el patiimonio neto y en los flujos de efectivo correspondientes al gjercicio anual terminado
en dicha fecha.

Tal y como se indica en 1a Nota 2.b), la informacion comparativa referida al ejercicio 2024 es la
incluida en las cuentas anuales del ejercicio 2024, que fueron preparadas de conformidad con o
establecido en la Circular 4/2017 de Banco de Espaila, de 27 de noviembre,

En Ja mencionada Circular, el Banco de Espafia manifiesta que en su elaboracién se ha respetado el
contenido de las Normas Internacionales de Informacion Financiera, aprobadas por los Reglamentos
de la Unidn Europea y que ha atendido al marce conceptual en el que se basan.

No existe ning@n principio y norma contable ni critetio de valoracién obligatorio que, siendo
significativo su efecto, se haya dejado de aplicar en su preparacién, incluyéndose en Ja Nota 14 un
resumen de los principios y normas contables y de fos criterios de valoracién mas significatives
aplicados en las presentes cuentas anuales. La informacion contenida en las presentes cuentas anuales
es responsabilidad de los consejeros de fa Caja.

Las cuentas anuales del ejercicio 2025 de 1a Caja han sido formutadas por el Consejo Rector con fecha
24 de marzo de 2026, estando pendientes de aprobacidn por la Asambiea General de la misma, la cual
se espera que las apruebe sin cambios significativos. Estas cuentas anuales, saivo mencién en
contrario, se presentan en miles de euros.

Con fecha 27 de mayo de 2025, en la reunién celebrada por la Asamblea General se acordd aprobar
las cuentas anuales del cjercicio terminado el 31 de diciembre de 2024 (entre otros puntos a tratar en
dicha Asamblea).
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b)  Compataci6n de la informacion.

El Consejo Rector de fa Entidad presents, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, de! estado de ingresos y gastos reconocidos, del estado
total de cambios en el patrimonio neto, del estado de flujos de efectivo y de la memoria, ademas de
las cifras del ejercicio 2025, las correspondientes al ejercicio anterior, que formaban parte de las
cuentas anuates aprobadas por fa Asamblea General celebrada el 27 de mayo de 2025.

Durante e} ejercicio 2025 no ha entrado en vigor ninguna modificacion a la Circular 4/2017 con
impacto en las cuentas anuales de la Entidad. No obstante, el 30 de diciembre de 2023 ha entrado en
vigor la Circular 1/2025 del Banco de Espafia que recoge varias modificaciones a Ia Circular 4/2017
con el objetivo de obtener una mayor alineacién con la normativa internacional NIIF y simplificar las
obligaciones de reporte financiero de las entidades supervisadas. Entre otros, se incorporan los §ltimos
cambios en la NIIFXUE 9 sobre instrumentos financieros relacionados con los criterios para la
clasificacion y valoracion de activos financieros que incorporan cambios en los flujos de efectivo
contractuales condicionados a la ocurrencia de sucesos que afectan al deudor, y se revisan ciertos
requerimientos de coberturas por riesgo de crédito incluidos en el angjo 9 de fa circular. Estas
modificaciones entrarén en vigor a lo largo de 2026, si bien no se espera un impacto significativo en
los Estados Financieros de la Caja.

Aplicacidn criterios incorporados por la NIIF 9

En aplicacion de lo dispuesto en la norma 31 sobre “Coberturas contables™ de la Circular 4/2017 de
Banco de Espafia, la Entidad ha optado por aplicar, desde el 31 de diciembre de 2025 los criterios de
contabilidad de coberturas contenidos en los apartados 3 a 27 de dicha norma, criterios que se adaptan
al tégimen contable sobre coberturas establecido por la NIIF 9. Hasta dicha fecha, la Entidad ha estado
aplicando los criterios contenidos en los apartados 28 a 42 de dicha norma, criterios que eran
coincidentes con los establecidos en la NIC 39,

Tal y como establece la Circular, el nuevo esquema contable mantiene los tres tipos de coberturas
contables. de valor razonable, de flujos de efectivo y de inversion neta en un negocio en el exiranjero,
pero introduce una contabilidad de coberturas mas flexible y alineada con la gestion de riesgos en
comparacién con los criterios que se recogian en la NIC 39,

La Entidad, en aplicacién de los criterios recogidos en los apartados 3 a 27 mencionados
anterionmente, ha realizado la adaptacidn de sus politicas y procesos contables a la nueva normativa,
habiendo sido aprobada por los drganos de gobierno pertinentes. La adopeién del nuevo marco
contable para la contabilidad de coberturas contables no ha supuesto ningfin impacto cuantitativo en
estados contables.
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Las principales novedades introducidas por los criterios NIIF 9 son las siguientes:

o  Flexibiliza las partidas susceptibles de cobertura (pot ejemplo, posibilita cubrir posiciones netas,
posiciones agregadas y componentes especificos de riesgo en elementos no financieros).

o Elimina el requisito estricto def rango de eficacia del 80-125%, permiticndo evelnaciones
prospectivas cualifativas si existe una relacion econbmica entre el elemento cubierto y el
instrumento de cobertura y e} riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre los cambios
de valor del elemento cubierto ni del instrumento de coberfura.

e Introduce el “coste de cobertura” (como puntos forward y spread de base), que puede reconocerse
en ofro resultado global, reduciendo asi la volatilidad en la cuenta de resultados.

Permite el reequilibrio de coberturas sin necesidad de realizar discontinuaciones en la contabilidad
de coberturas en la medida que se ajuste la relacién entre instrumento de cobertura y elemento
cubierto,

Se presenta, a continuacion, un resumen de las principales Circulares del Banco de Espaiia aplicables,
emitidas y que entraron en viger en el ejercicio 2024:

e Circular 1/2024, de 26 de enero, del Banco de Espafia, a bancos, cooperativas de crédito y otras
entidades supervisadas, refativa a la informacidn sobre la estructura de capital y por la gue se
modifica la Circular 1/2009, de 18 de diciembre, a entidades de crédito y otras supervisadas, en
relacién con la informacién sobre la estructura de capital y cuotas participativas de las enfidades
de crédito, y sobre sus oficinas. La entrada en vigor de esta norma no fuvo un impacto
significativo en los estados financieros de la Entidad.

3. Cambios de criterios, estimaciones contables y correccién de errores

Cambios de criterios, estimaciones contables y correceion de etrores

La informacion incluida en las presentes cuentas anuales es responsabilidad del Consejo Rector de ta
Caja, Bn las presentes cuentas anuales se han utilizado, en su caso, estimaciones para la valoracitn de
determinados activos, pasivos, ingresos, gastos y compromisos que han sido realizadas por la Alta
Direccion de la Caja y ratificadas por su Consejo Reotor, Dichas estimaciones corresponden
fandamentalmente a:

- Las pérdidas por deterioro de determinados activos financieros (Nota 14.1).

- Lavida dtil aplicada a los elementos del activo tangible (Nota 14.0).
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- EI valor razonable de determinados activos financieros no cotizados en mercados secundarios
oficiales, (Nota 14.ey f}.

- El plazo de recuperacién o realizacién de determinades activos no corrientes clasificados como
mantenidos para la venta (Nota 14.q).

- Bl valor razonable de determinadas garantias afectas al cobro de activos (Nota 9).

- Las hipétesis empleadas en el célculo actuarial de los pasivos y compromisos por refribuciones
post-empleo y otros compromisos a largo plazo mantenidos con los empleados (Nota 32).

- El valor razonable de determinados activos y pasivos financieros (Nota 51).

. FEstimacién del caloulo del Impuesto de Sociedades y la recuperabilidad de los activos por
impuestos diferidos (Nota 28).

- La probabilidad de octirencia de aquellos sucesos considerados coma pasivos contingentes y, en
su caso, las provisiones necesatias para la cobertura de estos hechos (Notas 32 y 47)

Las estimaciones antetiormente descritas se han realizado en funcidn de la mejor informacion
disponible a 31 de diciembre de 2025. Es posible que acontecimientos fturos obliguen a modificarias
(al alza 0 a la baja) en proximos ejercicios de manera significativa, lo que se haria, en el caso de ser
preciso, de forma prospectiva reconociendo los efectos del cambic de estimacién en la cuenta de
pérdidas y ganancias de fos ejercicios afectados.

Durante el ejercicio 2025 no ha habido cambios relevantes en las asunciones y estimaciones realizadas
a 31 de diciembre de 2024, con excepei6n de las indicadas en las presentes Cuentas Anuales.

a) Cambios en los criterios contables

Los cambios de criterios contables, bien porque se modifique una norma contable que regula una
determinada transaccién o evento, o bien porque el Consejo Rector, por razones debidamente
justificadas, decida varier el criterio contable, se aplican ratvoactivamente, a menos que:

«  Sea impracticable determinar los efectos que se derivan, en cada ejercicio especifico, dsl cambio
de un criterio contable sobre Ia informacién comparativa en un ejercicio anterior, en cuyo caso se
aplica el nuevo criterio contable al principio del gjercicio méas antiguo para el que la aplicacién
refroactiva sea practicable, Cuando es impracticable determinar el efecto acumulado, at principio
del ejercicio corriente, por la aplicacién de wn nuevo criterio contable a todos los ejercicios
anteriores, se aplica el nuevo criterio contable de forma prospectiva, desde la fecha més antigua en
que sea practicable hacerlo o,

« La disposicién o norma contable que modifique o establezca el eritetio fije desde cudndo se debe
aplicar,
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Las modificaciones en la normativa contable aplicable a la Entidad con respecto a la aplicada en el
gjercicio anteriar, s¢ ha comentado en fa Nota 2.b).

b} Correccién de errores

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido ninglin error que tenga efecto significativo ni
en los resultados del afio ni en el balance,

¢) Cambios en {as estimaciones contables

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se ha producido ninglin cambio en estitmaciones contables que
tenga efecto significativo ni en los resultados del afio ni en el balance.

4. . Distribucién del resuitado del ejexcicio

La propuesta de distribucion del resultado del gjercicio 2025 que el Consejo Rector de la Caja sometera
a la aprobacién de su Asamblea General, asi como la ya aprobada para el ejercicio 2024, es la
siguients:

Miles de envos
2025 2024

Distribucitn det resultado antes de F.E.P.C.:
Retribuciones sl capital 9.260 8.815
Fondo de Reserva Obligatorio 141.834 136.556
Reservas voluntarias 8.343 17.069
Fondo de Educacidn y Promocidn Cooperativo 16.686 17.069
Dotacién obligatoria (Pérdidas y Ganancias) (Nota 45} 16,686 17.069
Dotacién discrecional - -
Resultado distribuido 176.123 179.509
Resultado del gjercicio 159.437 162.4460

Asimismo, a Entided propondré a la Asamblea para su aprobacién dotar una reserva de capitalizacidn,
de carécter indisponible por el plazo de 3 afios en los términos establecidos en el articulo 25 de la Ley
2712014, de 27 de noviembre, def Impuesto de Sociedades, por importe de 3.414 miles de euros,
actuando como confrapartida Jas reservas voluntarias de la Entidad. En la Asamblea de 27 de mayo de
2025 se aprobé la constitucion de una reserva de capitalizacién por un importe de 1.542 miles de euros
actuando como contrapartida las reservas voluntarias de (a Entidad (véase Nota 28).

En relacién con la informacion refativa al beneficio por accién, dada la naturaleza societaria de la Caja

y considerando que su capital no estd constituido por participaciones cotizadas, no se debe presentar
la citada fnformacion,

11
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5,  Recursos propies minimos

E127 de junio de 2013 se publicd en el Boletin Oficial de la Unién Europea Ja nueva regulacitn sobre
requerimientos de capital (denominada CRD-IV), con aplicacién a partic del 1 de enero de 2014,
compuesta pot:

- Ladirectiva 2013/36/UE, de 26 de junio, del Parlamento Europeo ¥ de! Consejo, relativa al acceso
a la actividad de las entidades de crédito y las empresas de inversion y a Ta supervision prudencial
de 1as entidades de crédito v las empresas de inversidn, por la que se modifica la Directiva
2002/87/CE y se derogan las directivas 2006/48/CE y 2006/49/CE; y

- El reglamento (UE) n° 575/2013 (en adelante CRR), de 26 de junio de 2013, del Parlamento
Europeo y del Consejo, sobre los requisitos prudenciales de las entidades de crédito y fas empresas
de inversién, y por el que se modificada el Reglamento (UE) u° 648/2012.

En Hspafia, el Real Decreto Ley 14/2013, de 29 de noviembre, de medidas urgentes para la adaptacion
del derecho espafiol a la normativa de la Union Europea en materia de supervision y solvencia de
entidades financieras (en adelante, el RDL), realizé una transposicion parcial al derecho espafiol de la
Directiva 2013/36/UE y habilit6 al Banco de Espaiia, en su disposicion fina! quinta, para hacer uso de
las opciones que se airibuyen a las autoridades competentes nacionales en el Reglamento (UE) r°
575/2013,

Por tanto, & partir del 1 de enero de 2014, quedaron derogadas las disposiciones de la Cireular 3/2008
del Banco de Bspafia que vayan en contra de fa normativa europes antes mencionada, Adicionalmente,
el 5 de febrero de 2014 se publicé la Circular de Banco de Espafia 2/2014, de 31 de enero, por la que,
de acuerdo con las facultades que el Reglamento (UE) n° 575/2013 confiere a las autoridades
competentes nacionales, ¢l Banco de Espafia hizo uso de algunas de las opciones regulatorias de
cardcter permanente previstas en dicho reglamento.

Asimismo, cabe destacar que durante el perfodo 2015-2018 se publicaron nuevas normativas gue
somplementan el Reglamento CRR en tematicas relativas a Fondos Propios, Liquidez, Riesgos de
Pilar I y Requerimientos de capital.

Con fecha 2 de febrero de 2016, se emiti6 la Circular 2/2016 de Banco de Espafia que tiene como
objetive fundamental completar, en lo velativo a las entidades de crédite, 1a transposicién de Ia
Directiva 2013/36/UE al ordenamiento juridico espafiol. Ademds, se recoge una de las opciones que
el Reglamento (UE) n° 575/2013 atribuye a las autoridades nacionales competentes, adicional a las
que ¢l Banco de Espafia ya ejercit en la Circufar 2/2014.

Dicha Circular, también desarrolla algunos aspectos de la transposicion de la Directiva 2011/89/UE
del Parlamento Europeo y del Consejo, de 16 de noviembre de 2011, por la que se modifican las
Directivas 98/78/CE, 2002/87/CE, 2006/48/CE y 2009/138/CE en lo relativo a la supervisién adicional
de las entidades financieras que formen parte de un conglomerado financiero, Hsta Directiva ya ha
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sido transpuesta en lo fundamental mediante las modificaciones que tanto la Ley 10/2014 como el
Real Decreto 84/2015 introductan, respectivamente, en la Ley 5/2005, de 22 de abril, de supervision
de los conglomerados financieros y por la que se modifican ofras feyes del sector financiero, en el
Real Decreto 1332/2005 que la desarrolla,

En e} ejercicio 2017 se publicé la Circular 3/2017, de 24 de octubre, del Banco de Espatia, por la que
se modifica la Circular 2/2014, de 31 de enero, Esta Circular tiene como objetivo fundamental adaptar
clertos aspectos de la Circular 2/2014, en lo relative a las entidades de crédito menos significativas, a
las Gltimas disposiciones aprobadas pot el Banco Ceniral Europeo para fas entidades significativas
(principalmente, la Orientacién (UE) 2018/697 del Banco Central Europeo, de 4 de abril de 2017,
sobre el gjercicio por las autoridades nacionales competentes de las opciones y facaliades que ofrece
el derecho de la Unidn respecto de las entidades menos significativas). Asimismo, se eliminaron las
nortnas relativas a opciones transitorias que resultaban de aplicacidn hasta el sjercicio 2017,

En el gjercicio 2019 se publicé la Circular 3/2019, de 22 de octubre, del Banco de Espafla con el
objetivo de definir el umbral de significatividad de las obligaciones vencidas con aplicacidn 4 pactir
de diciembre de 2020.

Con fecha 24 de junio de 2020, ef Parlamento Buropeo y el Consejo de la Union Buropea aprobaron
el Reglamento 2020/873 por el que se modifica el Reglamento 575/2013 y el Reglamento 2019/876,
ol cual modifica la CRR y la CRR Il en determinados ajustes en respuesta a la pandemia de Covid-19
(“quickfix”). Las principales modificaciones se establecen en los siguientes &mbitos: cobertura de
riesgo de crédito (disposiciones transitorias IFRS3 9, eto.), ratio de apalancamionto, las exposiciones
concedidas a empleados/pensionistas, factor de apoyo a las pyres, exencitn de la deduccitn en ciertos
activos de software, asi como el establecimiento de un filtro prudencial temporal que neutratiza el
impacto de las pérdidas no realizadas en la deuda pitblica y e riesgo de mercado.

De las modificaciones transitorias, cabe destacar la prérroga por dos afios de las disposiciones
transitorias sobre la aplicacién de la NIIF 9, limitando el efecto negativo que pueda tener en el capital
de las entidades un eventual aumento de las provisiones para pérdidas crediticias previstas, Y el
establecimiento, con carcter temporal, de un filtro prudencial sobre las exposiciones a bonos
soberanos, dirigido a atenuar las consecuencias de la volatilidad de los mercados financieros sobre la
solvencia de las entidades. La aplicacién de las disposiciones transitorias finaliz6 en 2024,

En relacion con fa Circular 2/2016, el Banco de Espaiia public en 2021 fa Circutar 5/2021 por la que
modifica dicha circular con la incorporacién de herramientas macroprudenciales.

En e} ejercicio 2022, Banco de Espafla, publicd la nueva Circular 3/2022 de Banco de Espafia, por la
que se modifica ia Circular 2/2016, con esta publicacion finalmente se completa la trasposicion a la
legisiacion espaficla de la CRD V.

Con fecha 1 de enero de 2025 entrd en vigor el grueso de los articulos del nuevo Reglamento de
Capital (Reglamento (UE) 2024/1623) (en adelante, CRR [II), que modifica ¢l Reglamento (UE) n°
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575/2013. Esta iniciativa legislativa introduce determinados cambios en la metodologia de calcuio y
reporting de los requisitos de capital con el principal objetivo de reducir la variabilidad y mejorar la
comparzbilidad de los activos ponderados.

Por Ghimo, el 1 de octubre se publicé ta Resolucidn de 29 de septiembre de 2025 de la Comisién
Ejecutiva de Banco de Espaiia sobre la fijacion del colchdén de capital anficiclico, que ird desde el
0,5% aplicable a las exposiciones ubicadas en Espafia a partir del 1 de octubre del 2025 al 1% a partir
del I de octubre de 2026.

Todo ello constitiye la actual normativa en vigor que regula fos recuisos propios minimos que han de
mantener las entidades de crédito espafiolas, tanto a titulo individual como de grupo consolidado, y la
forma en la que han de determinarse tales recuisos propios; asi como fos distintos procesos de
autoevaluacion del capital que deben realizar y la infosmacion de cardcter piblico que deben remitir
al mercado.

La Bntidad presenta estados consolidados de recursos propios, por ende, los requerimientos de
recursos propios minimos se calculan en funcién de Ja exposicidn del Grupo al riesgo de crédito y
dilucién; al riesgo de contraparte y de posicién y liquidacidn correspondiente a la cartera de
negociacion; al riesgo de tipo de cambio y al riesgo operacional. Asimismo, el Grupo esté sijeto al
cumplimiento de los lmites a la concentracion de riesgos establecidos en la normativa y al
cumplimiento de las obligaciones internas de Gobierno Corporativo.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el coeficiente de nivel 1 (CET) ordinario y adicional, asf come
el cosficiente de capital total del Grapo ascendieron al 27,27% y al 22.91% respectivamente, La
Circular 2/2014 fija ¢l minimo exigido para cada nivel de ratio. Adicionalmente en el marco del
proceso de evaluacibn y revisién supervisora (SREP), el regulador ha comunicado a la Entidad que
debe mantener una ratio de capital total del 9,375% para 2025 y 2024. Esto hace que el requerimiento
minimo exigido de capital totai, incluyendo el colchén de conservacion de capital y el colchén
anticiclico sea de 12,35% para 2023 y 11,90% para 2024, A1 31 de diciembre de 2025y 2024 las ratios
de capital de la Entidad se encuentran por encima del minimo exigido por ef regulador, teniendo en
2025 y 2024, un superdvit de 747.326 miles de euros y 569.451 miles de suros, respectivamente, sobre
estos requerimientos de capital total incluyendo el colchdn de conservacién de capital y anticiclico.

Adicionalmente, durante el afio 2023, el Banco de Espaiia en aplicacién del articulo 44, apartado 1, de
la Ley 11/2015, comunicé a Caja Rural del Sur, los requerimientos minimos de fondos propios y
pasivos admisibles (MREL, por sus siglas en inglés). Dicho requisito no debe ser inferior al 9,218%
de la exposici6n total al viesgo (TREA) y del 3% de fa exposicion a la ratio de apalancamiento (LRE)
que satisfarfa a més tardar el 1 de enero de 2024. Ademas, fijando el objetivo intermedio en e19,13%
de la exposicion total al riesgo (TREA) y la misma cifia anterior de la exposicién a la ratio de
apalancamiento (LRE) para el | de enero de 2022. Si bien, a final del gjercicio 2024, Banco de Espafia
revoed el requerimiento realizado.

14
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Miles de euros
2825 2024
Capital de nivel 1: 1,366.124 1.184.375
Capital de nivel | ordinario (CET 1) _1.366.124 1.184.375
Capital y reservas (*) 1.304.367 1.116.8035
Otro resultado global 71.988 58.765
Ctras deducciones y ajustes (10,2313 8.801
Capital de nivel 2: - -
Cobettura cotmplementaria para riesgo de crédito - -
Otras deducciones y ajustes - -
Activos ponderados por riesgo 5.009.652 5.169.063
Ratio de capital de Nivel 1 Ordinario (minimo exigido 4,5%0) 27,27% 22,91%
Ratio de capita] de Nivel 1 (minimo exigido 6%) 27,27% 22,91%
Ratio de capital Total (minimo exigido §%) 27,27% 22,91%

(%) Inctuye la propuasta de resultado del efercicio 2025 y 2024, respectivamente,
En cuanto a ]a Gestidn de Capital:

o EI Marco de Apetito al Riesgo, aprobado por el Consejo Rector de la Entidad, contiene las
principales directrices estratégicas en relacién a la gestion de riesgos. Entre ellas se encucntran el
objetivo y el nivel de riesgo que la Entidad estd dispuesta a asumir en materia de solvencia
encontréndose estos alineados con la planificacion de capital,

e La Entidad ha desarrollado sistemas de gestion y control de riesgos que se consideran adecuados
al perfil de riesgos del mismo.

La Entidad incorpora escenatios de estrés en dicha planificacién de capital a 3 afios, en Ia que se
tiene en cuenta tanto las previsiones de la Entidad, como los datos externos provenientes del
entorno macroecondmico. Las hipdtesis utilizadas para la planificacion son revisadas
periddicamente.

s El instrumento para la realizacion de la citada evaluacion vy planificacién es el Informe de
Autoevaluacion de Capital y Liguidez {el “IACL”), que es aprobado por el Consejo Rector de la
Entidad y que establece un objetivo de solvencia que se expresa e un valor minimo y permite
cubrir con holgura los eventuales requetimientos adicionales por riesgos no contem plados en los
minimos legalmente exigibles incluso ante situaciones especialmente adversas de los mercados.
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6. Informacién por segmentos de negecio

Las conceniraciones por sector geogrifico donde se encuentra focalizado el riesgo, por clases de
contrapartes, que se compone por los epigrafes “Saldos en efectivo en bancos cenfrales y Otros
depésitos a la vista”, “Activos financieros mantenidos para negociar”, “Activos financieros no
destinados a negociacion valorados cbligatoriamente a valor razonable con cambios en resultados”,
%A ctivos financieras a valor razonable con cambios en otro resulftado global”, “Activos financieros a
coste amortizado”, “Derivados — contabilidad de coberturas”, “Inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas”, “Exposiciones fuera de balance — Garantias financieras concedidas” y las
garantfas no financieras concedidas contenidas en “Bxposiciones fuera de balance — Otros
compromisos concedidos” indicando el valor en libros de los mismos al 31 de diciembre de 2025 y
2024, han sido las siguientes:

Actividad Total
Miles de euros
2025
Reste de fa Resto
Total Espalia Unida Euronen Amériea del mmundo
Bancos centrales y entidades de crédito 2.080.584 1,028.087 35016 2979 14.492
Administraciones Pliblicas 1.730.303 1.458.906 270397 - -
- Administracion Central 1.429.649 1.158.252 271,397 - -
— Otras Adminisiraciones Pablicas 300.654 100.654 - - -
0‘El‘é?&2’:31?3?@32‘;’?&‘322&2?5{“ arios individuales 193.573 143.185 43,131 1.961 296
Socictadas no financieras y cmpresarios individuales
(actividad empreserial no financiara) (desglosado segin 2.762.649 2.385.692 324.193 2160 604
1a finafidad)
- ::uiﬁ;mccién y promocion mmebitiaca {inctuido 12248 41248 R _ R
- Constraeciion de obra civil 3.785 3785 - - -
— Resto de finatidades 2.636.616 2.302.659 324.193 2160 604
Grandes enmpresas 983.502 §28.307 152.237 2158 400
Pymes y empresarios individuales £653.114 1.48t.152 171956 2 ' 4
Resto hogares (desglosado segin la Finatidad} 4.821.342 4,773,183 24998 9.205 13.936
— Viviendas {(adquisicién y rehabilitacibm) 4.059.086 4.014,303 23.135 8.87 1274
— Consumo 283,581 283.138 180 186 17
— Otros fines 478,675 475742 1.683 145 1108
TOTAL 11538451 10.794.963 698,735 16.385 29,348
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Actividad Total
Miles de euros
2024
Resto de la Resto
‘Fotal Espadia Unidn Burepen  América el myndo
Bencos centrales ¥ entidades de crédito 1.484.019 1435108 36.243 3300 9395
Administraciones Pablicas 1.692.274 1.454.158 238.146 - -
~ Administracidn Central 1.295.443 1.057.327 238.116 - -
— Ofeas Administraciones Priblicas 356.831 396 831 - - B
O‘(f:ztf\?i‘;‘:gﬁg gg‘xg;‘{_fm{;gg;m“” individusles 311358 272206 36,994 1.868 290
Sociedades no financieras y cempresarios individuales
{actividad empresarial no financiera) {desglosado segin 2.740.386 2.470.851 165,34 1969 2278
tg finalidad)
- g:::{s];rucsién y prowocién inmobitiatia (inctuido 70,655 79,655 } . .
- Construceién de obra civil 3432 3432 - - -
- Resto de finalidades 2,657.293 2387764 265341 1909 2271
Grandes empicsas 1.081.310 923.778 153,353 1.504 3,275
Pymes y empresarios indbviduzles 1,575.983 1.463.086 [11.988 3 4
Resto hogares {ilesglosado sogin la fnalidad) 4,200,068 4,157,970 21,840 2.198 12.090
— Viviendas {adquisicidn y rehubilitacidn) 3.494.737 3.485565 20174 8.164 10.830
= Constme 252,360 252,673 169 21 97
-~ Ourps fines 452,971 450,328 1.467 13 1.k63
TOTAL 1¢.428.099 9.790.294 508.476 15275 24,954
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7. Retribuciones al Consejo Rector de Ia Caja y al Presidente, Director General, Comité de
Direccién y operaciones con Partes Vinculadas

&)  Atenciones estatutarias, otras retribuciones, compromisos por pensiones y seguros.

En la Asamblea General de 26 de junio de 2012, la Caja acord6 la modificacion de sus Estatutos en
materia de retribuciones a los Administradores no ejecutivos de la Entidad, Los Estatutos aprobados
en dicha fecha establecen que la retribucion seré la equivalente al coste anual de un empleado de nivel
5 y, aquellos que no participen en ninguna Comisidn percibirdn el 25% de dicha cantidad.
Posteriormente la Asamblea General de 30 de julic de 2013 acordd reducir dicho coste anual
determinado en el articuto 31.3 de los Estatutos en un 10%, asi como reducir las dietas en un 30%.

Adicionalmente, en la Asamblea General de 2 de mayo de 2019, se modificaron nuevamente los
Estatutos estableciendo que por la asistencia a Consejos, Comisiones o Comités, y siempre que la
cuenta de resultados lo permita, los Consejeros percibirén dietas, que et computo anual y por cada
Consejero no podrén exceder de la remuneracion percibida en el afio 2018 maés la cantidad que resulte
de multiplicar ef importe unitario de la dieta de asistencia fijada para dicho periedo, por el nimero de
reuniones de érganos sociales a las que el Consejero asista en lo sucesivo, incrementado en un 10%,
que se actualizard segtin [PC, sin perjuicio del kilometraje correspondiente. El limite méximeo de ia
retribucién fijada serd aplicable tanto a los consejeros actuales como a quienes pasen a formar parte
del Consejo en lo sucesivo.

Tales previsiones no seréin de aplicacién al Presidente, ol cual se regira exciusivamente por lo previsto
en el artfculo 26.2 de los Estatutos.

En el caso de asistencia a reuniones de los Organos de Gobierno de otras Entidades, incluidas las del
Grupo, en nombre o por designacién de la Caja, los miembros del Consejo percibirdn directamente
fos importes establecidos por aguellas, por fales conceptos y ta Caja les abonara la diferencia, en sn
caso. Aparte de éstas se podrén percibir otras, pevia aptobacidn de un plan por el Consejo.

El gasto regisirado en la cuenta de pérdidas y ganancias de [os gjercicios 2025 y 2024, en concepto de
dietas y kilometrajes percibidos por los Administradores no ejecutivos de la Caja, asciende a 808 y
853 miles de euros respectivamente, y en concepto de retribucidn, el gasto registrado en las cuentas
de pérdidas y ganancias del ejercicio en 2025 y 2024 asciende a 337 y 538 miles de eurcs,
respectivamente.
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Los gastos citados en los parrafos precedentes se desglosan de la siguiente forma:

Mikes de enres
Fundacién _ Cata Ruvab 2025
Nowmbre Comigién Refribucidn Kebribucidn (i) Dietas Klometraje
£, José Luis Garcle-Palacios Alvarez Presidente. 258 37 - -
. Ricardo Lopez-Crespe Delgado Delegada. - - 63 3
D. Francisco José Bemal Mafioz N{a?;r:&uemo, Remusneracidn, Eficiencia y Expansion y . 54 0
12, José Marla Calero Mufloz Agcicuitura y Auditor]a. - - 54 2
D. Francisco Contreres Santana Agrioultura, Auditorfa y Rissgos. - - 55 {
D. Alberto Garracho Robles Agricultura, - - 51 i
D. Pablo Gonzélez det Corral Martin Delegnda y Agricultura. - - 79 3
D", Yolands Pelayo Diaz Delggndy y Riesgos. - - 66 2
, Delegada, Auditorfa, Nombraniento, Remunsracién,
[. Antonjo Torres Conde Eficicnoia y Expansion. - - 71 3
. Auditoria, Nombsamiento, Remuneracion, Eficiencia y
¥ Rocio Acusla Fosrero Expansién y Riesgos. - - 59 l
D. Gubriel Villegas Escobar Agricublura, - - 52 i
. Riesgos, Nombramiento, Remuneracion, Eficiencia y
D, Darfo Candau def Cid Expansion y Agricoten. - 57 -
C* Mari del Valle MNovales de [z Anditorla, Nombramisnto, Remuneracién, Eficiencia y B . 56 ;
Escalera Expansién,
. . Delegada, Auditorfs, Riesgos, Nombramiento,

I Macarcha Pércz-Miyaros Travieso Remuneracibn, Eficiencis y Expansian y Agricultura, ) ) H )

258 337 731 17

{mAdicionalmente se han registrado 19,3 miles de euros en conceplo de refribuciones en especie, siende el imporie

correspondiente a cada Adwinistrador de 1,38 miles de enros.
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Miics dc eitros
Fondacidn Cnjn Rural 2624
Nowmbre Comisidn Retvibueidn  Retribucién (a) Dietas Iilomeiraje
P. José Luis Garcla-Palacios Alvarez Presidente. 99 538 - -
D, Risardo Lopez-Crespo Delgado Bjeontiva, Delegada , Agriculture - - &9 4
. . Ejecutiva, Nombramisnta, Remuneracidn, Eficiencia
D. Franciseo José Bemat Muiioz y Expansitn y Riesgos. - - 39 -
D. José Marfa Calero Mufloz Ejecntive, Agricultura y Avditoria, - - 51 2
D, Francisco Contreras Santanz Ejecutiva, Agricultura, Auditoria y Riesgos. - - 53 1
). Alberte Gaerocho Robies Ejecutiva y Agricultura. - - 55 1
D, Pablo Gonzilez det Corral Martin Ejecwtive, Delegada y Agricultura, - - 82 3
DY, Yolanda Pelayo Diaz Ejecutiva, Deiegada y Riesgos. - - 7% 3
. Bjeoutiva, Delegads, Auditoria, Nombramiento, - - .
D. Autonio Torres Conds Remunsracitn, Eficiencia y Expansidn. 76 3
. Eiecutiva, Auditotia, Nombraniiento, Reinunesacici, - -

b* Rocio Acosta Ferrero Eficiencia y Expansion y Riesgos. b4 !
D. Cabriet Villogas Escobar Bjecutiva y Agriculiura, - - 36 1

Ejecutiva, Riesgos, Nombramiento, Remuneracion, - -
B, Daria Candzu dol Cid Eficiencia y Expansion y Agrioultura 81 ’

Ejecutiva, Auditorls, Mombramiento, Remuneracidn,
D® Marla del Vatte Novales ds la Escalera Efictencia y Expansion. ) N a1 .

Ejecutiva, Delegada, Auditoria, Riesgos,
D" Macarena Pdrez-Miyares Traviese Nombramisato, Remuneracion, Eficiencia y - . 73 -

Expansién y Ageicultora,
g9 538 834 15

{a} ddicionalmente se han registrade 15,3 mitles de enrgs en concepto de refribuciones en espscie, siendo el importe
correspondienie a cada Adninistrador de 1,09 miles de euros.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, no existia pasivo actuarial registrado per retribuciones post-
empleo devengadas por los Administradores actuales y antiguos de la Caja. No existe pasivo actuarial
correspondiente al Presidente de la Caja al no contemplarse dicha posibilidad expresamente en los
estatutos sociales.
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b)  Retribuciones del Director General y Comité de Direccidn,
A estos efectos se incluyen a Director General y Comité de Direccion, a los que les correspondieron

unas retribuciones brutas devengadas de 3.892 y 4,008 miles de euros anuales en los gjercicios 2025
y 2024, respectivamente, segiin el cuadro siguiente:

Miles de euros

Nimero Retribuciones salariales Otras
de persenas Fiias Variables™ Retribuciones™* Total
2025 12 2.065 1.215 612 3892
2024 iz 1.933 1.36% 707 4,008

¢4 Corresporde al importe del Inceniive amual devengado en 2023, el cual serd pagado en 2026 quedande diferido el
Importe de 856 iiles de euros. Corvesponde al finporte del incentivo anual devengada en 2024, ¢l enal ha sido pagado en
2025 quedando diferido el importe de 954 miles de enros. Los fncentivos pluriatnales se refieven en la letra ¢} de la presente
nota.

(**) fnchuye aperiaclones realizadas al plaw de enpleo.
Composici6n de las retribuciones:

« FPijas: Se han considerado todos aquellos conceptos de Convenio Colectivo, ast como ofros de
caricter voluntario, con una permanencia fija por los cargos que desempefian.

» Variables: Se incluyen los incentivos anuales, conceplos que dependen de fa productividad y
evolucion de los resultados de la Caja, respecto a los incentivos plurianuales se refieren en la letra
¢} de la presente nota.

o Oiras retribuciones: Aquellas establecidas por circunstancias de movilidad, como kilometraje,
ayuda a vivienda, seguros de vida-accidentes.

El pasivo actuarial registrado por las retribuciones post-empleo (coste de los servicios pasados)
devengadas por el Director General y los miembros def Comité de Direceidn de la Caja ascendia al 31
de diciembre de 2025 y 2024, a 602 y 456 miles de euros, respectivamente. Durante los ejercicios
2025 y 2024, la Caja ha realizado aportacienes y primas de seguro por mantenimiento del sistema de
Previsién Social por importes de 115 y 131 miles de euros, respectivamente.

El detaile del gasto en la cuenta de pérdidas y ganancias de los gjercicios 2025 y 2024 en concepto de

los seguros de vida y accidentes, en los que el Director General, y Comité de Direccidn son
beneficiarios o tomadores, asciende a 50y 53 miles de euros, respectivamente,
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¢} Otras remuneraciones a fargo plazo,

En relacitn con otras remuneraciones a largo plazo, la Caja aprobo un Plan de Incentivos en el que se
establecen una serie de objetivos plurianuales para un Colectivo ldentificado, que serdn evaluados el
grado de cumplimiento en Ia fecha final, teniendo en cuenta el compostamiento de las métricas durante
fos tres afios antetiores. La Caja ha registrado el importe de 812 y 880 miles de euros en la cuenta de
pérdidas y ganancias, como estimacién devengada al 31 de diciembre de 2025 y de 2024
respectivamente.

d) Limitacién de concutrencia y otros compromisos contractuales del Presidente, Consejeros,
Director General y Comité de Direccidn,

La Caja ticne registrada una provisién para hacer frente a las obligaciones surgidas frente a los
miembros def Consejo, la cual ascendia al 31 de diciembre de 2025 y 2024, a 2.346 y 2.205 miles de
euros, respectivamente, tal y como se indica en la Nota 32. Para ¢ Director General y determinados
miembros del Comité de Direccién, existe un importe registrado a 31 de diciembre de 2025 y 2024,
de 7.750 y 7.111 miles de euros, respectivamente. El mencionado importe estd registrado en la cuenta
de “Otros fondos” dentro de “Restantes provisiones” (ver Nota 32).

24




CLASE &7

e) Partes vinculadas

Los saldos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 que tienen su origen en
operaciones con Bmpresas del Grapo y asociadas, Consejeros, Presidente, Comité de Direccidn, asi

como vinculadas a estos son las siguientes:

009104534

2025 2024
Consejeros, Consejeros,
Empresas Presidente, Empresas  Presidente,
def Grupo, Drirecter del Grupe, Dircelor
asocindasy Genersly asneladasy Generaly
negocios  Comité de Otras partes  negocios  Comité de Otras partes
Nombre conjunios  Direccién  vinculadas  conjuntos  Pireccidn  vinculadas
Activo:
Préstamos v anticipos (*) 24.275 2.719 88.317 24.275 131 89.849
Otros Activos 72 - - 164 - -
Activos financieros a valor razonable
con cambios en otre resultado global
- - 178.366 - - 167.638
Inversionss en dependisntes, negocios
conjuntos y asoctadas (¥*) 1720 - - 1.720 - -
Pagiva:
Pasivos a coste amorlizado-Depdsitos
de la clientela 10.535 2313 61.606 3.010 3.005 53.723
Aportaclones al Capital Soctal - 963 3.894 - 1.0456 3.837
Cuentas e orden:
Garantfas y compromises
contingentes concedidos - 208 491 - 195 379
* En el epigrafe "Préstames y onticipos” se recoge ef valor biwle de la finaneiacién cancedida a la Soetedad de

Gestidn de Activos Grupe Caia Rural del Sur, S.A.U, para la adiudicacidn de inmuebles. Las correceiones de valor, no
inchridas en dichos seddos, de la finaneidcion concedida a Soctedad de Gestidn de Actives Gripo Caja Ruval del Str, SAU,
asclenden a 11457 wiles de ewros al 31 de disiembre de 2025 (13,078 miles de euros al 31 de diciembre de 2024).

4 En ef epigrafe “Inversiones en dependientes, negocies conjuntos y asocladas” se recoge el valar bruto de la

participacion en fa Soctedad de Gestidn de Activos Grupo Caja Riral del Sur, S.A.U, slendo el valor neto contable cero en
ambos ejercicios.
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Los acuerdos rectores sobre operaciones o servicios cooperativizados en favor de miembros del
Consejo Rector de la Cajs, de Comisione Delegadas de los restantes drganos estatutarios, de la
Direccién General, o de los parientes de cualesquieta de ellos hasta el segundo grado de
consanguinidad o afinidad, se adoptardn en votacién secreta, previa inclusién en el orden del dia, ¥
por mayoria no inferior a dos tercios del total de Consejeros no pudiendo participar el afectado en la
votacidn.

Las condiciones de las operaciones cooperativizadas aplicables a las partes vinculadas seran las de
mercado. No obstante, se tendrdn en cuenta como referencia, para cada modalidad de operacién, las
establecidas para los clientes preferentes més un diferencial en fitereses y com isiones. En materia de
garantias se aplicatd, sin excepcion, el manual de riesgos de 1a entidad. Asi mismo, ademés de los
conflictos de interés legalmente previstos, se abstendrdn de proponer la aplicacion de
excepeionalidades sobie operaciones a conceder a cualquier persona con la que tengan cualquier
vinculo de parentesco o afinidad, o mantengan relaciones comerciales o de amistad.

8.  Contratos de agencia
La relacién de agentes al 31 de diciembre de 2025 y 2024 requerida segfin lo establecido en el artfeulo
21 del Real Deereto 84/2015, de 13 de febrero, del Ministerio de Economia y Competitividad se

incluye a continuaciém

Denominaciin social Ambito geogrifico Alcance

Representacién con cardcter genera pare
Almazara de la Subbética, S.Coop. And. Cérdoba operaciones y servicios bancaros,

Representacién con carécter general para
8. Coop. Andaluza Campo de Tejada Huelva operaciones y servicios bancatios.

Representacicn con cardcter general para
Aceites de San Benito, S. Coop. And, Jaén operaciones y servicios bancarios,
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9,  Requerimientos de transparencia informativa en relacién con las financiaciones a la
construccién, promoeién inmobiliaria, finaunciacién para la adquisicién de vivienda y
activos adquiridos en pago de deudas, asi comeo valoracion de las necesidades de
financiacién en los mereados

a)  Informacién cualitativa sobre politicas y estrategias de gestion de los activos frente a este sector.

Debido a la situacién del mercado hipotecario general, y con el fin de fortalecer afin més los esfuerzos
mantenidos hasta la fecha con dicho sector, se han desarrolado las siguientes actuaciones:

«  Realizacién de un seguimiento continuo y permanente de estos acreditados.
«  Dar asesotamiento para coordinar fas acciones que permiten la finalizacion de las obras en curso.

+  Cooperar cot aquetlos que asi lo han solicitado, en la dinamizacién de las ventas, a través de
nuestra red de oficinas, poniendo a su disposicién nuevos soportes tales como un dossier
especializado, un catélogo, ete.

- Silos inmuebles pasan a formar patte del Plan de ventas, realizar un analisis individualizado de
cada inmusble, maximizando fos principales aspectos del bien con ef fin de facilitar la venta.

b)  Informacién cualitativa relativa a las necesidades y estrategias de financiacion en los mercados.

La Caja no ha realizado emisién alguna en los mercados de capitales, distinta a a llevada a cabo a
través de las titulizaciones, ias cuales no suponen compromisos de reembolsos futuros puesto que los
vencimientos son siméfricos a las de los préstamos subyacentes, pot lo que la Caja no tiene que hacer
frente en este sentido a ningin vencimiento a corto, medio o largo plazo.

Al 31 de dicientbre de 2025, la Entidad mantenia un stock de activos elegibles para 1a obtencién de
financiacién en el Banco Central Europeo a través de Banco de Espafia por importe de 1.771.971 miles
de euros, y 1.627.174 miles de euros at 31 de diciembre 2024, de valor recortado.

¢)  Informacién cuantitativa sobre financiacion a la construceion y promocién inmobiliarvia y para
la adquisicién de vivienda y sobre los activos adquiridos en pago de deudas.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalle de la financiacion destinada a la construccidn y
promocién immobiliaria y sus cobetturas es el siguiente:

2025

1024

Miles de euros

Mikes de earos

Exceso de la
exposicién bruta

Lxcese de fa
expasicidn bruta

Fmports sobre el importe Deterioro Importe sobre ¢l importe Deterioro
<n libros mixime de valar en libros mixiro de vatlor
brufo recuperable de acomolade bruto reeuperabic de acumulado
Iag gavantins las garantias
reates efieaces renles eficaces
Financiacién = In
constreecin y
promocidn inmobiliaria
(inciuido suelo}
(negocios en Espafa) 68,161 22388 (2.607) 75.956 24297 (6,236}
De las cuiales: con
Incamplinienios
/dudosos 1148 480 (5.073) 8.313 1.760 (4.602)
Pro-memoria
Activos fallidos 267 - - 211 - -
2025 24024

Pro-memoria: Miles de euros Miles de eures

Préstamos y anticipos a la clicntela, excluidas Administraciones
Pihlicas {nepocios totales) (imporie en libros) (véanse Notas 22 y

23) 7.460.012 6.877.215
Totat activo {negocios toiaies) {importe en libros) 11.693.600 10.625.463
Deterioro de valor y provisiones de préstamos y anticipos para

exposiciones clasificadas normales (negocios totales) {véase Nota

22.0) (128.657) (146.767)
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i desglose del epigrafe de la financiacion destinada a la construccidn y promocion inmobiliaria,
operaciones registradas por entidades de erédito (negocios en Espafia), al 31 de diciembre de 2025 ¥
2024, es 2] siguiente:

Mites de euros
Importe en libres brute

2025 2024

Sin garantia hipotecaria 15.908 16.798
Con garantia hipofecaria 52353 . 59.138
Edificios y otras constricciones terminadas 32.649 27.892
Vivienda 24.90% 19.305
Resio 7.748 8.587
Bdificios y otras construeciones en construccion £2.336 27.3%
Vivienda 10.244 26.561
Reslo 2.092 835
Suelo 7.268 3.870
Suelo wbano consolidado 6.361 2,843
Resto de suelo 907 1.027
Tatal 68.161 75.956

La Entidad, en base al principio de prudencia en la gestion del riesgo de crédito, realiza revisiones y
establece sistemas de alerta en el seguimiento, relativos a las clasificaciones de los suelos que sirven
como garantia para afianzar operaciones de préstamos y anticipos a la clientela de promotores cuya
finalidad es la promocién de viviendas. En caso de que exista alguna modificacion en la clasificacion,
alteracién del PGOU, falta de desarrollo urbanistico o cualquier ofra circunstancia que pueda conllevar
o provocar el cambio de! uso o variacién en el mismo, se realiza su reclasificacion, pasando de
“Terrenos Urbanizados” a “Resto de Suelos”, aplicando las consecuencias derivadas de realizar dicha
reagignacion.

Al31 de diciembre de 2025 y 2024, el desglose del crédito a los hogares para adguisicion devivienda,
operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia), es el giguiente:

Miles de euroy

2015 2024
D¢ tos cuales: DeJos cuales:
Con Con
Importeen  incumplimientos / Importe on Hbros incumplimientos /
_librros brufo Dudases biruto Dadosos

Préstamos para adquisiciéa de vivienda {*):

Sin hipoteca inmebiliaria 11,535 127 11.642 195

Con hipoteca inmobiliatia 3.963.051 37.783 3.423.100 40.116
Total K] .976.536 37,912 3.434.742 40.311
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(*) No incluye veparacion y rehabilitacidn de viviendas

E! desglose del crédito con garantfa hipotecaria a Jos hogares para adquisicién de vivienda segln el
porcentaje que supone el tiesgo total sobre el importe de la Ultima tasacién o valoracién de la garantia
disponible (LTV), operaciones registradas por entidades de crédito (negocios en Espafia), al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Miles de euros

Rangos de LTV
2025 LTV<40% d0%<LTV<60% 60%<LTVz80% 80%<LTV<I00% LTV>-H0%
importe bruto 512.555 1.043.300 1.787.918 498.728 §22.050
Del gite dudosos 4.866 8.010 [0.807 6,503 7.599
Mifes de euros
Rangos de LTV
2024 LTVA0% d0%<LTV<60% 60%<LTV<80% 80%<LTV100% LTV>100%
importe brute 447.027 865.147 1.507.492 430,876 172.558
Del que dudosos 4,227 7,562 11.727 5.987 10.613

En cuanto a los activos adjudicados o recibides en pago de deudas de la Caja, asf como las
exposiciones con entidades tenedoras de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
deudas al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el detalie es el siguiente:

Miles de euros

2025
[mporie en [lbros  Deterioro de valor
bruto acumulndo
Aclivos adjudicados o recibidos en pago de deudas (Nota 25 7.18¢ (6,761}
Aclivas inmobiliarios procedentes de financiaciones destinadas a
empresas de construceitn y promocion inmobiliaria 1.76% {1.764)
Pdificias y otras construcciones terminadas 224 {21%9)
Vivienda 18t (181}
Resto 43 {38)
Edificios y oiras construcciones en construecion - -
Terrenos 1.545 {1.545)
Suelo urbano consolidado 1343 (1.545)
Resto de terrenos - -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias &
hogares para adgquisicién de vivienda 1.497 (1.308)
Resta de activos inmobiliarios adjudicados o recibidos en pago de
dendas 3.915 {3.689)
Instramentos de capital de cntidades tenedoras de activos inmobiliartos
adjudicados o recibidos en pago de deudas (Nota 26} 1,720 (1.720)
Financiacion a entidades tenedoras de actives inmobiliarios adjudicados o
recibidos en pago de deudas 24.275 ({1457)
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Miles de curos
2024
hnperte en libros Delerioro de
brute vijor acumulade
Activos adjudicados o recibidos en pago de deudas (Nota 25) 9.603 {8.650)
Activos inmobiliarios procedentes de financiaclones destinadas a 1.769
. . e a . {1.764)
empresas de construcein y promocida inmobiliaria
Edificios y ottas construcciones terminadas 224 219
Vivienda 181 (181)
Resto 43 (38)
Edificios ¥ olras construcciones en construccitn - -
Termenos 1.545 {1.545)
Suelo urbano consclidado 1.343 {1.345)
Resto de terrenos - -
Activos inmobiliarios procedentes de financiaciones hipotecarias a 1660 L547
ho deuisicion de vivienda : (L347)
gares para a
. Resto de activos inmobiliarios adjudicados ¢ recibidos en pago de 6.174 (5.339)
euidas
Instrumentos de capitat de entidades tenedoras de activos inmobitiavios 1720 (1.720)
adjudicados o recibidos en pago de deudas (Mota 26) ) )
Financiacion a entidades tenedotas de activos inmobiliarios adjudicados o 942495 (12.078)

recibides en pago de deudas

10. Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Disposicion
Adicional Tercera - Deber de informacién de 1a Ley 15/2010, de 5 de julio

El 5 de julio de 2010 se publicé la Ley 15/2010, de modificacion de [a Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por la que se establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales.

Entre otros aspectos, dicha norma suprime la posibilidad del “pacto entre las paries”, en relacion con
la ampliacion det plazo de pago a proveedores, como respuesta 2 las repercusiones financieras de la
crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en un aumento de impagos, retrasos y prérrogas en
la fiquidacién de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequefias y medianas
empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las limitaciones de tesoreria en el
actual contexto econdmico. Ademds, para luchar contra estas dificultades, la Ley fija un aplazamijento
general méximo entre empresas de 60 dias naturales a partir de la fecha de entrega de las mercancias
o de prestacién de los servicios que empezd a regir el | de enero de 2013.
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De manera adicional, la Disposicién Adicional Tercera de dicha norma indica que las sociedades
deberén publicar de forma expresa las informaciones sobre plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas. Se incluye a continuacion la informacion
requerida sobre el periodo medio de pago a proveedores correspondiente al ejercicio 2025 y 2024:

2025 2024
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 14 4
Ratic de operaciones pagadas 4 13
Ratio de operaciones pendientes de pago (1 22
Importe Importe
{miles de euros) (miles de curos)
Total pagos reatizados 94.882 118.006
Total pagos pendientes 2.723 5.400
Volamen monetatio de facturas pagadas en un periado 04.882 [ 18.006
infevior al maximo establecido en la normativa de
morosidad
Porcentaje que represeatan los pages inferiares a dicho 97.21% 95,62%
sméximo sobre of total def volumen factwrado .
Facturas pagadas en un periodo inferior al méximo 48.218 48.586
establecido e la normativa de morosidad
Porcentaje sebre ¢f lotal de facturas 99,60% 99.05%

11, Fondo de Garaniir de Depdsitos y Fondo Unico de Resolucién
Fondo de Garantia de Depésitos
La Caja se encuentra integrada en el Fondo de Garantia de Depésitos de Entidades de Crédito.

El gasto registrado por este concepto correspondiente al ejercicio 2025 asciende a 38 miles de euros.
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Las contribuciones anuales al Fondo de Garantia de Depésitos (F.G.D.E.C.) se efectian, de acuerdo
con lo establecido en el Real Decreto 2606/1996, de 20 de diciembre, sobre Fondos de Garantia de
PDepositos, segiin la redaccion dada por el Real Decreto 948/2001, de 3 de agosto, y {a Circular 4/2001,
de 24 de septiembre y el Real Decreto 1642/2008, de 10 de octubre. La Comision Gestora del Fondo
de Garantia de Depésitos de entidades de crédito, al amparo de lo previsto en el articuto 6 del Real
Decteto-ley 16/2011 y en el articulo 3 del Real Decreto 2606/1996, fija la aportacion a realizar para
el conjunto de las entidades adheridas al compartimento de garantia de depdsitos; para el gjercicio
2025 y 2024 no se ha requerido aportacion, Asimismo, la aportacion al compartimento de garantia de
valores se ha fijado en un 2 por mil del 5% del importe garantizade de los valores y otros instrumentos
financieros al 31 de diciembre de cada afio.

Fondo Unico de Resolucion

Dentro del proceso de creacion de un mercado interior de servicios bancarios dentro de la Unién
Europea, la Directiva 2014/59/UE establece un marco de supervisién centralizada cuyo primer paso
fue la creacién del Mecanismo Unico de Supervision, creado por el Reglamento (UE) n° 1024/2013
del Consejo Furopeo (el MUS), cuyos objetivos son garantizar que la politica de Ja Unidn en materia
de supervision prudencial de las entidades de crédito se aplique de forma coherente y eficaz, velar
porque el codigo normativo (inico de los servicios financieros se aplique de manera homogénea a las
entidades de crédito de los Estados miembros de la zona euro y de los Estados miembros no
pertenecientes a dicha zona que opten por participar en el MUS y que estas entidades de crédito sean
objeto de una supervisién de la méxima calidad.

Dentro de este proceso de integracion a nivel de supervision y resolucion de entidades de crédito, el
Reglamento (UE) n° 806/2014 del Parlamento Europeo y del Consejo establece un procedimiento
uniforme para la resolucién de entidades de crédito y de determinadas empresas de servicios de
inversitn, dentro del marco de un Mecanismo Unico de Resolucién (el MUR) que fortalezea la imagen
de solvencia de este tipo de entidades a nivel europeo.

Como instrumento fundemental para ! adecuado funcionamiento del MUR, el Reglamento {UE) n®
806/2014 introduce la constitucién de un Fondo Unico de Resolucién (el FUR). Este fondo se
congtituye inicialmente a fravés de las aportaciones ex-gnie de las entidades inciuidas dentro de! marco
supervisor del MUS, recaudadas con una periodicidad anval.

El Reglamento Delegado (UE) 2015/63 desarroila una metodologia homogénea para el cdlculo de las
aportaciones al FUR. Las aportaciones tionen carfcter anual y su importe para cada entidad lo
determinan las autoridades de resolucién competentes en cada Estado miembro en funcidn del tamafio
de la entidad y su perfil de riesge.

Toda esta normativa a nivel europeo se transpone al ordenamiento juridico espafiol a través de ia Ley
1172015, de 18 de junio, de recuperacion y resolucién de entidades de crédito y empresas de servicios
de inversién. Entre otras cuestiones, esta ley designa al Fondo de Reestructuracién Ordenada Bancaria
(el FROB) como autoridad de resolucion competente dentro del estado espafiol. Por tanto, el FROB
es el organismo encargado del céleulo y recaudacion de las aportaciones al FUR de las entidades de

33



009104543

CLASE 87

crédito espafiolas, asf como de determinadas empresas de servicios de inversién incluidas dentro del
marco de aplicacién de la mencionada ley.

Durante ¢! ejercicio 2025 y 2024, no se ha requerido realizar contribuciones ordinarias en relacién con
el Fondo Unico de Resolucion.

12. Honorarios de audiforia

El importe de los honorarios satisfechos por la auditoria de las cuentas anvales de la Caja de los
gjercicios para 2025 y 2024 a Emst & Young, 8.L. han ascendido a 84 y 81 miles de euros,
respectivamente. Asimismo, Erast & Young, S.L. ha facturado durante el ejercicio 2025 y 2024
honorarios por servicios distintos de los de auditoria de cuentas anuales por importe de 5y 13 miles
de euros, respectivamente,

Por otro lado, otras entidades afiliadas a Ernst & Young, no han facturado a la Caja honorarios y gastos
por servicios profesionales en 2025 y 2024.

La informaci6n relativa a los servicios de auditotfa de cuentas y a los servicios distintos de la auditoria
de cuentas prestados por Brost & Young, S.1. a las sociedades controladas por Caja Rural del Sur,
Sociedad Cooperativa de Crédito durante el gjercicio ferminado ol 31 de diciembre de 2025 y 2024,
se encuenira recogida en las cuontas anuales consolidadas de Grupe Caja Rural def Sur, Sociedad
Cooperativa de Crédito al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente.

13, Acontecimientos posteriores
Con posterioridad al 31 de diciembre de 2025 hasta la fecha de formulacién por parte del Consejo
Rector de la Entidad de sus cuentas anuales, no ha ocurrido ningfn acontecimiento significativo, que

deba ser incluido en las cuentas anuales adjuntas para que éstas muestren adecuadamente la imagen
fiel del patrimonio, de la situacién financiera y de los resultados de la Entidad,

14, Principios y normas coniables y criterios de valoracién aplicados

Los principios y normas contables y criterios de valoracién més significativos apficados para la
elaboracidn de fas presentes cuentas anuales, se describen a cotitinttacidn:

a)  Principic de empresa en funcionamiento

En la elaboracién de las cuentas anuales se ha considerado que la gestion de la Caja continvara en el
futuro previsible. Por tanto, la aplicacion de las normas contables 1o estd encaminada a determinar el
valor det Patrimonio neto a efectos de su transmisién global o parcial ni el importe resultante en caso
de su liquidacién.
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b)  Principio del devengo

Las presentes cuentas anuales, salvo en su caso, en lo relacionado con los estados de flujos de efectivo,
se han elaborado en funcién de la corriente real de bienes y servicios, con independencia de la fecha
de su page o de su cobro.

¢)  Compensacin de saldos

S6lo se compensan entre si, y, por tanto, se presentan en el balance por su importe nefo, los saldos
deudores y acreedores con origen en transacciones que, contractualmente o por imperativo de una
norma legal, contemplan la posibilidad de compensacion y se tiene la intencién de liquidarios por su
importe neto o de realizar el activo y proceder al pago del pasivo de forma simulténea.

d)  Otros principios generales ¢ informacion medicambiental

I as cuentas anuales se han elaborado de acuerdo con el enfoque de coste histérico, aunque modificado
por la revalorizaci6n, en su caso, de terrencs y construcciones, activos financieros disponibles para la
venta y activos y pasivos financieros (incluidos derivados) a valor razonable.

La preparacién de las cuentas anuales exige el uso de ciertas estimaciones contables. Asimismo, exige
a la Direccién que ejerza su juicio en el proceso de aplicar las peliticas contables de la Caja. Dichas
estimaciones pueden afectar al importe de los activos y pasivos y al desglose de los activos y pas ivos
contingentes a la fecha de las cuentas anuales y ¢l importe de los ingresos y gastos durante el pericdo
de las cuentas anuales. Aunque Jas estimaciones estdn basadas en el mejor conocimiento de la
Direccion de Jas circunstancias actuales y previsibles, los resultados finales podrian diferir de estas
estimaciones.

Dado la actividad principal a la que se dedica la Caja, ésta no tiene responsabilidades, gastos, activos,
ni provisiones y contingencias de naturaleza medionmbiental que pudieran ser significativos en
relacién con el patrimonio, la situacion financiera y los resultados de ia Caja. Por este motivo, no se
incluyen desgloses especificos en la presente memoria respecto a informacién de cuestiones
medioambientales.

¢)  Derivados financieros

Los derivados financietos son instrumentos que ademés de proporcionar una pérdida o una ganancia,
puaden permitir, bajo deterininadas condiciones, compensar la totalidad o parte de los riesgos de
crédito y/o de mercado asociados a saldos y transacciones, utilizando como elementos subyacentes
tipos de interés, determinados fndices, los precios de algunos valores, los tipos de cambio cruzado de
distintas monedas u otras referencias similares. La Caja utiliza derivados financieros negociados
bilateralmente con la contraparte fuera de mercados organizados (OTC).
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Los derivados financieros son utilizados para negociar con clientes que fos solicitan, para la gestion
de los riesgos de las posiciones propias de la Caja (derivados de cobertura) o para beneficiarse de los
cambios en los precios de los mismos. Los derivados financieros gue no pueden ser considerados de
cobertura se consideran como derivados de negeciacion,

Cémo se indicaba en la Nota 2.b) la Entidad ha optado, desde el 31 de diciembre de 2025, aplicar los
criterios de la contabilidad de coberturas recogidos en los apartados 3 a 27 de la Circular 4/2017.

Adicionalmente, dada la inexistencia de un marco normativo especifico para las macrocaberturas en
NIIF 9, el Grupo contintia aplicando el marco vigente establecido bajo NIC 39 para la operativa de
snacrocoberturas. De este modo a 31 de diciembre el Grupo convice con dos normativas cofl
caracteristicas comunes (NIC 39 para macrocoberturas y NIIF 9 para miicrocoberturas) hasta que ¢l
International Accounting Standards Boards (IASB por sus siglas en inglés) concluya el proyecto para
desarrollar un marco espeeifico para la contabilidad de macrocoberfuras.

Designacién de las relaciones de cobertira

Para que estas coberturas econbmicas puedan ser reconocidas como coberturas contables deben
cumplir con ciertos requisitos establecidos por la notma. Estos requisitos incluyen fa identificacion
clara de los elementos cubiertos y los instrtumentos de cobertura, fa evaluacion de 1a eficacia de la
cobertura en ¢l tiempo y la documentacién adecuada que respalde la intencién de la entidad de
gestionar su tiesgo a través de estos instrumentos, Solo cuando se satisfacen estos criterios, los
derivados financieros pueden ser contabilizados como coberturas contables, permitiendo un
tratamiento contable que refleje més adecuadamente la estrategia de gesti6n de riesgos de la entidad.
Cuando la Caja designa una operacién como de cobertura, lo hace desde el momento inicial de las
operaciones o de los jnstrumentos incluidos en dicha cobertura, documentando dicha operacion de
cobertura de manera adecuada. Ba la documentacion de estas operaciones de cobertura se identifican
adecuadamente el instrumento o instrumentos cubiertos y el instrumento o instrumentos de cobertura,
ademds de la naturaleza del riesgo que se pretende cubrir, asf como los criterios o métodos seguidos
por la Caja para valorar la eficacia de la cobertura a lo largo de toda la duracion de la misma,
atendiendo al riesgo que se pretende cubrir.

La Caja s6lo considera como operaciones de cobertura aquéllas que se consideran altamente eficaces
a lo largo de la duracion de las mismas. Una cobertura se considera altamente eficaz si durante el plazo
previsto de duracion de la misma las vartaciones que se produzcan en el valor razonable o en {os flujos
de efectivo atribuidos al riesgo cubierto en la operacién de cobertura del instrumento o de los
instrumentos financieros cubierfos son compensados en su préctica totalidad por las variaciones en el
valor razonable o en los flujos de efectivo, seghn el caso, del instrumento o de los instrumentos de
cobertura.

La Caja ha realizado coberturas de valor razonable, es decir, aquéllas que cubren la exposicion a la

variacién su el valor razonable de activos y pasivos financieros o de compromisos en firme alin no
reconocidos, o de una parcién identificada de dichos activos, pasivos o compromisos en firme,
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atribuible a un riesgo en particular y siempie que afecten a fa cuenta de pérdidas y ganancias, ¥
coberturas de flujos de efectivo, es decir, de alteraciones en los flujos de efectivo estitnados con origen
en los activos y pasivos financieros y transacciones altamente probables que prevea llevar a cabo una
entidad {Nota 24).

Eficacta de las coberturas

Bajo los oriterios NIIF 9, se evalta la eficacia de forma prospectiva mediante un andlisis cualitativo
de los componentes principales, de manera que se asegure que la relacién de cobertura cumple todos
los requisitos:

» Existe una relacion econémica entre el elemento cubietto y el instrumento de cobertura (por
ejemplo, nominal, fecha de vencimiento, tipo de interés, etc.).

o Bl riesgo de crédito no ejerce un efecto dominante sobre fos cambios de valor del elemento
cubierto ni del instrumento de cobertura (por gjemplo, evaluacién del rating del bono, de la
existencia de acuerdos compensacion, colateralizacién y neteo en camaras, etc.}.

e La ratio de cobertura estd alineada con la relacién econtémica entre el elemento cubierto y el
instrumento de cobertura y es consistente con la cantidad de riesgo cubierto por la Caja,

Hasta la fecha de fransicion a los criterios MYIF 9, la eficacia de las coberturas contables se media tanto
de forma retrospectiva como prospectiva, de manera que se mantuviera dentro de un rango entre el
80% vy el 125%.

La ineficacia de las coberturas, definida como la diferencia entre la variacion de valor del instrumento
de cobertura y del elemento cubierto en cada periodo, atribuible al riesge cubierto, se reconoce en la
cuenta de resultados.

Dicha ineficacia vendrd generada principalmente por los siguientes motivos: desajustes en los
términos criticos, uso de diferentes curvas de descuento entre instrumento de cobertura y elemento
cubierto, designacidn de una relacin de cobertura con posterioridad a la fecha de inicio del derivado
de cobertura.

Interrupeion de la comtabilidad de coberturas
La Caja interrumpe la contabilizacién de las operaciones de cobertura como tales, cuando el
instrumento de cobertura vence o es vendido, cuando la operacion de cobertura deja de cumplir los

requisitos para ser considerada como tal o se procede a revocar la consideracién de la operacién como
de cobertura,
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Sin embargo, si una cobertura deja de cumplir el requisito de la ratio de cobertura, pero se mantiene
el objetivo de gestién del riesgo, la Caja evaluard ajustar la ratio de cobertura para cumplir de nuevo
con los requisitos de cficacia. Bsta prictica permitida bajo la normativa NIF9 se conoce como
reequilibrio de la relacidn de cobertura,

Contabilizacicn de la operativa de coberiuras contables

Las variaciones que se producen con posterioridad a la designacién de la cobertura, en la valoracién
de los instrumentos financieros designados como partidas cubiertas y de los instrumentos financieros
designados como instrumentos de cobertura contable, se registran de la siguients forma:

e En las coberturas de valor razonable, las diferencias producidas en el valor razonable del
derivado y del instrunento cubierto atribuibles al riesgo cubierto, se reconiocen directamente
en el capitulo “Ganancias (pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas” de la
cuenta de pérdidas y ganancias; utilizando como contrapartida los epigrafes del balance en los
que se encuentra tegistrado ol elemento de cobertura (“Derivados — coutabilidad de
cobetturas®) o el elemento cubierto, segiin proceda, excepto en el caso de coberturas de tipo
de interés, caso en que las diferencias de valor se reconocen en el capitulo “Ingresos por
intereses y ofros ingresos similares” o “Gastos por intereses” de fas cuentas de pérdidas y
ganancias.

Como excepei6n a [a contabilidad general bajo NIIF 9, para las coberturas de valor razonable
sobre instrumentos de patrimonio registrados a valor razonable con cambios en ofro resultado
global, las diferencias producidas en ef valor razonable del derivado se registran en “Otro
resuitado global acumulado®, permitiendo asi que el impacto en ¢l resultado del periodo se
minimice.

e En las coberturas de los flujos de efectivo, las diferencias de valor surgidas en la parts de
cobertura eficaz de los elementos de cobertura se registran transitoriamente en el epigrafe
“Otro resultado global acumulado - Elementos que pueden reclasificarse en resultados -
Derivados de cobertuea. Coberturas de flujos de efectivo (porcién efectiva)” del balance, con
contrapartida en los epigrafes “Derivados - contabilidad de coberturas” del activo o el pasivo
del balance, seglin corresponda, Estas diferencias se reconocen en la cuenta de pérdidas vy
ganancias en el momento en que las pérdidas o ganancias del elemento cubierto se registren
en resultados, en el momento en que se ejecuten las transacciones previstes o en la fecha de
vencimicnto del elemento cubierto. La casi totafidad de fas coberturas de flujos de efectivo
que realiza la Caja son de tipos de interés y de inflacion de instrumentos financieros, por lo
que sus diferencias de valor se reconocen en el capltulo “Ingresos por intereses y oiros
ingresos similares” o “Gastos por intereses™ de Ia cuenta de pérdidas y panancias,

« Las diferencias de valor del instrumento de cobertura correspondientes a [a parte no eficaz de
las operaciones de cobertra de flujos de efectivo se registran directamente en el capitulo
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“Ganancias {pérdidas) resultantes de la contabilidad de coberturas, netas” de la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Como novedad en criferios NHF 9 respecto a critetios NIC 39, el coste de cobertura (hedging
cost) asociado a los derivados, que incluye los puntos forward (la seperacién del elemento a
término y del elemento al contado de un contrato a término) , ¢l basis spread (el diferencial de
la tasa de cambio de la moneda extranjera) y el valor temporal (la separacién del valor
intrinseco y del valor temporal de un contrato de opeidn), se podrin coatabilizar en “Otro
resultado global acumulado” siempre y cuando sean excluidos dentro de la relacién de
cobertura, Esto permite una mejor alineacién entre los costos de los instrumentos de cobertura
y su efecto sobye el elemento cubierto.

Ademés, la Caja posee determinados instrumentos financieros derfvados, con la finalidad de mitigar
determinados riesgos inherentes a su actividad, que no cumplen las condiciones para ser considerados
coma opetaciones de cobertura. En particular, la Caja tiene contratadas determinadas operaciones de
permutas financieras mediante las cuales se cubre el riesgo de tipo de interés de las operaciones con
las que estin relacionados. Estos instrumentos derivados son contabilizados por la Caja como
derivados de negociacion,

)| Activos financieros

Clasificacion de activos financieros

La Circular 4/2017 introdujo un nuevo enfoque de clasificacién y valoracién de los instrumentos
financieros basados en el modelo de negocio en ¢l que se gestionan y sus caracteristicas de flujos de
efective. Bn este sentido, los activos financieros se clasifican on tres categorfas: valorados a coste
amortizado, valorados a valor razonable con cambios en resultados y valorados 2 valor razonable con
cambios en ofro resultado global.

Para Ia clasificacién de un activo financiero en la categorfa de valorados a coste amortizado, ademas
de gestionarse en ef marco de un modelo de negocio cuyo objetivo es mantener los activos financieros
para obtener flujos de efectivo contractusles, el instrumento debe tener unos flujos de caja
contractuales que representen Gnicamente la devolucién de su principal e inteteses, siendo estos
altimos la compensacion por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito def deudor.

Parz la clasificacion de un activo financiero en la categoria de valorados a valor razonable con cambios
en ofro resultado global, ademés de gestionatse en el marco de un modelo de negocio cuyo objetivo
se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financieros, el instrumento
debe tener unos flujos de caja contractuales que represerten Gnicamente Ia devolucién de su principal
¢ intereses, sienda estos Gltimos |a compensaci6n por el valor temporal del dinero y el riesgo de crédito
del deudor.
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Un activo financiero deberd valorarse al valor razonable con cambios en resuliados a menos quo se
valore al coste amortizado o al valor razonable con cambios en ofro resultado global de acuerdo con
lo mencionado anteriormente, Sin embargo, la Entidad, en el momento del reconocimiento inicial de
inversiones concretas en instrumentos de patrimonio que, en ofro caso, se valorarfan al valor razonable
con cambios en resultados, podra tomar la decisidn itrevocable de presentar los cambios posteriores
de! valor razonable en otro resultado global.

No obstante lo sefialado en los parrafos anteriores, la Entidad podré en el momento det reconocimiento
inicial designar un activo financiero de forma irrevocable como valorado al valor razonable con
cambios en resultados si al hacerlo as{ elimina o reduce significativamente alguna iticoherencia en la
valoracién o en el reconocimiento (a veces denominada «asimetria contable») que surgiria, de otro
modo, si la valoracién de fos activos o pasivos o el reconocimiento de las pérdidas y ganancias de los
mismos se hicietan sobre bases diferentes,

Cuando la Entidad cambie su modelo de negocio en lo que respecta a la gestion de los activos
financieros, se reclasificardn todos los activos financieros de acuerdo con los modelos descritos con
anterioridad.

Los activos financieros se clasifican en el balance de acuerdo con fos signientes criterios:

i)  Efectivo, saldos en efectivo en bancos centrales y otros depdsitos a fa vista: que incluye las
monedss y billetes propiedad de la entidad y los saldos que cobrar a la vista, depositados en
baneos centrales y entidades de crédito.

i) Activos financieros mantenidos para negociar: que incliye los activos financieros que se han
adquirido con el objeto de realizarlos a corto plazo, son parte de una cartera de instrumentos
financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que se han realizado actuaciones
recientes para la obtencion de ganancias a corto plazo o son instrumentos derivados no designados
como instrumentos de cobertura contable.

i) Activos financieros no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable
con cambios en resuftados: que incluye los activos financieros que, estando gestionados en ¢l
marco de un modelo de negocio cuyo objetive es mantener fos activos financieros para obtener
flujos de efectivo coniractuales, los fiujos de caja contractuales no representan Gnicamente fa
devolucién del principal y los intereses, siendo estos dltimos la compensacion por ¢l valor
temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor.

iv) Activos financieros designados a valor razonable con cambios en resuitados: que incluye los
activos financieros que, no formando parte de los Activos financieros mantenidos para negociar,
tienen la consideracién de activos financieros hibridos y estin valorades integramente por su
valor razonable y fos que se gestionan conjuntamente con Pasivos por contratos de segiro
valorados por su valor razonable o con derivados financieros que tienen por objeto y sfecto
reducir significativamente su exposicidn & variaciones 1 su valor razonable o que se gestionan
conjuntamente ¢con pasivos finaucieros y derivados al objeto de reducir significativamente ia
exposicidn global al riesgo de tipo de inferés.
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Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Caja no tiene activos financieros registrados en esta
categoria,

v) Activos financieros a valor razonable con cambios en otto resultado global: que corresponde 2
los valores representativos de deuda gestionados en el marco de un modelo de negocio cuyo
objetivo se alcanza obteniendo flujos de efectivo contractuales y vendiendo activos financietos,
y cuyos fhijos de caja contractuales representan Gnicamente fa devolucién de su principal ¢
intereses, siendo estos fltimos la compensacién por el valor temporal del dinero y el riesgo de
crédito del deudor. Incluye, asimismo, los instrumentos de patrimonio de entidades que no son
Dependientes, negocios conjuntos y asociadas para fos que la Caja ha tomado, en el momento de
su recohocimiento inicial, la decisién irrevacable de presentar los cambios posteriores del valor
razonable en otro resultado global.

vi) Activos financieros a coste amortizado: que incluye los activos financieros que, ademds de
gestionarse en €l marco de un modelo de negocio cuyo ohjetivo es mantener los activos
financieros para obtener flujos de efectivo contractuates, tienen unos flujos de caja contractuales
que representan Gnicamente la devolucién de su principal e intereses, siendo estos tltimos la
compensacidn por et valor temporal del dinero y el riesgo de crédito del deudor,

vii) Ajustes a activos financieros por macro-coberturas: que corresponde a la contrapartida de los
impottes abonados a la cuenta de pérdidas y ganancias con origen en la valoracion de fas carteras
de instrumentos financieros que se encuentran eficazmente cubiertos det riesgo de tipo de interés
mediante derivados de cobertura de valor razonable.

viif) Detivados de cobertura: que incluye los derivados financieros adgniridos o emitidos por la Caja
que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable.

ix) Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
para la venta de cardcter financiero: que corresponde al valor en libros de las partidas
individuales, integradas en un grupo de disposicion o que forman parte de una unidad de negocio
que se pretende enajenar (operaciones en intertupeion) y cuya venta es altamente probable que
tenga tugar, en las condiciones en las que tales activos se encuentran actualmente, en el plazo de
un afio a contar desde la fecha a la que se refieren las cuentas anvales. Por tanto, la recuperacidn
del valor en libros de estas partidas de cardcter financiero previsiblemente tendré fugar a través
del precio que se obtenga en su enajenacion. Existen otros activos no corrientss en venta ds
carécter no financiero cuyo tratamiento contable se describe en fa Nota 14,4,

x) Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas: que incluye los instrumentos de
patrimonio emitidos por las entidades del grupo, multigrupo y asociadas de la Caja.

xi) Contratos de seguros vinculados a pensiones: que corresponde & {os derechos al reembolso
exigibles a entidades aseguradoras de una parte o de la totalidad del desembo Iso requerido paxa
cancelar una obligacién por prestacion definida cuando las pélizas de seguro no cumplen las
condiciones para ser consideradas como un activo del Plan.
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Valoracién de activos financieros

Todos los activos financieros se registran inicialmente por su valor razonable més en el caso de
instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios ea resultados, los
costes de transaccién que sean divectamente afribuibles a la adquisicion o emisién de los instrumentos,

Las variaciones en el valor de los activos financieros con causa en el devengo de intereses y conceptos
asimilados se registran en los capftulos “Ingresos por intereses”, de la enenta de péedidas y ganancias
del periodo.

Las variaciones en el valor de los activos que se produzcan con posterioridad al registro inicial por
causas distintas de las mencionadas en el pérrafo anterior se tratan en funcién de las categorias en lag
que se encuentran clasificados los activos financieros:

i)

ii)

iif)

iv)

Los actives financieros se valoran a su valor razonable excepto los activos financieros a coste
amortizado, las participaciones en entidades dependientes, negocios conjuntos y asociadas.

Se entiende por valor razonable de un activo financiero en una fecha dada, el importe por el que
podria ser entregado entre partes interesadas debidamente informadas, en una transaccién
realizada en condiciones de independencia mutua. La mejor evidencia del valor razonable es el
precio de cotizacidn en un mercado activo que comesponde a un mercado organizado,
fransparente y profundo.

Cuando no existe precio de mercado para un determinado activo financiero, se recurre para
estimar su valor razonable al establecido en transacciones recientes de instrumentos anélogos y,
en su defecto, a modelos de valoracién suficientemente contrastados. Asimismo, se tienen en
cuenta las peculiaridades especificas del activo a valorar y, muy especiaimente, los distintos tipos
de riesgos que el activo financiero lleva asociados. No obstante, las propias limitaciones de los
modelos de valoracién desarrollados y las posibles inexactitudes en las asunciones exigidas por
estos modelos pueden dar lugar a que el valor razonable asi estimado de un activo financiero no
coincida exactamente con el precio al que el mismo podrla ser comprado o vendido en la fecha
de su valoracion,

Et valor razonable de Ios derivados financieros con valor de cotizacién en un mercado activo es
su precio de cotizaci6n diaria y si, por razones excepcionales, 10 5o puede establecer su cotizacidn
en una fecha dada, se recurre para valorarlos a métodos similares a los utilizados para velorar los
derivados financieros OTC.

E! valor razonable de los derivados financieros OTC es la suma de los flujos de caja futures con
origen en el instrumento y descontados a la fecha de la valoracion, utilizéndose métodos de
valoracion reconocidos por los mercados financieros.

Los activos financieros a coste amortizado se valoran utilizando el método del tipo de interés
efectivo. Por coste amortizado se entiende el coste de adquisicion de un active financiero
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cotregido por los reembolsos de principal y la parte imputada en la cuenta de pérdidas y
ganancias, mediante la utilizacién del método del tipo de interés efectivo, de la diferencia entre
el coste inicial y el correspondiente valor de reembolso al vencimiento y menos cualquier
reduccion de valor por deterioro reconocida directamente como una disminucién del importe del
activo 0 mediante una cuenta correctora de su valor. En ef caso de que se encuentren cubiertas en
operaciones de cobertura de valor razonable, se registran aquellas variaciones que se produzcan
en su valor razonable relacionadas con el riesgo o con los riesgos cubiertos en dichas operaciones
de cobertura.

Bl tipo de interds efectivo es el tipo de actualizacién que iguala exactamente el valor de un
instrumento financiero con los flujos de efectivo estimados a lo largo de la vida espevada del
instrumento, a partir de sus condiciones contractuales, tal como opciones de amortizacién
anticipada, pero sin considerar pérdidas por riesgo de crédito futuras. Para los instrumentos
financieros a tipo de interés fijo, el tipo de interés efectivo coincide con el tipo de interés
contractual establecido en el momento de su adquisicién mds, en su caso, las comisiones que, por
su naturaleza, sean asimilables a un tipo de inferés. En los instrumentos financieros a tipos de
interés variable, el tipo de interés efectivo coincide con la tasa de readimiento vigente por fodos
los conceptos hasta la primera revisién del tipo de interés de referencia que vaya a tener lugar.

v) Las participaciones en el capital de otras entidades cuyo valor razonable no pueda determinarse
de forma suficientemente objetiva y los derivados financisros que tengan como activo subyacente
estos instrumentos y se liquiden mediante entrega de los mismos se mantienen a su coste de
adquisicién corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que hayan experimentado.

vi) Las participaciones en el capital de entidades dependientes, multigrupo y asociadas se registran
por su coste de adquisicion corregido, en su caso, por las pérdidas por deterioro que se hayan
producido.

Las vatiaciones en el valor en libros de log activos financieros se registran, en general, con
contrapartida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferenciandose entre las que tienen su origen en
el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se regisiran en el epigrafe de “Ingresos por
intereses”, ¥ las que comesponden a ofras causas, que se registran, por su importe nefo, en como
resuitados de operaciones financieras.

No obstanie, las variaciones del valor en libros de los instrumentos de deuda incluidos en el epigrafe
de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” se tegistran
transitoriamente en el epigrafe “Otro resultado global acumulado del Patrimonio neto”, salvo que
procedan de diferencias de cambio o cotrespondan a pérdidas por deterioro de activos. Los importes
incluidos en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado” permanecen formando parte del
patrimonio neto hasta que se produzea la baja en el balance del activo en el que tienen su origen,
momento en el que se cancelan contra la cuenta de pérdidas y ganancias.

En relacion, a Ias variaciones del valor en libros de los instrumentos de patrimonio incluidos en ¢l
epigrafe de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” se registran
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directamente en el epigrafe “Otro resultado global acamulado” def patrimonio neto como elementos
que no se reclasificardn en resultados.

BEn los activos financieros designados como partidas cubiertas y de cobertura contable, ias diferencias
de valoracién se tegistran de acuerdo a lo indicado en la Nota 14.¢) anterior.

g)

Pasivos financieros

Clasificacion de pasivos financieros

Los pasivos financieros se clasifican en el balance en las siguientes categorias:

i)

)

Pasivos financieros mantenidos para negociar: son aquellos que se gestionan con el objetivo de
generar beneficios a través de operaciones de compras y ventas de estos instrumentos. Son parte
de una cartera de instrumentos financieros identificados y gestionados conjuntamente para la que
se han fealizado actuaciones recientes para la obtencidn de ganancias a corto plazo, son
instrumentos derivades no designados como instrumetos de cobertura contable ¢ son originados
por la venta en firme de activos financieros adquiridos temporaimente o recibidos en préstamo.

Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados: Los pasivos
financieros designados a valor razonable con cambios en resultados en el momento del
reconocimiento inicial son aquetlos designados come tales por la Caja de forma irrevocable,
puesto que:

- Conello se eliminen o se reduzcan significativamente, incoherencias en el reconocimiento
o valoracién que surgirfan por la valoracién de activos o pasivos o por el reconocimiento
de sus ganancias o pérdidas, con diferentes criterios,

- Un grupo de pasivos financieros o de activos y pasivos financieros, se gestione y su
rendimiento se evaliie sobre la base de su valor razonable de acuerdo con una estrategie de
gestion del riesgo o de inversién documentada y se facilite informacién de dicho grupo
también sobre la base del valor razonable al personat clave de la Direccion.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Caja no tiene pasivos financieros regisirados en esta
categoria,

Pasivos financieros a coste amortizado: que corresponde a los pasivos financieros que no tienen
cahida en los restantes capitulos def balance y que responden a las actividades tipicas de captacion
de fondos de las entidades financieras, cualquicra que sea su forma de instrumentalizacion y su
plazo de vencimiento.

Derivados de cobertura: que incluye los derivados financieros adquiridos o emitidos por la Caja.
que cualifican para poder ser considerados de cobertura contable,
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v) Pasivos incluidos en grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos
pare la venta: que corresponde a los saldos acreedores con origen en los Activos no corrienies en
venta,

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Caja no tiene pasivos financieros registrados en esta
categoria (véase Nota 25).

Valoracion de pasivos financieros

Todos los pasivos financieros se registran inicialmente por su valor razonable més, en el caso de
instrumentos financieros que no estén clasificados a valor razonable con cambios en resuitados, los
costes de transaccion que sean directamente atribuibles a la adquisicion o emisién de los instrumentos.
Excepto en los derivados de negociacidn que no sean coberturas contables, todas las variaciones en el
valor de los pasivos financieros con causa en el devengo de intereses y conceptos agimilados se
registran en los capftulos “Ingresos por intereses” o “Gastos por intereses”, de la cuenta de pérdidas y
ganancias. -

Las variaciones en fas valoraciones que se produzean con posterioridad al registro inicial por causas
distintas de las mencionadas en el patrafo anterior se tratan en funcion de las categorfas en las que se
encuentran clasificados los pasivos financieros.

Los pasivos financieros valorados a coste amortizade se valoran con posterioridad al momento de su
reconocimiento inicial por su coste amortizado, determinado utilizando el métedo del tipo de interds
efectivo,

Los pasivos financieros incluidos en los epigrafes de “Pasivos financieros mantenidos para negociar”
y “Pasivos financieros designados a valor razonable con cambios en resultados” se vajoran, con
posterioridad a su reconocimiento inicial por su valor razonable, Las plusvafias y minusvalias
obtenidas con posterioridad al momente de su adquisicion se registran en la cuenta de pérdidas y
ganancias del gjercicio en que estas se producen, excepto el impotte del cambio en ¢l valor razonable
de pasivos financieros designados bajo la opcidn de valor razonable atribuidos a cambios en el propio
riesgo de crédito, que se regisiran directamente en el patrimonio neto.

Los pasivos financieros cubiertos en operaciones de cobertura de valor razonable, se ajustan de
acuerdo a o indicado en la Nota 14.¢) anterjor,

Las variaciones en el valor en libros de los pasivos financieros se registran, en general, con
contrapattida en la cuenta de pérdidas y ganancias, diferencidndose entre las que tienen su origen en
el devengo de intereses y conceptos asimilados, que se registran en el epigrafe de “Gastos por
intereses”, y las que cortesponden a otras causas, que se registran, pot su importe neto como resultados
de operaciones financieras.

h)  Transferencias y baja del balance de instrumentes financieros
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Las transferencias de instrumentos financieros se contabilizan teniendo en cuenta la forma en que se
produce ef traspaso de los riesgos y beneficies asociados a los instrumentos financisros transferidos,
sobre 1a hase de los criterios signientes:

v Si los riesgos y beneficios se traspasan sustancialmente a ferceros, como en las ventas
incondicionales, las ventas con pacto de recompra por su valor razonable en Ia fecha de la
recompra, las ventas de activos financieros con una opcién de compra adquirida o de venta
emitida profundamente fuera de dinero, las titulizaciones de activos en que las que el cedente no
retiene financiaciones subordinadas ni concede ningin tipo de mejora crediticia a los nuevos
titutares, etc., el instrumento financiero transferido se da de baja del balance, reconociéndose,
simultineamente, cualquier derecho u obligacién retenido o creado como consecuencia de la
transferencia,

v 8i se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al imstrumento financiero
fransferido, como en Ias ventas de activos financieros con pacto de recompra por un precio fijo o
por el precio de venta mds un interés, los contratos de préstamo de valores en fos que el prestatario
tiene la obligacién de devolver los mismos o similares activos, etc., el instumento financiero
transferido no se da de baja del balance y se contintia valoréndolo con los mismos criterios
utilizados antes de la transferencia. No obstante, se reconocen contablemente el pasivo financlero
asociado por un importe igual af de la contraprestacién recibida, que se valora posteriormente a
su coste amortizado, los ingresos del activo financierc transferido, pero no dade de baja y los
gastos del nuevo pasivo financiero,

v Sinise transfieren ni se retienen sustancialmente los riesgos y beneficios asociados al instrumento
financiero transferido, como en las ventas de activos financieros con una opeion de compra
adquirida o de venta emitida que no estin profundamente dentro ni fuera de dinero, las
titulizaciones en las que el cedente asume una financiacién subordinada u otro tipo de mejoras
crediticias por una parte del activo transferido, ete., se distingue entre:

- Sila Caja no retiene et control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso se da
de baja del balance y se reconoce cualquier derecho u obligacién retenido o creado como
consecuencia de la transferencia.

- Sila Caja retiene el control del instrumento financiero transferido, en cuyo caso continiia
reconociéndolo en el balance por un impoyte igual a su exposicion a los cambios de valor
que pueda experimentar y se recorioce un pasivo financiero asociade por un importe igual
a la contraprestacién recibida. Dicho pasivo se valorard posteriormente por su coste
amortizado, salvo que cumpla los requisitos para clasificarse como pasivos financieros a
valor razonable con cambios en pérdidas y ganancias. Por no constituir una obligacion
actual, al calcular e} importe de este pasivo financiero, se deducira, el imposte de los
instrumentos financieros (tales como bonos de titulizacion y préstamos) de su propiedad
que constifityan una financiacién para la Caja a la que se hayan teansferido los activos
financieros, en la medida en que dichos instrumentos financien especificamente a los
activos transferidos. El importe nefo del activo transferido y del pasivo asociado serd el
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coste amortizado de los derechos y obligaciones retenidos, si el activo transferido se mide
por su coste amortizado, o el valor razonable de los derechos y obligaciones retenidos, si
el activo transferido se mide por su valor razonable.

Por tanto, los activos financieros solo se dan de baja del balance cuando se han extinguido los flujos
de efectivo que generan ¢ cuando se han transferido sustancialmente a terceros los riesgos y beneficios
que llevan implicitos. Similarmente, los pasivos financieros solo se dan de baja del balance cuando se
han extinguido las obligaciones que generan o cuando se adquieren con la intencién de cancelarlos o
de recolocarlos de nuevo.

No obstante, Ta Caia no ha reconccido, a menos que deban recogerse como resultade de wna
transaccidn o acontecimiento posterior, los activos y pasivos financieros por transacciones producidas
antes del | de enero de 2004, diferentes de los instrumentos derivades, dados de baja dei balance como
consecuencia de la anterior normativa aplivable. En concreto, la Caja no mantenia al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 activos titulizados y dados de baja del balance antes del 1 de enero de 2004 como
consecuencia de la anterior normativa aplicable (Nota 50).

i)  Deterioro del valor de los activos financieros

La Circular 4/2017 requiere que la estimacién del deterioro de valor de los activos financieros se
realice a través de modelos de “pérdida esperada” frente a los modelos de “pérdida inourrida” de la
anterior Circular 4/2004, de Banco de Espafia.

£l modefo de deterioro de “pérdida esperada” se aplica a los activos financieros valorados a coste
amortizado, 4 jos instrumentos de deuda valorados a valor razonable con cambios en otro resultado
global v a los contratos de garantias financieras y compromisos de préstamo unifateralmente
revocables por 1z Caja.

De acuerde con la Circular 4/2017, {a Caja reatiza una estimacién de las péedidas crediticias esperadas
en doce meses para las operaciones clasificadas como riesgo normal y riesgo normal en vigilancia
especial,

Asimisinio, para las operaciones clasificadas come riesgo dudoso la Caja realiza una estimacion de las
pérdidas crediticias, entendidas como la diferencia entre el importe del rissgo y el valor actual de os
flujos de efectivo futuros estimados. Las estimaciones de los cambios en los flujos de efectivo futuros
reflejardn de forma coherente log indicios de pérdidas detivados de la evolucién, perfodo a periodo,
de los datos observables, En particular, dichas estimaciones tendién en cuenta la evolucisn de los
pagos y otros factores que sean indicativos de la existencia y magnitud de pérdidas en que se ha
incurrido en e grupo homogéneo de riesgo, como, por ejemplo, cammbios en las tasas de desempleo y
en los precios de las garantias inmobiliarias. Entve estos flujos s¢ deberdn considerar tanto las
recuperaciones futuras estimadas como posibles incrementos del principal dispuesto y gastos
asociados al proceso de recuperacion de cada operacion.
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El valor en libros de los instrumentos se corrige, en general, con cargo a la cuenta de pérdidas y
ganancias, si bien las pérdidas por deterioro en los instrumentos de deuda a coste amortizado se
seconocerin contra una cuenta correctora que reduzea el importe en libros del activo, mientras que las
de aquellos a valor razonable con cambios en otro resultado global se reconoceran contra “Otro
resultado global acumulado” en el patrimonio neto.

Como norma general, la correccién del valor en libros de los instrumentos financieros por deterioro
se efectia con cargo a la cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que tal deterioro se
manifiesta y la recuperacién de las pérdidas por deterioro previamente registradas, en caso de
producirse, se reconoce en fa cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que el deterioro se
elimina o se reduce. En el caso de que se considere remota la recuperacion de cualquier importe por
deterioro registrado, éste se elimina del balance, aunque fa Caja pueda levar a cabo las actuaciones
necesarias para intentar conseguir su cobro hasta fanto no se hayan extingnido definitivamente sus
derechos por prescripeion, condonacidn u otras causas.

En el caso de los instrumentos de deuda valorados por su coste amortizado, el importe de las pérdidas
por deterioro esperadas es igual a la diferencia negativa entre su valor en libros y el valor actual de
sus flujos de efectivo futuros estimados, descontados al tipo de interés efectivo de la operacién. En el
caso de instrumentos de deuda cotizados se puede utilizar, como sustituto del valor actual de los flujos
de efectivo futuros, su valor de mercado siempre que éste sea suficientemente fiable como para
considerarlo representativo del valor que pudiera recuperar la Caja.

Los flujos de efectivo futuros estimados de un instrumento de deuda son todos los importes, principal
o inteveses, que la Caja estima que obtendrd durante la vida del instrumento. Bn dicha estimacion se
considera toda la informacién relevante que se encuentra disponibie en la fecha de elaboracién de los
estados financieros, que proporcions datos sobre la posibilidad de cobro futuro de los flujos de efectivo
contractuales. Asimismo, en la estimacién de los flujos de efectivo futuros de instrumentos que
cuenten con gatantfas teales, se tienen en cuenta los flujos gue se obtendrian de su realizacibn, menos
el importe de los costes necesarios para su obtencién y posterior venta, con independencia de la
probabilidad de la ejecucidn de la garantia.

En el calcuto del valor actual de los flujos de efectivo futuros estimados se utiliza como tipo de
actualizacion el tipo de interés efectivo original de! instrumento, si su tipo contractual es fijo, o el tipo
de interés efectivo a la fecha a que se refieran los estados financieros determinado de acuerdo con las
condiciones del contrato, cuando sea variable.

Lag carteras de instrumentos de deuda, garantias concedidas y compromisos contingentes, cualquiera
que sea su titular, instrumentacién o garantia, se analizan para determinar el riesgo de crédito al que
estd expuesta la Caja y estimar las necesidades de cobertura por deterioro de su valor, Parz la
confeccion de los estados financieros, la Caja clasifica sus operaciones en funcitn de su riesgo de
crédito analizando, por separado, el riesgo de insolvencia imputable al cliente y el riesgo-pais al que,
en su caso, estén expuestas.
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El deterioro de valor se determinard individualmente para todos los instrumentos de deuda que sean
significativos, e individual o colectivamente para los grupos de instrumentos de deuda que no sean
individualmente significativos. Cuando un instrumento cencreto no se pueda incluir en ningfin gripo
de activos con caracteristicas de riesgo similares, se analizard exclusivamente de forma individual para
determinar si esta deteriotado v, en su caso, para estimar {a pérdida por deterioro.

La evaluacioén global de un grupo de activos financieros para estimar sus pérdidas por deterioro se
realiza de la siguiente forma:

i) Los instrumentos de deuda se incluyen en grupos que tengatl catacteristicas de riesgo de crédito
similares, indicativas de la capacidad de fos deudores para pagar todos los importes, principal e
intereses, de acuerdo con las condiciones contractuales. Las caracteristicas de riesgo de crédito
que 5e consideran para agrupar a los activos son, entre ofras, el tipo de instrumento, el sector de
actividad del deudor, el 4rea geografica de la actividad, el tipo de garantia, la antigitedad de los
importes vencidos y cualquier ofro factor que sea relevante pata la estimacion de los flujos de
efectivo futuros,

-
—

Los flujos de efectivo fuiuros de cada grupo de instrumentos de deuda so estiman sobre la base
de Ta experiencia de pérdidas histéricas de la Caja para mstrumentos con caracteristicas de riesgo
de crédito similares a las del respectivo grupo, una vez realizados los ajustes necesarios para
adaptar fos datos histéricos a las condiciones actuales del mercado, asi como predicciones sobre
condiciones futuras.

iii) La pérdida por deterioro de cada grupo es la diferencia entre el valor en libros de todos los
instrumentos de deuda del grupo y el valor actual de sus flujos de efectivo futuros estimados.

Los instramentos de deuda no valotados por su valor razonable con cambios en la cuenta de pérdidas
y ganancias, las garantias concedidas y los compromisos contingentes concedidos se clasifican, en
funcidn del riesgo de insolvencia imputable ai cliente o 2 la operacion, en fas siguientes categorias:
siesgo normal, riesgo dudoso por razén de la morosidad del cliente, riesgo dudoso por razones distintas
de 1a morosidad del titular y riesgo fallido. Deniro de las operaciones de riesgo norinal se identifican
aquellas operaciones que merezean una vigilancia especial debido a que, sin que cumplan los critetios
para clasificarlas individualmente como riesgo dudoso o faltido, presentan debilidades que pueden
suponer asumir pérdidas superiores a las de otras operaciones similares clasificadas como riesge
normeal,

Para los instrumentos de deuda no clasificados como riesgo normal se estiman, sobre la base de la
experiencia de lz Caja y del sector, las pérdidas esperadas por deterioro, teniendo en cuenta la
antigiiedad de los importes impagados, las garantias aportadas y la sifuacion econdimica del cliente y,
en su caso, de los garantes. Dicha estimacién se realiza, en general, sobre la base de calendarios de
motosidad elaborados a partir de la experiencia de la Caja y de la informacitn que tiene del sector.
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Similarmente, los instrumentos de deuda no valorados por su valor razonable con cambios en fa cuenta
de pérdidas y ganancias y las garantias concedidas, cualquiera que sea el cliente, se analizan para
determinar su riesgo de crédito por razon de riesgo-pafs. Se entiende por riesgo-pais el riesgo que
concurre en los clientes residentes en un determinado pais por circunstancias distintas del riesgo
comercig! habitual.

Adicionalmente, la Caja cubre las pérdidas esperadas de los instrumentos de deuda no valorados por
su valor razonable con cambios en resultados y de las garantfas financieras concedidas y compromisos
contingentes concedidos clasificados como riesgo normal. Dicha cobertura, se realiza teniendo en
cuenta el importe recuperable de las garantias reales eficaces de cada operacion clasificada como
riesgo normal, asi como la experiencia histérica de deterioro, las predicciones sobre condiciones
futuras y las demds circunstancias conocidas en el momento de la evaluacién y corresponden a las
pérdidas inherentes incurridas a la fecha de los estados financieros, calculadas con procedimientos
cstadisticos, Para los riesgos normales en vigilancia especial la Caja calcula de forma separada la
pérdida esperada, correspondiéndoles una cobertura superior como consecuencia de su mayor riesgo.

En este sentido, la Caja ha utilizado, dado que no dispone de suficiente experiencia historica y
estadistica propia al respecto, los pardmetros establecidos por Banco de Espafia, sobre {a base de su
experiencia y de la informacion que tiene del sector, que determinan el métode a utilizar para la
cobertura de las pérdidas por deterioro esperadas en los instrumentos de deuda y gatantfas concedidas
clasificados como riesge normal, que se modifican periddicamente de acuerdo con la evolucién de los
datos mencionados. Dicho método de determinacién de la cobertura de las pérdidas por deterioro
esperadas en los instrumentos de denda no valorados pot su valor razonable con cambios en pérdidas
y genancias y en las garantfas concedidas clasificadas como normales se realiza mediante la aplicacion
de unos porcentajes sobre el importe del riesgo no cubierto por el importe a recuperat de las garantias
veales eficaces. Los mencionados porcentajes varian en funcién del segmento de riesgo al que
pertenccen dichos instrumentos de deuda y garantfas concedidas dentro del riesgo normal 0 normal en
vigilancia especial, en funcion de su titulavidad y finalidad.

Bl impoite de las pérdidas por deterioro esperadas en valores representativos de deuda incluidos en el
epigrafe de “Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado global” es igual a la
diferencia positiva entre su coste de adquisicién, neto de cualquier amortizacién de principal, y su
valor razonable menos cualquier pérdida por deterioro previamente reconocida en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Cuando existen evidencias objetivas de que el descenso en el valor razonable se debe a su deterioro,
las minusvalias latentes reconocidas directamente en el epigrafe de “Otro resultado global acumulado”
de] patrimonio neto se registran inmediatamente en fa cuenta de pérdidas y ganancias. Si con
posterioridad se recuperan todas o parte de las pérdidas por deterioro, su importe se reconoce et la
cuenta de pérdidas y ganancias del periodo de recuperacion,

En el caso de las participaciones en entidades dependientes, muliigrupo y ascciadas, la Caja estima el
importe de las pérdidas por deterioro comparando su importe recuperable con su valor en libros.
Dichas pérdidas por deterioro se registran en 1a cuenta de pérdidas y ganancias del periodo en el que
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se producen y las recuperaciones posteriores se vegistran en la cuenta de pérdidas y ganancias del
periodo de recuperacion.

j)  Valoracion de las cuentas en moneda extraniera

La moneda funcional de la Caja es el Euro. Bn consecuencia, todos Ios saldos y transacciones
denominados en monedas diferentes al Furo se consideran denominados en moneda extranjera. Bl
contravalor en euros de los activos y pasivos totales en moneda extranjera mantenidos por la Caja al

11 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
Miles de enros

2025 2024
Activos Pasivos Activos Pasivos
Délares USA 45,863 45.804 24,983 24.940
Libras esterlinas 315 280 312 265
Otras monedas 6.358 6.358 1.338 1.338
52,536 52442 26.633 26.543

Bl contravalor en euros de los activos y pasivos en moneda extranjera, clasificados por su naturaleza,
mantenidos por la Caja al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

241258 2024
Activos Pasivos Activos Pasivos
Efectivo, saldos en efective en bancos centrales
y otros depdsitos a la vista 18.258 i 2.334 )
Activos financieros a coste amortizado 34,248 - 24,099 -
Préstamos y anticipos a entidades de crédito 18.744 - 13.805 -
Préstamos y anticipos & la clientela 15.504 - 10.294 -
Pasivos financietos a coste amortizado - 52.300 - 26.426
Deptésitos de entidades de orédito - 15.549 - 10,201
Depdsitos de la clientela - 36.751 - 16,225
Provisiones - 142 - 117
52.536 52,442 26.633 26.543
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En el reconocimiento inicial, los saldos deudores y acreedores denominados en moneda extranjera se
convierten a la moneda funcional utilizando el tipo de cambio de contado de la fecha de
reconocimiento, entendido como el tipo de cambio para entrega inmediata. Con posterioridad al
reconocimiento inicial, se aplican las siguientes reglas para la conversién de saldos denominados en
moneda extranjera a la moneda funcional:

i)  Los activos y pasivos de caracter rmonetario se convierten al tipo de cambie de cietre, entendido
como el tipo de cambic medio de contado de 1a fecha a que se refieren los estados financieros.

iiy Las partidas no monetarias valoradas al coste histérico, se convierten al tipo de cambio de la
fecha de adquisicion,

e

iiij Las partidas no monetarias valoradas al valor razonable, se convierten al tipo de cambio de Ia
fecha en que se determina el valor razonable.

iv) Los ingtesos y gastos se convierten aplicando el tipo de cambio de la fecha de fa operacion, No
obstante, se utiliza un tipo de cambio medio del periodo para todas las operaciones realizadas en
el mismo, salvo que haya sufiido variaciones significativas. Las amortizaciones se convierten al
tipo de cambio aplicado al correspondiente activo.

Las diferencias de cambio surgidas en la conversién de los saldos deudores y acreedores denominados
en moneda extranjera se registran, en general, en la cuenta de pérdidas y ganancias. No obstante, en
el caso de las diferencias de cambio que surgen en partidas no monetarias valoradas por su valor
razonable cuyo ajuste a dicho valor razonable se imputa en el epigrafe de “Otro resultado global
acumulado” del patrimonio neto, se desglosa el componente de tipo de cambio de la revalorizacion
del elemento no monefario.

k)  Reconocimiento de ingresos y gastos

Los ingresos y gastos pot intereses y conceptos asimilables a ellos se registran contablemente, en
general, en funcion de su perfodo de devengo y por aplicacion dei método del tipo de interés efectivo.
Los dividendos percibidos de otias entidades se reconocen como ingteso en sl momento en que nace
el derecho a percibirlos.

Las comisiones pagadas o cobradas por servicios financieros, con independencia de la denominacion
que reciban contractualmente, s clasifican en las siguientes categorias, que determinan su imputacién
en la cuents de pérdidas y ganancias:

i) Comisiones financieras que son aquéllas que forman parte integral del rendimiento o coste

efectivo de una operacion financiera y se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias a lo largo
de la vida esperada de la operacién como un ajuste al coste 0 rendimiento efectivo de ja misma.
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if) Comisiones no financieras que son aquellas derivadas de las prestaciones de servicios y pueden
surgir en ta gjecucion de un servicio que se vealiza durante un periodo de tiempo y en la prestacion
de un servicio que se ejecuta en un acto singular.

Los ingresos y gastos en concepto de comisiones y honorarios asimilados se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias, en general, de acuerdo a los siguientes criterios:

i) Los vinculados a actives y pasivos financieros valorados a valor razonable con cambios en
pérdidas y ganancias se registran en el momento de su cobro,

i) Los que corresponden a transacciones o servicios que se reatizan durante un periodo de tiermnpo
se registran durante el perfodo de tales transacciones o servicios.

iii) Los que corresponden a una transacecidn o servicio que se ejecuta en un acto singular se registean
cuando se produce el acio que los origina.

Los ingresos y gastos no financieros se tegistran contablemente en funcién de principio del devengo.
Los cobres y pagos diferidos en el tiempo se registran contablemente por el importe resultante de
actualizar financieramente los flujos de efectivo previstos a tasas de mercado.

Devengo de intereses en los operaciones clasificadas como riesgo dudoso

Conforme a la Circular 4/2017, en los riesgos dudosos, distintos de los comprados u originados con
deterioro crediticio, los intereses que se reconocerén en la cuenta de pérdidas y ganancias seran el
resultado de aplicar el tipo de interés efectivo sobre su coste amortizado; esto es, ajustado por cualquier

correccion de valor por pérdidas por deterioro.

)  Permutas de activos

Las permutas de activos materiales e intangibles son las adquisiciones de activos de esa naturaleza a
cambio de Ia entraga de otros activos no monetarios o una combinacitn de activos monetarios y no
monetarios, salvo los activos adjudicados que se tratan de acuerdo con lo precepiuado para los activos
no corrientes en veota.

El activo recibido en una permuta de activos se reconoce pot el valor razonable del activo entregado
més, si procede, fas contrapartidas monetarias entregadas a cambio, salvo que se tenga una evidencia
mis clara del valor razonable det activo recibido.

m) Garantfas financieras

Un conirato de garantia financiera es un confrato que exige que el emisor efectiie pagos especificos
pata reembalsar al acreedor por la pérdida en la que incurre cuando un deudor especifico incumpla su
obligacion de pago de acuerdo con las condiciones, originales o modificadas, de un instramento de
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deuda, con independencia de su forma juridica, que puede ser, entre otras, la de fianza, aval financiero,
contrato de seguro o derivado de crédito.

La entidad emisora de confratos de garantia financiera los reconoce en la partida de “Otros pasivos
financieros” pot su valor razonable més los costes de la transaccién que sean directaments atribuibles
a 50 emisién, salvo gue se trate de contratos emitidos por entidades aseguradoras.

En el inicic, salvo evidencia en contrario, el valor razonable de los contratos de garantia financiera
emitidos a favor de un tercero no vinculado dentro de una transaccién aislada en condiciones de
independencia mutua es la prima recibida més, en su caso, el valor actual de los flujos de efectivo a
recibir, utilizando un tipo de interés similar al de activos financieros concedidos por fa Caja con similar
plazo y riesgo. Simultdneamente, Se YSCOROCErd COMO UM crédito en el activo el valor actual de los
flujos de efectivo futuros pendientes de vecibir utilizando el tipo de interés anteriormente citado,

Con posterioridad al reconocimiento inicial, Jos contratos se tratan de acuerdo con los siguientes
criterios:

i) Bl valor de las comisiones o priinas a recibir por garantfas financieras se actualiza registrando ias
diferencias en la cuenta de pérdidas y ganancias como un ingreso financiero.

iiy El valor de los contratos de garantia financiera que no se hayan calificado como dudosos ¢s el
importe inicialmente reconocido en el pasivo menos fa parte imputada 2 la cuenta de pérdidas y
ganancias lincalmente a lo largo de la vida esperada de la garantia o con otro criterio, siempre
que este refleje més adecuadaments la percepcitn de los bencficios y riesgos econdmicos de la
garantia.

La clasificacién como dudoso de un contrato de garantia financiera implicara su reclasificacidn al
epigrafe de “Provisionss — Compromisos y garantfas concedidos”, que se valorard aplicando lo
indicado en la Nota 14.p.

En el caso de que sea necesario constituir una provisidn por las arantias financieras, las comisiones
L] q i . n

pendientes de devengo, que se registran en el epigrafe “Otros pasivos™ del pasive del balance, se

reclasifican a fa corvespondiente provision.

n)  Gastos de personal y retribuciones post-emplec

Retribuciones g corto plazo

[ as retribuciones a corto plazo a empleados son remuneraciones CUyo pago se atiende antes de los
doce meses siguientes al cierre del ejercicio en el cual los empleados han prestado sus servicios. Estas
remuneraciones se valoran, sin actualizar, por el importe que se ha de pagar por los servicios recibidos,
registréndose, con cardcter general, como gastos de personal del ejercicio y como una cuenta de
periodificacidn de pasivo, por la diferencia entre el gasto total y el importe ya satisfecho.
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Retribuciones post-empleo

Se consideran refribuciones post-emplec (o compromisos por pensiones) las remuneraciones a los
empleados que se liquidan tras fa terminacidn de su periodo de empleo. Las refribuciones post-empleo,
incluso las cubiertas con fondos internos o externos de pensiones se clasifican como planes de
prestacion definida o planes do aportacion definida, en funcidn de las condiciones de dichas
obligaciones, teniendo en cuenta todos los compromisos asumidos.

En los planes de prestacion definida la obligacién de la Caja consiste en garantizar las prestaciones
acordadas a los empleados actuales y anteriores. El coste para alcanzat la prestacidn acordada no esta
determinado en el compromiso y es asumido por fa Caja.

En los planes de aportacién definida, Ia obligacidn de la Caja se limita a realizar las contribuciones
acordadas independientemente de la prestacion que se alcance a la fecha en que acaezes la
contingencia, La prestacion estara determinada por las contribuciones realizadas por la Caja (las
aportaciones del propio empleado, en su caso} y los rendimientos obtenidos por fas inversiones donde
se materiatizan los fondos aportados.

o Plan de aportacitn definida

La Caja reconoce las contribuciones a estos planes tegistrandose el gasto en f epigrafe de “Gastos de
personal” de las cuentas de pérdidas y ganancias.

» Plan de prestacién definida

La Caja registra en el epigrafe “Provisiones - Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas
post-empleo” del pasivo del balance (o en el activo, en el epigrafe “Otros activos — Resto de los ottos
activos”, dependiendo del signo de la diferencia y siempre y cuando se cumplan las condiciones
establecidas en la normativa vigente) el valor actual de los compromisos por pensiones de prestacién
definida, netos, segin se explica a continuacion, del valor razonable de los activos que sean
considerados activos afectos al plan.

Se consideran “Activos afectos al Plan” aguellos vincutados con un determinado compromiso de
prestacién definida con los cuales se liquidaran directamente estas obligaciones y que refinen las
siguientes condiciones:

. No son propiedad de la Caja, sino de un tercero separado legalmente y sin el cardcter de parte
vincutada a la Caja,

- Sdlo estén disponibles para pagar o financiar retribuciones post-empleo de los empleados y

- No pueden retornar a la Caja, salvo cuando los activos que quedan en dicho plan son suficientes
para cumplir todas las obligaciones del plan o de fa Caja relacionados con las prestaciones de los
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empleados actuales o pasados o para rembolsar las prestaciones de los empleados ya pagadas por
la Caja.

En e} caso que los compromisos esién exteriorizados a través de pélizas de seguros consideradas
“Activos del Plan”, siempre que los flujos de dichas polizas se correspondan exactamente, tanto en el
importe como en el calendaric de pagos, con alguna o todas las prestaciones pagaderas dentro del
Plan, se considerar que el valor razonable de estas polizas es igual al valor actual de las obligaciones
de pago convexas.

El “Coste de los servicios pasados™, que tiene su origen en modificaciones introducidas en las
retribuciones post-empleo ya existentes o enla introduccién de nuevas prestaciones, se reconoce en Ja
cuenta de pérdidas y ganancias, linsalmente en el intervaio de tiempo comprendido entre:

a) La fecha a partir de la cual el servicio prestado le da derecho a recibir fa prestacion segiin el plan,
con independencia de que las prestaciones estén condicionadas a los servicios futuros.

b) La fecha en la que los servicios posteriores a prestar no le generan derecho a recibir importes
adicionales significativos de la prestacidn segim el plan, salvo por causa de los eventuales
incrementos de salarios en ¢l futuro.

En el gjercicio 2013, Ia Circular 4/2004 del Banco de Espafia se modificé mediante la Cireular 5/2013,
en lo relativo a las Retribuciones a los empleados. Dicha modificacién supuso un cambio en el
tratamiento contable de fos planes de prestacion definida, debiéndose registrar todas las ganancias y
pérdidas actuariales inmediatamente en el patrimonio neto, asi como en Elementos que no se
reclasificaran en resultados, dentro del Estado de ingresos y gastos reconocidos de 1a Entidad, Por ofro
lado, ek coste por intereses y el retorno esperado de tos activos de los planes de prestacién definida
fueron sustituidos en la norma modificada por una cantidad neta pos intereses, calculada aplicande el
tipo de interds utilizado en la estimacién del valor actual de la obligacién al inicio del gjercicio al
pasivo (o activo) por el compromiso. Por altimo, las modificaciones también supusieron cambios en
la presentacion de los componentes del coste en [ cuenta de pérdidas y ganancias. Al 31 de diciembre
de 2025 y 2024, las pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el epigrafe de “Otro resultado
global acumniado” del patrimonio neto ascienden a unas ganancias netas de 7.760 y 7.795 miles de
euros, respectivamente (Nota 33).

La Entidad caleula el valor actual de sus obligaciones legales e implicitas de su plan de prestacién
definida a la fecha de fos estados financieros. La cifra as{ obtenida se registra como una provision
(activo) para fondos de pensiones de prestacidn definida.

La Entidad considera activos del plan aquetlos que cumplen las siguientes caracterfsticas:

- Son propiedad de un tercero separado legalmente que no sea parie vinculada.

. Estan disponibles exclusivamente para pagar ¢ financiar los compromisos con los empleados.
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-~ No se pueden retornar a fa Entidad salve cuando hayan sido liquidados los compromisos con los
empleados o para satisfacer a [a Entidad de prestaciones satisfechas previamente por ella.

- No son instrumentos intransferibles emitidos por la Entidad.
Los cambios en la provision registrada se reconoceran:

- En la cuenta de pérdidas y ganancias: el coste de los servicios del periodo corriente, el interés neto
de la provisién (activo) del coste por intereses, el coste de los servicios pasados, asi como fa
ganancia o pérdida en el momento de liquidacion.

- En el estado de cambios en el patrimonio neto: las nuevas valoraciones de la provisién (active),
consecuencia de las ganancias o pérdidas actuariales, del rendimiento de los activos del plan gue
no se hayan incluido en el interés neto sobre la provisién (activo), asi como las variaciones en el
valor actual del activo consecuencia de cambios en el valor actual de los flujos disponibles para ta
Entidad, que no estén incluidos en el interés neto sobre la provisién (activo). Los importes
reconocidos en el estado de cambios en el patrimonio neto ne se reclasificaran a la cuenta de
pérdidas y ganancias en un gjercicio posterior.

Otras retribuciones a large plazo a favor de los empleados

Los compromisos asumidos con el personal prejubilado, los premios de antigiedad, los COMPromisos
por viudedad e mvalidez anteriores a la jubilacion que dependan de la antigiiedad def empleado en la
Caja, y otros conceptos similares se {ratan contablemente, en lo aplicable, segiin fo establecido para
los planes post-empleo de prestaciones definidas, con la salvedad de que las pérdidas y ganancias
actuariales se reconocen de forma inmediata en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Compromisos por pensiones contrafdos pot la Caja

Los compromisos por pensiones contra{dos por la Caja, correspondientes al personal que presta sus
servicios en la misma, se encuentran recogidos en los Convenios Colectivos que corresponden a cada
colective y en los correspondientes acuerdos del Consejo Rector (ver detalle en Nota 32).

fi) Impuesto sobre beneficios

E! Impuesto sobre Sociedades se considera como un gasto y se registra en el epigrafe “Gastos o
ingresos por impuestos sobre las ganancias de las actividades continuadas” de la cuenta de pérdidas y
ganancias,

El gasto del mencionado epigrafe viene determinado por el impuesto a pagar caloulado respecto a la
base imponible del ejercicio, una vez consideradas las variaciones durante dicho ejercicio derivadas

de las diferencias temporarias, de fos créditos por deducciones y bonificaciones y de bases imponibles
negativas. La base imponible del ejercicio puede diferir del resultado neto del ejercicio presentado en
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la cuenta de pérdidas y ganancias ya que excluye las partidas de ingresos o pastos que son gravables
o deducibles en otros gjercicios y las partidas que nunca lo son.

Los activos y pasives por impuestos diferidos corresponden & aquellos impuestos que se prevén
pagaderos o recuperables en las diferencias entre Jos importes en Iibros de los activos y pasivos en los
estados financieros y las bases imponibles correspondientes, se contabilizan utitizando el método del
pasivo en el balance y se cuantifican aplicando a la diferencia temporal o crédito que corresponda el
tipo de gravamen al que se espera recuperar o liquidar.

Un activo por impuesto diferido, tal como un impuesto anticipado, un crédito por deducciones y
bonificaciones y un crédito por bases imponibles negativas, se reconoce siempre que sea probable gue
Ja Caja obtenga en el futuro suficientes ganancias fiscales contra {as que pueda hacerlo efectivo. Se
considera probable que la Caja obtendrd en el futuro suficientes ganancias fiscales, entre otros
supuestos, cuando

i) Existen pasivos por impuestos diferidos cancelables en el mismo ejercicio que el de la realizacibn
del activo por impuesto diferide o en ofro posterior en el que pueda compensar la base imponible
negativa existente o producida por el importe anticipado.

i) Las bases imponibles negativas han sido producidas por causas identificadas que es improbable
que se repitan.

No obstante, lo anterior, sélo se reconoce el activo por impuesto diferido que surge en el registro
contable de inversiones en Entidades dependientes, multigrupo o asociadas y, cuando es probable que
se vaya a realizar en un futuro previsible y/o se espera disponer de suficientes ganancias fiscales en el
futuro contra las que se podra hacer efectivo el mismo. Tampoco se reconoce cuando uicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en et momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiscal.

Los pasivos por impuestos diferidos se contabilizan siempre, si la Caja es capaz de condrolar el
momento de reversion de la diferencia temporaria y, ademds, es probable que ésta no revierta en un
futuro previsible. Tampoco se reconoce un pasivo por impuesto diferido cuando inicialmente se
registra un elemento patrimonial, que no sea una combinacién de negocios, que en ¢l momento del
reconocimiento no haya afectado al resultado contable ni al fiseal.

En cada cierre contable se revisan los impuestos diferidos registrados, tanto activos como pasivos, con
el objeto de comprobar que se mantienen vigentes y efectudndose las opotiunas correcciones en los
mismos.
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e)  Activos tangibles

El inmovilizado material de uso propio corresponde al activo tangible que se estima que se le dard un
uso continuado por la Cajay el inmovilizado material que se adquiere por un arrendamiento financiero.
Se valora a su coste de adquisicién menos su correspondiente amortizacién acumulada y, en su caso,
menos cualquier pérdida por deterioro que resulte de comparar el valor neto de cada elemento con su
correspondiente importe recuperabie, El coste de adquisicion de los elementos del activo tangible de
uso propio de libre disposicién incluye la valotacién de los mismos al | de enero de 2004 al valor
razonable. Dicho vator razonable al 1 de enero de 2004 fue obtenido sobre la base de tasaciones
realizadas por expertos independientes.

Las amortizaciones se calculan sisteméaticamente segén el método lineal, aplicando los atios de vida
atit estimada de los diferentes elementos sobre el coste de adquisicién de los activos menos su valor
residual. En el caso de los terrenos sobre los que se asientan los edificios y otras construcciones, se
entiende que tienen una vida indefinida y que, por tanto, no son objeto de amortizacion. Las dotaciones
amuales en concepto de amortizacion del activo tangible se registran con cargo en la cuenta de pérdidas
y ganancias y se calculan en funcion de los siguientes affos de vida 4til estimada, como promedio, de
los diferentes grupos de elementos:

Afios de vida util estimada

Edificios de uso propio 50
Mobiliario 3ald
Maquinaria y equipos etectrénicos 33ai0
Instalaciones 12al6
Equipos informaticos 4a8
Vehiculos 7
Derachos de uso por arrendamiento )

{*) Sepfin ef plaze de arrendamiento

En cada cierre contable, Ia Caja analiza si existen indicios, tanto internos como externos, de que el
valor neto de los elementos de su activo maierial excede de su correspondiente importe recuperable.
En dicho caso, la Caja reduce el valor en libros del correspondiente clemento hasta su importe
recuperable y ajusta los ¢argos futuros en concepto de amortizacién en proporcion a su valor en libros
ajustado y a su nueva vida Gtit remanente, en el caso de ser necesaria una reestimacion de la misma.
Por otra parte, cuando existen indicios de que se ha recuperado el valor de un clemento, la Caja registra
la reversidn de la pérdida por deterioro contabilizada en periodos anteriores y ajusta los cargos futuros
en concepto de su amortizacion. La reversion de la pérdida por deterioro de un elemento en ningdn
caso puede suponer el incremento de su valor en libros por encima de aquél que tendrfa si no se
hubieran reconocido pérdidas por deterioro en ejercicios anteriores.
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La Caja, al menos al final de cada ejercicio, procede a revisar la vida util estimada de los elementos
del activo material de uso propio cot fa finalidad de detectar cambios significativos en las mismas
que, en el caso de producirse, se ajustan mediante fa cotrespondiente correccidn del registro en Ia
cuenta de pérdidas y ganancias de ejercicios futuros de la dotacién a su amortizacidn en virtad de la
nueva vida atil estimada.

Los gastos de conservacién y mantenimiento de los activos materiales de uso propio se registran en la
cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio en que se incusren.

Las inversiones inmobiliatias del activo tangible corresponden a los valores netos de los terrenocs,
edificios y ofras construcciones que la Caja mantiene para su explotacién en régimen de alquiler o
para la obtenci6n de una plusvalia en su venta como consecuencia de los incrementos que se produzoan
en el futuro en sus respectivos precios de mercado.

Los criterios aplicados por la Caja para el reconocimiento del coste de adquisicion de fos activos
cedidos en arrendamiento operativo, para su amortizaciony parala estitnacion de sus respectivas vidas
atiles y pata el registro de sus pérdidas por deterioro coinciden con fos descritos en relacién con los
activos materiales de uso propio.

p)  Provisiones y pasivos contingentes

Se consideran provisiones las obligaciones actuales de la Caja, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, que se encuentran claramente especificadas en cuanto a su naturalezaa la fecha de los estados
financieros, pero resultan indeterminadas en cuanto a su importe 0 momento de cancelacion, al
vencimiento de las cuales y para cancelarlas, fa Caja espera que deberd desprenderse de recursos que
incorporan beneficios econdmicos. Dichas obligaciones pueden surgir por los aspectos siguientes:

i) Una disposicién legal o contractual.

i) Una obligacién implicita o técita, cuyo pacimiento se sitha en una expectativa vilida creada por
la Caja frente a terceros respecto de la asuncidn de ciertos tipos de responsabilidades. Tales
expectativas se crean cuando ia Caja acepta piiblicamente responsabilidades, se derivan de
comportamientos pasados o de politicas empresariaies de dominio piblico.

i#) La evolucién pricticamente segura de la regulacin en determinados aspectos, en particular,
proyectos normativos de los gue la Caja no podré sustraerse,

Son pasivos contingentes las obligaciones posibles de la Caja, surgidas como consecuencia de sucesos
pasados, cuya existencia estd condicionada a que ocurra 0 1o, UNO O més eventos futuros
independientes de la voluntad de la Caja. Los pasivos contingentes incluyen las obligaciones actuales
de la Caja cuya cancelacién no sea probable que origine una disminucion de recursos que incorporan
beneficios econdmicos o cuyo importe, en casos exfremadamente raros, no pueda ser cuantificado con
fa suficiente fiabilidad.
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Las provisiones y los pasivos contingentes se califican como probables cuando existe mayor
verosimilitud de que ocurran que de lo contrario, posibles cuando existe menor verosimilitud de que
ocurran que de lo contraric y remotos cuando su aparicion es extremadamente rara,

La Caja incluye en las cuentas anuales todas las provisiones significativas con respecto a las cuales se
estima que la probabilidad de que se tenga que atender la obligacion es mayor que de lo contrario. Los
pasivos contingentes no se reconocen en las cuentas anuales, sino que se informa sobre los mismos a
po ser que se considere remota la posibilidad de que se produzea una salida de recursos que incorporen
beneficios econdmicos.

Las provisiones se cuantifican teniendo en consideracién la mejor informacién disponible sobre las
consecuencias del suceso que las originan y son estimadas en cada cierre contable. Las mismas 501
utilizadas para afiontar las obligaciones especificas para las cuales fueron reconocidas, procediéndose
a su reversion, total o parcial, cuando dichas obligaciones dejan de existir o disminuyen.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 se encontraban en curso distintos procedimientos judiciales y
reclamaciones entablados contra la Caja con origen en el desarrollo habitual de sus actividades. Tanto
los asesores legales de la Caja como el Consgjo Rector entienden que la conclusién de estos
procedimientos y reclamaciones no producira un efecto significativo, adicional al, en su caso, incluido
como provisién, en las cuentas anuales de los gjercicios en los que finalicen.

q) Activos_no_corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venia

El epigrafe de “Activos no corrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como
mantenidos para la venta” del balance incluye los activos, cualquiera que sea su naturaleza, que, no
formando parte de las actividades de explotacidn, incluyan importes cuyo plazo de realizacién o
tecuperacion se espera que sea superior a un afio desde la fechaa la que se refieren fas cuentas anuales,
Asimismo, se consideran como activos no cotrientes en venta aquellas participaciones en Entidades
del grupo, multigrupo o asociadas que cumplan los requisitos mencionados en el pérrafo anterior.

Cuando excepcionatmente la venta se espera que ocurra en un periodo superior a un afio, fa Caja valora
el coste de venta en téeminos actualizados, registrando el incremento de su valor debido al paso del
tiempo en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes y gropos
enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como actividades
interrumpidas® de la cuenta de pérdidas y ganancias.

En consecuencia, la recuperacitn del valor en libros de estas partidas, que pueden ser de naturaleza

financiera y no financiera, previsiblemente tendrd lugar a travds del precio que se obtenga en su
enajenacién, en lugar de mediante su uso continuado.
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Por tanto, los activos inmobiliarios u ofros no cerrientes recibidos por la Caja para la satisfaccién, total
o parcisl, de las obligaciones de pagp frente 2 ella de sus deudores se consideran activos no cotrientes
clasificados como mantenidos para la venta, salvo que la Caja baya decidido hacer un uso continuado
de esos activos,

Los activos inmobitiatios adjudicados o recibidos en pago de deudas se valoran inicialmente, en
general, por el menor importe de los valores siguientes:

) Importe en libros de los activos financieros aplicados, entendiendo coma tai su valor bruto menos
las coberturas que le correspondan en fimeién de su clasificacién contable antetior a la entrega,
tratando el activo adjudicado o recibido en pago de deudas como una garantia veal. Este importe
en libros se comparard con el importe en libros previo v la diferencia se reconocerd como un
incremento o una liberacién de coberturas, seglin proceda.

b) Valor razonable en ¢l momento de la adjudicacién o recepeion del activo menos los costes
estimados de venta. :

A estos efectos, e valor razonable menos los costes estimados de venta de estos activos en el momento
de Ia adjudicacién o recepeidn en pago se obtiene mediante Ja aplicacion de los descuentos
porcentuales sobre e valor de referencia obtenido a través de tasaciones individuales y completas
realizadas por sociedades de tasacion o servicios de tasacion homologados, inscritos en el Registro
Oficial de Sociedades de Tasacién de Banco de Espafia, € independientes, aplicando la Orden
BCO/805/2003, de 27 de matrzo .

Mientras que permanecen clasificados como mantenidos para la venta, los activos tangibles e
intangibles amortizables por su naturaleza no se amortizan.

_ Con posterioridad al momento del alta, en ¢l caso de que el valor en libros exceda al valor razonable
de fos activos neto de sus costes de venta, la Caja ajusta el valor en libros de los activos por el importe
de diche exceso, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas procedentes de activos no
corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta no
admisibles como actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidas y genancias. En el caso de
producirse posteriores incrementos del valor razonable de los activos, la Caja revierte las pérdidas
anteriormenie contabilizadas, incrementando el valor en libros de los activos con &l limite del importe
anterior a su posible deterioro, con contrapartida en el epigrafe de “Ganancias o pérdidas procedentes
de activos no corrientes y grupos enajenables de elementos clasificados como mantenidos para la venta
10 admisibles como actividades interrumpidas™, siempre que el mismo no haya superado el periodo
medio de permanencia en balance de 3 afios.

No obstante, fos activos financieres, los activos procedentes de retribuciones a empleados, los activos
por impuestos diferidos y los activos por contratos de seguros que formen parte de un grupa de
disposicion o de una operacion en interrupcién, no se valoran de acuerdo a lo dispuesto en los pérrafos
anteriores, sino de acuerdo a los principios y normas aplicables a estos conceptos, que se han explicado
en los apartados anteriores de Ja presents Nota.
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Los resultados generados en el ejercicio por aquellos componentes de la Caja que hayan sido
considerados como operaciones en interrupeion se registran en el epigrafe “Ganancias o pérdidas
después de impuestos procedentes de actividades interrumpidas” de la cuenta de pérdidasy ganancias,
tanto si el componente de la Caja se ha dado de baja del active como si permanece en €l al cierre det
ejercicio. 81 con posterioridad a su presentacién como operaciones en interrupeion se clasifican las
operaciones como continuadas, sus ingresos y gastos se presentan, tanto en [a cuenta de pérdidas y
ganancias del ejercicio como en la cotrespondiente al ejercicio comparativo que se publique en las
cuentas anuales, en las partidas que les corresponda segfin su naturaleza.

1y Estado de flujos de efectivo

En el estado de flujos de efectivo se utilizan determinados conceptos que tienen las definiciones
stguientes:

i) Flujos de efectivo: entradas y salidas de dinero en efectivo 'y de sus equivalentes, entendiendo
por éstos las inversiones a coito plazo de gran liquidezy bajo riesgo de alteraciones en su valor,

i) Actividades de explotacion: las actividades tipicas de la Caja y otras actividades que no pueden
ser calificadas como de inversién o de financiacién y los intereses pagados por cuabquier
financiacion recibida, aunque correspondan a pasivos financieros clasificados como actividades
de financiacion,

iif) Actividades de inversion: correspondientes a fa adquisicidn, enajenacion o disposicién por otros
medios de activos a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes,
tales como activos materiales, actives intangibles, participaciones, activos no corrientes y pasivos
asociados en venta, instrumentos de capital clasificados como disponibles para la venta que sean
inversiones estraiégicas v actives financieros incluidos en la cartera de inversion a coste
amortizado,

iv) Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicidn del
Patrimonio neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacion,

La Caja realiza el estado de flujos de efectivo utilizando el método indirecto.

s)  Aportaciones al capital

Las aportaciones af capital social de la Caja se reconocen como Patrimonic neto cuando existe un
derecho incondicional a rehusar su reembolso o existen prohibiciones, legales o ¢statutarias, para
realizar éste. Si la prohibicién de reembolso es parcial, el importe reembolsable por encima de la
prohibicién se registra en una partida especifica con naturaleza de pasivo financiero. Las
remuneraciones de las aportaciones se registran como gastos financieros del gjercicio si corresponden
a aporfaciones contabilizadas como pasivos financieros v directamente contra el Patrimonio neto,
coma parte de la distribucién de resultados de la cooperativa en el caso contrario,
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En la Asamblea General Ovdinaria y Extraordinaria de Socios de 7 de junio de 2011 fueron
modificados los Estatutos de la Caja, entre ofros aspectos, en referencia a la consideracién de las
aportaciones de socios para adaptarse a las recomendaciones de los supervisores -nacionales ¢
internacionales- sobre solvencia y capital social (que ha quedado plasmada en la Cireular 4/2011 de
Banco de Espaiia), de forma gue el reembolso de aportaciones al capital social requiere en todo caso
acuerdo previo y favorable del Cansejo Rector, y la remuneracidn se establece sin carbcter obligatorio,
anualmente, por las Asamblea General de Socios.

) Estado de cambios en el patrimonio neto

Ef estado de cambios en el patrimonic neto que se presenta en estas cuentas anuales muestra el tofal
de las variaciones habidas en el patrimonio neto durante el cjercicio. Esta informacién se presenta
desglosada a su vez en dos estados: el estado de ingresos y gastos reconocidos y el estado total de
cambios en el Patrimonio Neto. A continuacidn, se explican las principales caracteristicas de la
informacién contenida en ambas partes del estado:

Estado de ingresos y gasios reconocidos

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan los ingresos y gastos generados
por la Caja como consecuencia de su actividad durante ef ejercicio, distingutendo aquellos registrados
como resultados en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio y los ofvos ingresos y gastos
registrados, de acuerdo con lo dispuesto en la normativa vigente, directamente en el patrimonio neto.

Por tanko, en este estado se presenta:

a) Elresultado del ejercicio.

b} El importe neto de los ingresos y gastos reconocidos transitoriamente como otro resultado
global en ¢l patrimonio neto,

¢) Elimporte neto de los ingresos y gastos reconocidos definitivamente en el patrimonio neto.

d) El impuesto sobre beneficios devengado por los conceptos indicados en las lefras b) y ¢)
anteriores,

Las variaciones habidas en los ingresos y gastos reconocidos en el patrimonio neto como Otro
resultado global acumulado se desglosan en:

a) Ganancias o pérdidas de valor contabilizadas en el patrimonio neto: recoge el importe de los
ingresos, netos de los gastos originados en el gjercicio, reconocidos directamente en el
patrimonio neto. Los importes reconocidos en el gjercicio en esta partida se mantienen en esta
partida, aunque en el mismo ejercicio se traspasan a la cuenta de pérdidas y ganancias, ai valor
inicial de otros actives o pasives o se reclasifiquen a otra partida.




b)
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Transferido a resultados: recoge el importe de las ganancias o pérdidas por valoracion
reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque sea en el mismo ejercicio, que se
recotiocen en la cuenta de pérdidas y ganancias.

Transferido al importe en libros inicial de los elementos cubiertos: recoge el importe de las
ganancias o pérdidas por valoracidn reconocidas previamente en el patrimonio neto, aunque
sea en el mismo ejercicio, que se reconozean en el valor inicial de los activos o pasivos como
consecuencia de coberivras de flujos de efectivo.

Otras reclasificaciones: recoge el importe de los traspasos realizados en el gjercicio entre
partidas de “Oto resultado global acumulado” conforme a los criterios establecidos en la
normativa vigente.

Los importes de estas partidas se presentan por su importe bruto, mostrandose su correspondiente
efecto impositivo en la ribrica “Impuesto sobre las ganancias relativo a los elemenios que pueden
reclasificarse en ganancias o pérdidas™ o “Impuesto sobre las ganancias relativo a elementos que no
se reclasificaran™ de! estado, seglin corresponda,

Estado total de cambios en el patrimonio neto

En esta parte del estado de cambios en el patrimonio neto se presentan todos los cambios habidos en
el patrimonio neto, incluidas las que tienen su origen en cambios en los criterios contables y en
correcciones de errores. Este estade muestra, por tanto, una conciliacion del valor en libros al
comienzo y al final del ejercicio de todas las partidas que forman el patrimonio neto, agrupando los
movimientos habidos en funcién de su naturaleza en las siguientes partidas:

a)

b)

¢)

Efectos de la correccidn de errores y cambios en las polificas contables: que incluye los
cambios en el patrimonio neto que surgen como consecuencia de la re-expresion refroactiva de
los saldos de los estados financieros con origen en cambios ¢n los oriterios contables o en la
correccion de errores,

Ingresos y gastos reconocidos en el ejercicio: recoge, de manera agregada, el total do las
partidas registradas en el estado de ingresos y gastos reconocidos anteriormente indicadas.

Otras variaciones en el patrimonio neto: recoge el resto de las partidas registradas en el
patrimonio neto, como pueden ser aumentos o disminuciones del capital, distribucion de
resultados, operaciones con isstrumentos de patrimonio propios, pagos con instrumentos de
patrironio, traspasos entre partida del patrimonio neto y cvalquier ofro incremento o
disminucion del patrimonio neto,
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u)  Fondo de Bducacién y Promocion (F.E.P)

Las dotaciones que la Caja realiza al Fondo de Educacién y Promocién se reconocen como un gasto
del ejercicio cuando son cbligatorias. Si se producen dotaciones adicionales se reconocen como
aplicacion del beneficio.

Los gastos derivados del Fondo de Educacién y Promocién cooperativa se presentan en el balance
deduciendo de! epigrafe “Otros pasivos-Fondo de Educacién y Promocion”, sin que en ninghin caso
se imputen a la cuenta de pérdidas y ganancias.

Los activos materiales y los pasivos afectos al Fondo de Bducacién y Promocion se presentan ei
partidas separadas del balance.

v)  Indemnizacion por despido

De acuerdo con la legislacién vigente, existe la obligacion de indemnizar a aquellos empleados que
puedan ser despedidos sin causa justificada. E] gasto por indemmnizaciones se regisira en el momento
en que se toma la decisién de efectuar el despido.

15.  Atencién al cliente

El articulo 17.2 de Ta Orden ECO/734/2004, de 11 de marzo, sobre Departamentos y Servicios de
Atencién al Cliente y ef Defensor del Cliente de las Entidades Financieras, indica que en la memoria
de las cuentas anuales se debe resumir, brevemente, ¢l contenido de la memoria del Servicio de
Atencion al Cliente de la Caja. Dicho resumen es el siguiente:

a) Ei Servicio de Atencién al Cliente y e! Defensor del Cliente ha recibido en el ejercicio 2025, 155
quejas y 2.061 reclamaciones y, en el ejercicio 2024, 198 quejas y 4.8 13 veclamaciones.

b) Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, existian 94 y 110 reclamaciones pendientes de reselver,
respectivamente.

16. Gestién y control de riesgos

El entotno en ef que se ha venido desarrollando la actividad econémica en los iltimos afios, ha puesto
de manifiesto Ia importancia capital que tiene para las entidades financieras ia adecuada gestién de
SuS tiesgos.

Para la Caja, la calidad en fa gestion del riesgo constituye una de sus seffas de identidad y un ambito
prioritario de actuaci6n, traténdose de un elemento diferenciador de su gestién gue, gracias a la
combinacién de unas politicas prudentes y ef uso de metodologias y procedimientos homogéneos y de
efoctividad contrastada, permiten la obtencién recutrente y saneada de resultados, asi como gozar de
una holgada posicion de solvencia.
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Excepto en las materias reservadas a la Asamblea de socios de la Entidad, el Consejo Rector s el
méximo drgano de decisién, correspondiéndole entre otras funciones la definicion de {a estrategia, el
establecimiento y el seguimiento del nivel de tolerancia al riesgo y la sancitn de la politica de riesgos,
aprobando a propuesta de la Alta Direccion o del Comité designado al respecto las atribuciones de los
diferentes Srganos de decision,

E! Consejo Rector se involucra activamente en el seguimiento y el control de los riesgos asumidos,
sancionando las operaciones que requirieron su decision y revisando la estratogia de la Entidad, el
nivel de tolerancia af riesgo, la situacién de liquidez, los resultados del proceso de autoevaluacion del
capital y el modelo de control interno, siendo asi mismo informado de las conclusiones de las
auditorias interna y externa. De igual modo, el Comité de Riesgos es el encargado de asesorar al
Consejo Rector sobre la propension global al riesgo, actual y futura, de la Entidad y su estrategia en
este dmbito,

Para Ia gestién y el control de riesgos, el modelo de control interno de ja Caja cuenta con un sistema
de tres Hneas de defensa, estructurado de tal forma que recogen las actividades y procesos que originan
los riesgos y que determinan a los responsables de €stos.

La primera linea de defensa la constituyen las nnidades de negocio, que son responsables del control
en su dmbito v de la ejecucion de las medidas fijadas desde instancias superiores.

La segunda linea la constituyen las unidades de control, en particular, 1a unidad de cumplimiento
normativo v la unidad de control global de! riesgo. Esta linea supetvisa el control de las distintas
unidades en su ambito de especialidad transversal, define las medidas mitigadoras y de mejora
necesaria y promueve la correcta implantacién de las mismas.

Finalmente, la tercera linea fa constituye la unidad de Auditoria Interna, que realiza una revision
independiente, verificando ¢l cumplimiento y eficacia de las politicas corporativas y proporcionando
informacion independiente sobre el modelo de control. Como principaies funciones de Auditoria
Interna dsstacan las siguientes:

«  Eyaluacion de la eficacia v eficiencia de los Sistemas de Control Interno, velando por el
cumplimiento de la legislacién vigente y de las politicas y normativas internas.

s Emision de recomendaciones para solucionar las debilidades detectadas en los procesos de
revisién, haciendo un seguimiento de las mismas.

Complementado a estas lineas de defensa, para garantizar un adecuado entendimiento estratégico y de
control y gestion de riesgos por parte de la Caja, hay que destacar el Mecanismo Institucional de
Proteccion (MIP) (Nota 1.4).

La Caja, para mantener el perfil de riesgo moderado y prudente establece un conjunto de métricas

clave en relacién con los niveles de los distintos riesgos, la calidad y recurrencia de los resultados, ia
liuidez y la solvencia. Para cada una de estas métricas se definets unos niveles de tolerancia al riesgo
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que la Caja esté dispuesta & asumir. En las métricas més relevantes se establecen adicionalmente sus
objetivos a largo plazo, Estos objetivos ¥ niveles se actualizan y se aprueban, al menos anualmente,
por el Consejo Rector a propuesta del Comité de Riesgos.

Todas las métricas tienen definido un objetivo, tolerancia y timite. En cada mélrica, el objetivo es el
valor gue cumple con el apetito fijado; la toletancia marca el umbral (alerta) a partir del cual se toman
medidas de gestién, contro! y seguimiento reforzadas para volver a la sifuacién objetive y por #ltimo,
ol Hmite es el nivel que fa Caja no quiere traspasar en ningin caso, dando lugar, si esta situacién se
produjera, a la adopcion de medidas contundentes para la recuperacion de niveles acordes con las
directrices establecidas por el Consejo Rector.

En el desempefio de esta funcién se elaboran de manera periddica informes para el Consejo Rector
acerca de los riesgos asumidos y su composicion, el nivel de capitalizacién de la Caja, la mediacion y
ol control de los riesgos, asf como ef ambiente de control interno existentte v su adecuacion para
garantizar una gestién ordenada y pradente de los negocios y los riesgos de la Entidad, con especial
atencion a los indicadores y métricas aprobados en el Marco de Apetito al Riesgo y el Plan de
Recuperacidn.

Comités involucrados en la gestion y contyol de riesgos

Kl Consejo Rector de Ja Caja es el érgano responsable de definir el marco general de control interno
y de gestion de riesgos. En ¢l marco de la gestién de riesgos, la Caja dispone de un sistema de
delegacion de facultades en diferentes drganos que bajo el mandato del Consejo Rector instrumentan
la capacidad ejecutiva de la direccion de riesgos con el objetivo de garantizar la alineacién de éstos
con la estrategia de la Caja en términos de negocio y solvencia, responsabilizdndose de la estratogia
de gestion y seguimiento de los riesgos, asf como del esquema de delegacién de facultades. Asimismo,
analizan y, si procede, aprueban las opetaciones de riesgo dentro de sus respectivos niveles de
atribuciones, efevando al 6rgano superior aguélias que exceden su nivel de delegacion.

La funcién de Gestion de Riesgos de la Cuja se desarroila gracias a la actividad de diferentes
organismos que poseen una garantia de su autonomia e independencia en ¢l ejercicio de sus
competencias, teniendo como misién principal llevar a cabo las actuaciones y procedimientos
necesarios para el desarrollo de sus funciones en fodo lo relative a gestion de riesgos.

Por una patte, el Consejo Rector acordé por unanimidad constituir vn Comité de Riesgos, compuesto
por consejeros, nombrados por el Consejo teniendo presentes los conocimientos, aptitudes y
experiencia.

Son funciones del Comité de Riesgos:

= Asesorar al Consejo Rector sobre fa propension global al riesgo, actual y futura, de jaCajay
su estrategia en este ambito, y asistitle en la vigilancia de la aplicacién de esa estrategia, sin
perjuicio de la responsabilidad directa del Coonsejo Rector de los riesgos que asuma la Entidad.
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= Intervenir en el analisis previe y apoyar al Consejo Rector en todas las cuestiones relativas al
Marco de Apetito al Riesgo y al Plan de Recuperacion.

= Supervisar fa Politica de Gestion de Riesgos.

« Reevaluar, al menos anualmente, Ia fista de riesgos, financieros y no financieros mas
significativos y valorar su nivel de tolerancia, proponiendo su gjuste al Consejo, en su caso.

»  Vigilar que la politica de precios de tos activos y los pasivos ofrecidos a los clientes tenga
plenamente en cuenta el modelo empresarial y fa estrategia de riesgo de la Caja. En caso
contrario, el Comité de Riesgos presentard al Consejo Rector un plan para subsanarla.

= Evaluar {os riesgos asociados a los productos o servicios financieros ofrecidos y tendrad en
cuenta la coherencia entrs los precios asignados a dichos producios y servicios y los beneficios
obtenidos.

= Vigilar la ejecucion de las estrategias de gestién del capital y de la liquidez, asi como todos
los demds riesgos refevantes de la Entidad, como los riesgos de mercado, de crédito,
operacionales, incluidos los legales, tecnolbgicos, reputacionales, ambientales, sociales y de
gobernanza, a fin de evaluar su adecuacion a la estrategia y el apetito de riesgo aprobados,

» Recomendar al Consejo Rector los ajustes en la estrategia de riesgo que se consideren precisos
como consecuencia, entre ofros, de cambios en el modelo de negocio de la Entidad, de la
evolucién del mercado o de recomendaciones formuladas por la funcion de gestién de riesgos
de la Entidad.

»  Determinar, junto con et Consejo Rector, la naturaleza, la cantidad, e! formato y ja frecuencia
de la informacidn sabre riesgos que deba recibir el propio Comité y el Consejo Rector.

= Colaborar para el establecimiento de politicas y prcticas de remuneracidn racionales. A tales
efectos, el Comité de Riesgos examinard, sin perjuicio de las funciones del Comité de
Nombramientos y Remuneraciones, si la politica de incentivos prevista en el sistema de
remuneracion tiene en consideracion el riesgo, ¢l capital, la liquidez y la probabilidad y la
oportunidad de los beneficios.

«  Cualquier otra que, por normativa legal o reglamentaria, o por decisién del Consejo Rector,
le estén especificamente asignadas,

Adicionalmente, la Entidad dispone de una Comisién de Nombramientos y Remuseraciones
(denominada Comision de Nombramientos, Remuneracion, Expansion y Eficiencia) cumpliendo los
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requisitos establecidos por la Ley 10/2014 de ordenacién, supervisién v solvencia de entidades de
crédito.

Por otra parte, la Comisién de Auditoria se constituye como un érgano interno de carécter informativo
y consultivo, sin funciones ejecutivas y con facultades de informacidn, asesoramiento y propuesta
dentro de su smbito de actuacion. En este caso, la Comision de Auditoria otorga el apoyo al Consejo
respecto a la supervisién de los sisternas de gestion de riesgos, asi como discute con ¢l auditor de
cuentas las posibles debilidades significativas del sistema de control intemo detectadas en el desarrotlo
de la auditoria, todo ello sin afectar a su plena independencis.

Respecto a las funciones de gestidn de riesgos, es el Consejo Rector el encargado de velar, con el
apoyo de 1a Comision de Auditorfa y del Comité de Riesgos, para que los responsables de las citadas
funciones se realicen con independencia y con capacidad para presentar recomendaciones ©
propuestas.

Adicionalmente, se afiade la funcién de Control Global de Riesgos entre cuyas tareas figuran:

a  Identificar, medir y valorar, desde una perspectiva global, los riesgos relevantes a los que se
encuentra expuesta la Entidad en el ejercicio de su actividad,

a  Disefiar, implementar y mantener los sistemas de identificacién, medicién, informacién y
control de estos riesgos.

= Definir los procedimientos y mecanismos de control de Jos diferentes riesgos.

s Evaluar y valorar las técnicas de mitigacion de riesgos empleadas y aquéllas susceptibles de
utilizacién,

»  Vigilar y en su caso proponer cambios en la estructura de [imites y alertas internas que
refuercen el control de los riesgos y su consistencia con el nivel de toleraticia definido por el
Consejo.

»  Revisar el nivel de riesgo asumido y su adecuacion al perfil establecido por ef Consejo Rectot,
ast como la distribucién interna del capital,

Esta funcién es independiente de las dreas generadoras de los riesgos, de modo que se garantiza la
objetividad de los critevios de valoracién y la ausencia de distorsiones en los mismos provocadas por
consideraciones comerciales.

El 4rea de Control Global del Riesgo, como encargada de 1z realizacién de la citada funcién esta dotada
de autonomia respecto de las demés 4reas de la Entidad y con sustantividad propia, asignandole
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recursos especificos para ef cumplimiento de sus funciones. De este modo, el responsable de esta drea
tiene acceso al Consejo Rector,

La misién del area de Controf Global del Riesgo consiste en realizar un seguimiento y control del
conjunto de todos los riesgos de forma agregada, con ¢l objetivo de mostrat una perspectiva general
de fos riesgos asumidos por fa Caja y poder transmiti esta visidn a los Grganos de gobierno. Con ello
se pone en conocimiento de los 6rganos de la Entidad el perfil de riesgo asumido y permite proponer
las politicas y procedimientos institucionales en materia de gestidn y control del riesgo. Entre sus
principales funciones destacan ia elaboracién y seguimiento del Marco de Apetito a} Riesgo, of Plan
de Recuperacion, Ja elaboracién del Informe de Autoevaluacién del Capital y Ia Liquidez (IACL), la
elaboracién y actualizacion de los Planes de Contingencia de Capital y Liquidez, recabar y poner a
disposiciéa de Banco de Espafia la informacion solicitada en el marco del Plan de Resolucion, ia
realizacién de! seguimiento de fas operaciones identificadas por debajo de sus costes estimados, etc.

Finalmente, destaca también el Reglamento intetno en el dmbito del mercado de valores, aplicado a
fos miembros del Consejo Rector, directivos y empleados que tengan acceso frecuente o habitual a
informaciones relevantes relativas a la propia Entidad o sociedades del grapo.

Los principales riesgos identificados como matetiales en el Marco de Apetito al Riesgo son riesgo de
crédito, riesgo de liquidez, de tipo de interds estructural de balance, de diferencial de ciédito (balance
estructuraf), de sostenibilidad o ASG, riesgo de mercado y operacional.

17. Riesgo de crédito

Representa las pérdidas que sufrivfa la Caja on el caso de que un cliente o alguna contraparte
incumpliesen sus obligaciones contractuales de pago, constituyendo un riesgo relevante. Este riesgo
incluye el riesgo de contraparte, el riesgo de concenteacién, el riesgo residual derivado de la utilizacion
de téenicas de mitigacion y el riesgo de liquidacidn o entrega.

Los principios que rigen la gestion de riesgo de crédito de la Caja son:
o Implicacién de la Alta Direccidn; el Cousejo Rector define la polftica de riesgos de Ja Entidad
y delimita las atribuciones de los diferentes niveles de decisién, En este sentido, delega la

gjecucion de dichas politicas en la Alta Direccion,

e Establecimiento de politicas y procedimientos bien definidos y comunicados en fa Entidad
para facilitar fa gestion de los distintos riesgos.

s Politica de no concentracion; uno de los principios bésicos es la limitacion de concentracion
de riesgos con el fin de diversificar y mitigar posibles pérdidas.

« Prudencia; la Caja tiene como principio no realizar actividades especulativas, por lo que su
cartera de negociacién es minima,
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o Segregacién de funciones; las funciones de anilisis, formalizacion, seguimiento y
recuperacion de activos son totalmente independientes de las unidades generadoras del
mismo.

e Visién global del riesgo; que exige una foncidn solida de admisién, identificacién y
seguimiento del riesgo autorizado.

o Politica de precios y asignacién de capital adecuada al nivel de riesgo asumido.

¢  Asegurar un marco de control interno adecnado sobre los procesos de gestion de los riesgos
basade en revisiones internas y externas independientes.

¢ Adecuacion del modelo de gestién de! riesgo al tamafio de la Eatidad y a la diversidad y
complejidad de las actividades que desagrolla.

La Entidad, cuenta con unas sdlidas estructuras en torho al analisis, seguimiento y recuperacidn, asi
como de formacién continua en esta materia para mantener f nivel de cualificacién del personal de la
Caja.

Andlisis de riesgos y concesion

La gestién del riesgo crediticio se sustenta en la expericncia y cultura de la Caja. La concesion de
operaciones de crédito se basa en una estructuta descentralizada en fa cual las unidades de negocio,
seglin su nivel, experiencia, tipologia de riesgo y de negocio, tiene delegados niveles miximos de
importes autorizables, por encima de los cuales se escalan las operaciones a Jos siguientes niveles de
decision.

Ef criterio principal y bésico para la determinacidn de la concesién es la capacidad de generacion de
vecursos suficientes que permitan estimar la devolucién en las condiciones determinadas de la
operacién crediticia por parte de los solicitantes. Las garantias aportadas (realizables y suficientes),
como criterio general, se consideran un elemento complementario y adicional a la capacidad de pago.

Como marco general se establecen limites pot tipologfa de riesgo, de modo que se diversifique la
cartera crediticia de 1a Caja con el fin de mitigar posibles exposiciones a4 cambios externos que
garanticen la rentabilidad y cobro de las inversiones.

Los requisitos y la documentacién que debe contener cada expediente de crédito estan definidos en

funcion de la tipologia tanto del cliente como de la operacién propuesta estando su grado de exigencia
directamente relacionado con el importe de la solicitud y su grado de complejidad,
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Como politicas coneretas se han establecido:

«  Politicas de sancién: se establecen niveles de autonomia para sancionar operaciones de activo a
fos diferentes responsables de la gestién del riesgo de crédito,

+  Politicas de exclusidn: se establecen eriterios, que en caso de que se materialicen, no permiten la
concesion de la operacion, saive autorizacion expresa del érgano competete.

«  Politicas de concentracién: se establece un {imite maximo de concesitn de riesgos, a partir del
cual, no pueda incrementarse el riesgo con el acreditado/grupo, salvo autorizacion expresa del
organo competente.

+  Politicas sobre segmentos: debido a la especializacitn y tipologfa de nuestros clientes, se han
establecido politicas relativas a personas fisicas y personas juridicas.

. Politicas de Grupos Econdmicos: se establecen los critetios de analisis y concesion en
operaciones dadas a grupos identificados por la Caja en funcidn a las interrelaciones de ios
Clientes, en la que junto al analisis realizado al interviniente que solicita dicha operacién habrd

ue analizar al Grupo completo, asf como tener dicha circunstancia en cuenta para determinar el
Organo decisor,

Seguimiento de riesgos

Para el control de la catidad crediticia y la anticipacidn en la recuperabilidad de la inversidn, se
encuentra definida la funcidn de seguimiento del riesgo, a ia cual se encuentran adscritos recursos
conciatos. Dicha funcidn de seguimiento trata de evitar el incumplimiento por parte del cliente de las
obligaciones de pago contraidas con la Caja y analizar de forma dindmica el endeudamiento y la
solvencia del mismo para prever y evitar futuros problemas. La Caja dispone de un estudio riguroso
del riesgo de crédito asumido con los clientes basados en su exposicion al riesgo y en su situacion
econdmico-financiers.

El seguitnierto de Ia cartera crediticia global y de los acreditados se realiza como una funcién clave y
prioritaria tanto en la calidad de la carlera como en la prevencién de Ia morosidad. El seguimiento
eficiente y efectivo cuenta con alarmas que indican una posible deteccion de incidencias, tanto internas
como externas, documentacitn del acreditado actualizada, y software de gestion que posibilita estos
aspectos.

Fi seguimiento tiene una doble visidn:

+  Seguimiento preventive: basado en alertas que permiten detectar cambios e las condiciones
iniciales del cliente, asf como en la segmentacién de los mismos. Para llevar a cabo esta tarea, se
han incorporado estas alertas a aplicacioncs en funcionamiento en la Caja, con objeto de facilitar
la gestion y deteccién de un posible deterioro de la situacion de! cliente en base a un andlisis de
su operativa habitual.

73

009104582



009104583

CLASE 87

+  Seguimiento de cartera: estructurado en diversos pardmetros (zona, tipo de persona, sector, ete.}
que posibilifan disponer de datos segmentados de [a cartera crediticia de la Caja, asf como de su
evohicion,

Modeles de calificacién

En linea con la politica general de Riesgo de crédito, la Entidad dispone de modelos de
calificacion (scorings v ratings) que apoyan los procesos de adinisidn y seguimiento del riesgo. Estos
modelos incorporan de forma homogénea las distintas variables de riesgo relevantes para las
operaciones o el segmento de clientes en cuestién, proporcionando una calificacién y una probabilidad
de incumplimiento asociada a la misma, gue se tienen en cuenta para la toma de decisiones de una
manera objetiva y permiten adicionalmente la ordenacién de la calidad crediticia de las operaciones
y/o contrapattes sobre una base homogénea.

Refinanciacién y reestructuracitn de operaciones

La Circular 4/2017 establece referencias para ia adecuada identificacién, clasificacién y cobertura de
las operaciones de refinanciacion, La Caja revisa de forma continuada la adecuada clasificacion de las
operaciones de refinanciacién y/o reestructuracién, asf como las provisiones constituidas para estas
operaciones,

Tgualmente se ha incorporade en Ia herramienta de tramitacidn y sancion de riesgos y en la plataforma
bancarie [a informacién necesaria que permita la identificacion y el anélisis individualizado de esta
tipologia de operaciones, asi como, la propuesta de clasificacién que deberian tener en base a los
criterios establecidos por Banco de Espafa en la mencionada normativa. Aplicando ademas las
oportunas provisiones sobre dichos acuerdos en funcidn de ia clasificacion adoptada,

La Entidad disponre de una politica dirigida a utilizar la refinanciacion, reestructuracion, rencvacion y
renegociacién de operaciones como instrumentos de gestidn del riesgo de crédito que, utilizados
adecnadamente, van encaminados a mejorar la calidad del riesgo a partir de analisis individualizados,
enfocados a dar viabilidad econdmica a los acreditados y fas operaciones.

El seguimiento del riesgo es tarea fundamenta! para poder anticipar sitvaciones problemdticas, El
objetivo primordial es doble:

+  Dar viabilidad al acreditado (concesidn de carencia, aumento de plazo, etc.),
«  Mejorar en la medida de lo posible la posicién de riesgo de la Entidad {mejora de garantias).

Tras el analisis caso por caso, se evalia el potencial riesgo de incumplimiento y s reconocen las
cantidades que se estimen irrecuperables, procediendo a contabilizar las provisiones necesarias para
cubrir la pérdida.
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Existe un sistema interno de informacién que permite la individualizacién y seguimiento de las
opetaciones refinanciadas, reestructuradas, renovadas y renegociadas. Ademds, se ha implementado
un procedimiento periddico de revisidn individualizada de las operaciones con objeto de vigilar Ia
evolucion de esta cartera y la adecuacion de su clasificacion.

Los requisitos, qué con caricter general, deben reunir este tipo de operaciones son los siguientes:

»  Incorporar tn andlisis actualizado de la situscién econdmico-financiera del acreditado, que
soporte la capacidad de pago para atender las obligaciones financieras derivadas de fa operacion,

«  Valorar Ia eficacia de las garantias aportadas. A estos efectes se consideran garantias eficaces las
siguientes:

- Garantias pignoraticias sobre depdsitos dinerarios, instrumentos de patrimounio y valores
representativos de deuda.

- Garantia hipotecaria sobre viviendas, oficinas y locales polivalentes y fincas riisticas.

- Garantias personales {avales, fianzas, nuevos titulares, etc.) que cubran plenamente el
riesgo garantizado,

«  Valorar el historial de cumplimiento de acreditado y/o la operacitn, en particular existencia de
refinanciaciones o restructuraciones previas.

Impactos en las coberturas por riesgo de crédito de Jos sectores de la economia espaficla

Los acontecimientos sociales y politicos que han tenido lugar en los Bitimos afios estén generande
diversos impactos en el entorno macroeconémico global que han ocasionado perturbaciones,
inestabilidad y volatilidad significativas en los mercados mundiales.

La incertidumbre sobre Ia evolucion de la economfa, hace necesario que persistan las
recomendaciones de los reguladores contables y los supervisores bancarios, encaminadas a adoptar
medidas espectficas con el fin de mitigar los efectos que pudieran producirse, tanto en el cleulo de
las pérdidas esperadas bajo fa norma aplicable como en materia de solvencia, instando & las entidades
a evaluar toda la informacién disponible, ponderando en mayor medida las previsiones a largo plazo
frente a la situacion econdmica a corto plazo.

El denominador comén de todas las recomendaciones es que, considerando el elevado grado de
incertidumbre, se hace aconsejable y necesario exiremar la prudencia y tomar todas las medidas que
perimitan a 1a Caja anticipar y minimizar los impactos en su balance y cuenta de pérdidas y ganancias.

En este sentido, la Caja considera dichas recomendaciones en ef céleulo de las pérdidas esperadas
por riesgo de crédito bajo la norma aplicable del Anejo 9 de la Circuiar 4/2017, considerando el
impacto def entorno macroecondmico, las incertidumbres sobre los tipos de interés y la evolucion
de la tasa de mora, pueden tener en la rentabilidad de los distintos sectores de actividad de la
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economia espafiota, por o que para el caleulo de dichas pérdidas se han considerado, ontras otras,
{as siguientes recomendaciones:

s Identificar aquellos sectores o grupos de acreditados mas vulnerables en su &émbito de
actuacién, con el objetivo de realizar una gestibn activa de sus riesgos y reconocer
prudentemente las provisiones de deterioro para alcanzar unos niveles de cobertura
conservadores,

o Mantener actualizadas las tasaciones de los bienes en garantia y de los adjudicados, tomando
en copsideracion nuevas circunstancias del mercado inmobiliatio y cuantificar posibles
impactos en caso de cajdas en los precios de los inmuebles.

Considerando lo anterior, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Caja mandiene, por este concepto,
deterioros por riesgo de crédito, adicionales a los requeridos en el Anejo 9 de la Circular 4/2017, por
importe de 78.968 y 98.280 miles de curos, respectivamente,

Exposicién al riesgo de crédito

A continuacién, se musstra el nivel méximo de exposicién al riesgo de crédito asumido por la Caja al
11 de diciembre de 2025 y 2024 sin deducir del mismo las garant{as reales ni ofras mejoras crediticias

recibidas para asegurar el cumplimionto de los deudores:
ivliles de cutros
Al de digtembe de 2025

Actives financieres

no destlnados & Activos
pegeclacion Tinancleros a
valprados valor
Activas obligatorimuentes  vazonable con Activos
Gnancievos  valor razomable con  cambiosen  financicros . Derivados - Exposicioncs
Otuos depésitos  mantenidos crmbiog en pira resmftada coste cantabilidad de Fera de

Tipos de instrumenies alavista _para negociar resuliados global amortizade coberfuras Dbalance Tatal
nstrumentos de deuda 169425 - 726 264,528 9206314 - - 9,640.983
Depésitos e entidades de crédito 159,425 - - - 199.180 - - 368,605
Valares representativos de denda - - 126 264.528 1210.798 - - F476.052
Préstamos y anticipos a la clisntela : - - - - 7.796.336 - - 7.796.336
Campromises de préstamos concedidos - - - - - - 731905 737705
Garantiss financieras concedidas - - - - - - 118379 111379
Otros comproamisos concedidos « - - - - - 62855 62.855
Glros - 303 - - - 45,237 - 45,542
169,425 305 726 264.528 5.206.314 45237 911939 10.598.474




009104586

CLASE 8/
Mites de eures
Al31 de dickembre de 2624
Aclivos financieres
o destinadas a Activos
negoelacion Financicros a
valorados valr
Activos olHpateriamente n  razouable con Aclivos
financieres  valorrazonable con  enmbios en  financlerosa  Perivados - LExposiclones
Otros depdsitos  mantenidos camblos en otre reswltade eoste condabilidad g fuern de

‘Tipos do instromentos alavists _para ncgociar vesuliados global amorkizade coberturas balance Tatal
Instrumnentos de dewda 148,107 - 1.987 272692 2597 872 - - 9.0:20.659
Depdsitos en eniidades de crddito 148.167 - - . 177429 - - 325.530
Vatnres representativos de deuda - - 1,987 272693 1.111.673 - - £.356.353
Prastamos y anlicipos a la clienicla B - - - 7.308.770 - - 7.308.730
Cempromizos de préstamos concedidos . - - - - - 680.166 6R9.166
Garantias financieras concedidas - - - - - B 100.381 100.381
Otros comproinisos concedidos - - - B - . 60.394 60,304
Otras - [l - - - 10,659 - £1,293
148.107 834 1587 272,693 8.597.872 10,659 848,84 2.4581 893

A continuacién, se presenta el desglose por contraparte de los “Préstamos a {a clientela” sin incluir

anticipos con un detalle del importe qu

& se encuentra cublerto por cada una de las principales garantias

y la distribucién de las financiaciones con garantia real en funcidn del porcentaje del valor en libros
de las financiaciones sobre el importe de la Gltima tasacion o valoracion de la garantia disponible:
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El principal factor a la hore de analizar y sancionar las operaciones de activo concedidas por la Caja
es Ia capacidad de generar recursos por parte de los solicitantes, tanto personas fisicas como juridicas,
para poder hacer frente a las obligaciones contraidas. De manera adicional, fa Caja utiliza como un
instrumento fundamental en la gestisn del riesgo de crédifo el buscar que los activos financieros
adquiridos o contratados por la Caja cuenten con garantias reales y otra serie de mejoras crediticias
adicionales a la propia garantia personal del deudor. Las politicas de anélisis y seleccitn de riesgo de
la Caja definen, en funcibn de las distintas caracteristicas de las operaciones, tales como finalidad del
riesgo, contraparte, plazo, consuio de recursos propios, ete. y las garantias reales o mejoras crediticias
de las que deberdn disponer las mismas, de manera adicional a la propia garantfa real del deudor, para
proceder a su contratacion,

La valoracién de las garantias reaes se realiza en funcion de la naturaleza de la garantia real recibida.
Con cardoter general, las garantias reales en forma de bienes inmuebles se valotan por su valor de
tasacién, realizada por entidades independientes de acuerdo con las normas establecidas por Banco de
Espaiia para ello en el momente de la contratacidn. En el caso de que existan evidencias de pérdidas
de valor de estas garantias, en aquellos casos en los que se produzca algin deterioro de la solvencia
del deudor que pueda hacer pensar que se pueda tener que hacer uso de estas garantias o cuando se
establece en normativa interna alineada con las directrices que marca Banco de Espafia, se actualiza
aste valoracién de acuerdo con estos mismos criterios. Los avales y garantfas reales similares se nividen.
por el importe garantizado en dichas operaciones. Por su parte, las garantias en forma de depdsitos
pignorados se valoran por el valor de dichos depésitos.

18. Riesgo de liquidez, tipe de interés, estructural del balance, de diferencial de crédito
(balance estructural), de sostenibilidad ¢ ASG, mercado y operacional

a) Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se define como la pérdida potencial por la no disponibilidad, a precios razonables,
de fondos para atender puntualmente los compromisos adquiridos y financiar la actividad inversora
de la Caja.

La pestidn de liquidez en la Caja s lleva a cabo de una forma integral, buscando cumplir con los
requerimientos regulatorios y lograr una rentabilidad adecuada a los objetivos estratégicos y al apetito
al riesgo establecidos por el Conscjo Rector, respaldando el crecimiento de su actividad y el
mantenimiento de unos elevados ratings exfernos en términos comparativos con el sector. En esta
gestion se incluye la obtencion de financiacion en los mercados mayoristas, si fuese necesatio, al
menor coste posible a medio y largo plazo, siendo el objetivo mantener un nivel éptime de activos
liguidos bajo una politica prudente.

El Marco de Apetito al Riesgo establece los objetivos y el nivel de tiesgo dispuesto a asumir por la
Caja en relacién con el riesgo de liquidez.
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Para ello, de manera proporcionada a la complejidad, el perfil de riesgo y el tipo de negocio de la
Entidad, ésta ha establecido estrategias, politicas, procedimientos y sigtemas s¢lidos para fa
identificacién, medicién, gestion y seguimiento def riesgo de liquidez sobre un conjunto adecuado de
horizontes temporales, con objeto de gerantizar, entre otros objetivos, el mantenimiento de un
“colchén” de liquidez apropiado.

Las claves para poder solventar problemas de liquidez radican en la anticipacion y la gestién
pteventiva. Consciente de ello, la Entidad considera ambos aspectos sus primeras lineas de defensa
frente a los potenciales efectos adversos de una situacién de iliquidez sobre sus resultados, reputacidn
y solvencia,

El Comité de Activos y Pasivos (COAP) esth encargado del control y seguimiento del riesgo de
liguidez. El COAP no es un 6rgano ejecutivo, sino que tan sélo propone politicas y precedimientos de
gestion que tienen come objetivo garantizar en cada momento la disponibilidad a precios razonables
de fondos que permitan atender puntualmente los compromisos adquiridos y financiar el crecimiento
de su actividad inversora.

Las principales méfricas empleadas para el control de la liquidez entre otras son:

- TRatio de cumplimiento de liquidez a corto plazo (LCR), el cual identifica los activos lquidos
de libre disposici6n necesarios para cubrir las salidas netas de liquidez en 30 dias bajo un gscenario
de estrés especifico. Bl escenario incotpora no s6lo situaciones criticas de la entidad sino también
de los mercados.

- TRatio estructural (NSFR), que evaltia las necesidades estables de financiacion de la Entidad en
un horizonte de un afio, con el objetivo de asegurar que se cubren con fuentes de financiacién que
gocen también de estabilidad.

- Ratio Loan to Deposit o relacion entre la inversion crediticia y los recursos de clientes, con el fin
de monitorizar que existan unos niveles de autofinanciacion adecuados de la inversién crediticia
en balance en todo momento. ‘

- Gap de Hquidez, que proporciona informacion sobre los movimientos de flyjos de caja con el fin
de detectar fa existencia de desfases entre cobros y pagos en el tiempo. El control estético se
realizats al final de cada trimestre natural, a través de la caida de vencimientos obtenida con los
saldos vivos a esa fecha.

- Ratio de activos libres de cargas admisibles por el Banco Central, que mide el porcentaje de
activos y colaterales libres de cargas y admisibles para financiacién colateralizada del Banco
Cential sobre el total de depositos no colaterulizados.

Con cardicter adicional, se realizan proyecciones de escenarios dentro de sitvaciones de normal idad

y de estrés, habiendo establecido umbrales de alerta y medidas dentro del Plan de Contingencia
de liquidez elaborado por la Entidad.
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A continuacién, se muestra un andlisis al 31 de diciembre de 2025 y 2024 de los activos y pasivos
financieros de la Caja agrupados por su vencimiento considerado como et periodo pendiente desde
1a facha del balance hasta la fecha de vencimiento contractual o en su caso, la fecha en la que se
espera cause baja en el mismo obtenidas en funcion de la experiencia histérica de la Caja, sin tener
en cuenta, en sU caso, los ajustes por valoracion ni las correcciones de valor por deterioro
constituidas:

Miles de ¢uros

2025
Activos Pasivos Gap de liguidez nefo
Hasta § mes 1,964.649 (3.794.973} (1.830.324)
Enive | mes y 3 meses 467.380 (696.951) (229.071)
Entre 3 meses y | afto 1.484.485 (1.915.192) (434.707)
Entre | afio y 5 afios 3.954.044 (1.123.888) 2.830.156
Mis de 5 afios 5,184,792 (2.526.432) 2.658.360
13.055.850 (10.061.436) 2594414

Miles de euros

2024
Activos Pasivos Gap de liquidez neto
Hasta 1 mes 1.514.195 (3.350.463) (1.836.268)
Entre | mes y 3 meses 427.840 (572.204} {144.364)
Entre 3 meses y 1 afio 1.267.611 (1.718.837) (451.226)
Entre 1 afio y 5 afios 4.054.640 (989.905) 3.024.735
Mas de 5 afios 4,277,963 (2.548.772) 1.726.191
11.502.24% (9.180.181) 2.322.068

B} anélisis se realiza sobre los activos y pasivos financieros sensibles del balance. Los bonos de las
titulizaciones que se han mantenido en e balance de la Caja ai 31 de diciembre de 2025 y 2024, y que
a efectos contables se regisiran en el pasive de balance neteando el importe de “Depoésitos de la
clientela”, se incluyen a efectos del analisis de “Gap de liquidez” en la columna de activos.

El equilibrio y control del desequilibrio de los vencimientos y tipos de interés de activos y pasivos es
fundamental para la gestion de la Caja. Es inusual en entidades de crédito que se dé un equilibric
perfecto ya que las operaciones realizadas son, a menudo, de plazo incierto y de diferente tipo. Una
situacion de desequilibrio potencialmente aumenta 12 rentabilidad, pero también incrementa el riesgo
de pérdidas.
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Los vencimientos de activos y pasivos y la capacidad de sustituir, en 1n coste aceptable, los pasivos
que soportan interés, asi como vencimientos, son factores importantes en el célkoulo de la Hquidez de
la Caja y su exposicién a cambios en tipos de interés y tipos de cambio.

b) Riesgo de tipo de interés estruciural de balance

Ef riesgo de tipo de interés estructutal de balance se define como la posibilidad de suftir pérdidas por
el impacto negativo de las variaciones de los tipos de interds. Este riesgo varia en funcién de la
estructura y fecha de depreciacion de los activos, pasivos y operaciones fuera de balance.

E! Marco de Apetito al Riesgo establece los objetivos y niveles de riesgo a asumir en materia de riesgo
de tipo de interés.

E! Comité de Activos y Pasivos (COAP) estd encargado del control, y seguimiento del riesgo de tipo
de interés. Bl COAP no es ua érgano sjecutivo, sino que tan s6lo propone politicas y procedimientos
de gestién, habiéndose marcado un doble objetivo: veducir la sensibilidad del margen financiero a las
variaciones de los tipos de interés y preservar el valor econémico de la Caja.

La medicién del riesgo de tipo de interés sobre el balance global se realiza a partir del céiculo del gap
y [a sensibilidad del margen financiero y del valor patrimonial ante variaciones en los tipos de interés:

¢ Elgap de tipo de interés se basa en el andlisis de los desfases en el perfi! de vencimientos o
repreciaciones de las diferentes masas de activos y pasivos en diferentes intervalos
temporales.

o La sensibilidad del margen financiero se evalia en base a la proyeccidn en un horizonte
temporal de 12 meses de acuerdo con los escenarios establecidos por Banco de Espaiia y por
{a Autoridad Bancaria Buropea.

o  Por su parte, la sensibilidad del valor patrimenial permite obtener una vision del riesgo de
tipo de interés asumido por la Entidad a fargo plazo. Mediante el concepto de duracion se

puede aproximar la varfacién que experimentaria el valor econdmico de la Entidad ante
modificaciones en los tipos de interés.

A continuacion, se presenta el Gep de sensibilidad al 31 de diciembre de 2025 y 2024. Para construir
el cuadro adjunto se han utilizado las fechas contractuales de revisién de los tipos de interés en caso
de operaciones a tipo variable, y para las operaciones a tipo fijo se ba utilizado ia fecha de vencimiento
contractual o esperado en funcion de fa experiencia histérica de la Caja, sin tener en cuenta, en su
caso, los ajustes por valoracién ni fas correcciones de valor por deterioro constifuidas:
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Ivliles de curos
2025
Activos Pasivos Gap de reprecio
Hasta 1 mes 2625476 {(3.810.588} (1.185.112)
Enire T mes y 3 meses 1.464.167 {735.655) 728,512
Bhire 3 meses y 1 afio 2.807.578 {1.929.367) §78.211
Entre | afio y 5 afios 2.648.945 1.041.696) 1.607.249
M4s de § afios 1.488.014 (2.510.604) {1.022.590)
11.034.180 (10.027.910) £.006.270
Miles de euros
2624
Actives Pasivos Gap de reprecio
Hasta I mes 2.302.072 (3.381.270) £1.079,198)
Enfre 1 mes y 3 meses 1,208.522 (632.800} 375722
Enfre 3 meses y | afio 2.626.893 (1,715,710} 911.188
Entre 1 afio y 5 sfios 2.394.681 (895.450) 1.499.225
Mis de 5 afios 1.399.449 {2.511.783) (1.£12,334)
9.931.622 (9.137.019) 794,603

El andlisis se realiza sobre los activos y pasivos financieros sensibles del balance. Los bonos de las
titulizaciones que se han mantenido en el balance de la Caja a1 31 de diciembre de 2025 y 2024, y que
a ofectos contables se registran en el pasivo de balance neteando el importe de “Depdsitos de la
clientela”, se incluyen a efectos del anélisis de “Gap de reprecio estdtico™ en la columna de activos.

Al31 de diciembre de 2025 y 2024, Ia Caja ha efectuado un andlisis de sensibilidad basado en evaluar
el impacto que sobre su margen financiero tendifa la variacion de los tipos de interds en un
determinado rango. El efecto en el margen financiero del ejercicio 2025 y 2024 de un incremento de
200 puntos basicos en los tipos de interés serfa de un incremento de 23.931 y 18.749 miles de suros,
respectivamente, y ¢! efecto de una disminucién de 200 puntos bésicos serfa de un descenso de 37.582
y 28.625 miles de eurcs, respectivamente, a las fechas citadas.

¢) Riesgo de diferencial de crédito

El CSRBB (“Credit Spread Risk in the Banking Book™ o riesgo de diferencial de crédito de actividades
ajenas a las de negociacion) es el siesgo derivado de cambios en el precie de mercado del riesgo de
crédito, de liquidez y potencialmente de otras caracteristicas de instrumentos con riesgo crediticio que
110 se captura en otro marco prudencial existente, como el TRRBB, ni en el riesgo esperado de crédito
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o de impago inmediato, De este modo, el marco CSRBB captura basicamente una combinacion de dos
elementos:

. Cambios de! diferencial de crédito de mercado o del precio de mercado del riesgo de crédito, que
representan la prima de riesgo de crédito requerida por los participantes en el mercado para una
calidad crediticia determinada.

«  Cambios def diferencial de liquidez de mercado, que representa la prima de liguidez gque
determina el apetito de mercado para inversores y la presencia de compradores y vendedores
dispuestos a operar.

El CSRBB 1o incluye el efecto de cambios en la calidad crediticia durante el periodo de observacidn

{por ejemplo, mejoras o empeoramientos eq el rating de una contraparte ¢ instrumento especifico, que

se considera riesgo de migracién).

La Eutidad ha desarrollado un Manual especifico aprobado por el Consejo Rector de la Entidad. Dicho
manual se estructura en torno a una serie de capitulos con el siguiente contenido:

1. Objetivos de gestion del riesgo CSRBB, convenientemente vinculados con los principios de
gestion de riesgos de la Caja.

2. Estructura organizativa y gobernanza {encuadrada en el marco de la gestién ALM -riesgos
estructurales de balance-),

3. Metadologlas de identificacion, medicién y simulacién de la exposicidi.
4, Reporting.
5. Seguimiento y confrol de métricas de exposicion.

d) Riesgo de Sogienibilidad o0 ASG

Los riesgos de sostenibilidad o ASG se definen como cualquier acontecimiento o estado ambiental,
social o de gobernanza que, de ccurrir, pudiera surtir un efecto material negativo real o posible sobre
el valor de las inversiones, pudiendo diferenciar:

« Riesgos ambientales:
o Riesgos medioambientales, derivados de la exposicion a sectores, compafifas o
proyectos que puedan verse negativamente afectados por factores naturales o causen

un dafio significativo sobte el ecosisterna.

o Riesgos climéticos, que se otiginat como consecuencia de un cambio en el clima, En
este sentido pueden suponer un impacto en los sistemas fisicos {infrasstructuras,
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logistica, efc.) o un impacto derivado de la transicion a economias bajas en carbono
como consecuencia de cambios repulatorios, cambios en las tendencias del mercado,
suevas tecnologias o variaciones en la percepeidn det desempefio con respecto al
cambio climético.

»  Riesgos sociales derivados de la exposicidn de las entidades a contrapartes que potencialmente
pueden verse afectadas de modo negativo por factores sociales. Dichos factores estan
relacionados con los derechos, el bienestar y los intereses de las personas y comunidades que
pueden tener un impacto en las actividades de las contrapartes. Los riesgos sociales incluyen
los riesgos relacionados con cambios sociales, riesgos del mercado laboral, los riesgos de
seguridad del producto y de protecci6n del consumidor y fos riesgos de discriminacién o
puesta en pefigro de culturas y grupos étnicos.

»  Riesgos de gobernanza, vinculados a la exposicién de las entidades a contrapartes que pueden
verse potencialmente afectadas de modo negativo por factores de gobernanza. Los factores de
gobernanza abarcan las précticas de gobernanza de las contrapartes de las instituciones,
incluyendo los factores ASG en las politicas y procedimientos bajo la direccién de las
contrapartes, Se pueden identificar varios factores que originan riesgos de gobernanza, tales

como los riesgos derivados de consideraciones éticas y de conducta cuestionables, el riesgo
de estrategia y gestién de riesgos o los riesgos de transparencia.

Para la gestion de los riesgos ASG, la Caja tiene definida una hoja de ruta “Plan Director de
Sostenibilidad” que, junto con la Politica General de Sostenibilidad, marca los planes tdcticos y
estratégicos en materia de sostenibilidad. Ambos documentos fueron aprobados y son objeto de
actualizacién por el Consejo Rector de la Entidad.

¢) Riesgo de mercado

La definicién de riesgo de mercado representa la posibilidad de sufrir pérdidas ante movimientos
adversos en los precios de los bonos, titulos o mercaderfas o tipo de cambio de monedas en los activos
financieros mantenidos para negooiar. La Caja mantiene una baja actividad en la negociacidn de
mercados, Bn este sentido, a dichas fechas, la Caja no esté expuesta 0 no lo esté de manera significativa
al riesgo de tipo de cambio y &l riesgo de fluctuaciones de materias primas.

En el patrimonio neto, podrian tener efecto fos cambios en los precios de:

»  Los valores representativos de deuda clasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en ofro resultado global, principalmente por variaciones en los tipos de interés (ver nota
18.b) o variacién en el riesgo de crédito (rating) de las contrapartes de estos valores. Como puede
observarse en la Nota 21, al 31 de diciembre de 2025 el 98% de estos valores corresponden a
deuda soberana (39% al 31 de diciembre de 2024), El efecto de una subida de 100 puntos bistcos
en ¢l tipo de interds tendrfa un efecto negativo en el valor razonable de la cartera de deuda soberana
de 582 miles de euros (653 miles de earos en el gjercicio 2024).
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s Los instrumentos de patrimonio clasificados como activos financieros a valor razonable con
cambios en ofro resultado global, si bien a 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Caja no ha estado
expuesta de forma significativa a este riesgo, dado que sus principales posiciones corresponden,
fundamentalmente, a inversiones en entidades que tienen un cardcter instrumental o de extension
de la actividad de la misma (véase Nota 21). Por tanto, dada la limitada exposicion, no se ha
considerado necesario a dichas fechas efectuar un anlisis de sensibilidad sobre este riesgo.

f) Riesgo operacional

El tiesgo operacional se define como Ja posibilidad de incurrir en pérdidas como consecuencia de la
inadecuacién o de fallos en los procesos, sistemas y personas, asi como por eventos externos, entre
los que se identifican aspectos medioambientales o sociales. Incluye el riesgo tecnolégico, legal y de
cumplimiento normativo.

La Caja ya tiene implantado un modelo de gestidn y control del riesgo operacional para, enfre otros
aspectos, intensificar los controles y reducir las pérdidas o quebrantos derivados de este riesge,
fomentando una cultura interna orientada a la mejora continua.

Asimismo, durante ef ejercicio 2023 y 2024 se ha actualizade cl Plan de Continuidad de Negocio de
la Caja, en el que se describen las actividades de prevencidn, deteccidn y recuperacién a Hevar a cabo
ante potenciales amenazas de cardcter extraordinario.

19, Efectivo, saldos en efectivo en bancos cenirales y otros depdsitos a la vista

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de curos
2025 2024
Efectivo 63.729 58.612
Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales  1.460.582 1.030.135
Otros depésitos a ba vista 169.425 148.107

1.693.736 1.236.854

“Efectivo™ recoge al 31 de diciembre de 2025 y 2024 saldos depositados en caja por la Entidad.

“Saldos equivalentes al efectivo en bancos centrales” recoge al 31 de diciembre de 2025 y 2024
depésitos a un dia con Banco de Espafia, Dicho salde ha devengado durante el ejercicio 2025 y 2024
un tipo de interés medio deudor del 2,25% y 3,77%, respectivamente.

“Qtros depdsitos a la vista” recoge al 31 de diciembre de 2025 y 2024 saldos a la vista en entidades

de crédito. Dichos saldos han devengado durante los gjercicios 2025 y 2024 ua tipo de interés medio
deudor del 2,24% vy 3,08%, respectivamente.
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20, Activosy pasivos financieros mantenidos para pegociar

g desglose de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2023 Y 3024 es el siguiente:

Activo
2025 2024 2025 2024
Derivados 303 634 301 621

Bl valor razonable de los elementos incluidos en el cuadro anterior se ha calculado atilizando una
téeica de valoracion por descuento de flujos basada et datos procedentes del metcado.

a) Derivados

El desglose del saldo de derivados financiesos mantenidos para negociar de 108 palances al 31 de
diciembre de 2025 Y 2024 es el siguiente:

Miles de euros
2025
Valar Valor razonable
nocional Activo Pasivo
Permuias financieras
gobre acciones - - -
Sobre tipos de interés 25347 78 78
25347 78 78
Opciones
Sobre tipo de interés 26 - -
26 - -
Detivados
Sobre tipo de cambio 18.156 227 223
Sobre acciones - - -
18.156 227 223
43529 305 301
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Miles de elros

2024
Valor Valar razonable
nocionsal Activo Pasivo
Permutas financieras
Sobre acciones 50 § 1
Sobre tipos de interés 4781 413 413
48,021 414 414
Opeiones
Sobre tipo de interés 30 - -
Derivados
Sobre tipo de camnbio 13.025 220 213
Sobre acciones - - -
13.025 220 213
41.076 634 627

Ef importe nocional y/o contractual de los contratos de Derivados (nantenidos para negociar no Supons

el riesgo asumido por ia Caja ya que su posicidn neta s& obtiene de la compensacion y/o combinacion
de dichos instrumentos.

La Caja mantiene contratadas operaciones de derivados con el Banco Cooperativo Espafiol para la
cobertura econémica del tiesgo de base de tipo de interss asociado a las operaciones de titulizacion
que ha efectuado (véase Nota 50). De este modo, los saldos incluidos en el concepto de "Permutas
financieras - Sobre tipes de interés" del activo y el pasivo anteriores incluyen, entre otras, la valoracibn
de los derivadas asociados a dichas operaciones de titulizaci6n, al no considerarse como instrumentos
de cobertura contable.

b)  Ganancias o pérdidas por activos ¥ pasivos financieros mantenidos para negociar, netas

Durante los gjercicios 2025y 2024 se han registrado ganancias netas por activos y pasivos financieros
mantenidos para negociar por importe de 4y 23 miles de euros, respectivamente (Nota 40).
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21,  Activos finanecieros a valor razonable con cambios en otro resultado global

El desglose de este epigrafe de fos balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 en funcion de su
contraparte y por tipos de instrumento es el siguiente:

Miles e euros

1025 2024

Valeres yepresentativos de deuda; 264,528 272,693
Administraciones piiblicas espafiolas 260,406 271.27t
Administracion central 260,406 271271
Entidades de crédite 200 210
Otros sectores residentes £99 -
Otros sectores no residentes 9.543 10.102
Correcciones de valor por deterioro de activos (64) {62)
Correcciones de micro-cobertuta {5.765) {8.828)
Instrumentes de pairimenio: 239.481 224.061
Participacicnes en entidades espafiotas 205.088 190.601
Participaciohes en Instituciones de Inversién Colectiva (*) 17.975 15.486
Otras participaciones 16418 17874
504,009 496.754

(%) Se frchuyen parficipaciones en Fondos ylo Sociedad de Capital Riesgo.
Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, con relacidn a su categoria por riesgo de crédito, la totalidad de

las valotes representativos de deuda clasificados en este epigrafe estaban clasificados como “riesgo
normal®,
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El detalle de Instrumentos de patrimonio al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es ¢l siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Grucajrural Inversiones, S.L. (Nota 1.4) - 155.702
Banco Cooperativo Espaftol, S.A. (Nota 14} 90.202 6
Rural Grupo Asegurador, 8.A. (Nota 1.4} 73.078 2
Rure] Servicios Informéticos, 5.C. 15.002 11.852
Bestinfond, TT 8.687 7.642
Caja Rural de Jagn, 8.C.C. 6.602 6.602
Alteralin IIT 8,C.A. Sicay-Raif 3.229 5.220
Helia Renovables 11, FCR 3.033 2.867
Espiga Bquity Fund, FCR 2976 2.403
Iberdrola, S.A. 2.136 1.539
Victoria Hotels & Resotts, 8.1 2.077 2077
Sociedad de Avales v Garantias de Andalucia SGR 1,940 1.940
Doealia, 3.1, 195 1.728
Resto 28.604 24481
Total 239,481 224,061

Como se indica en la Nota 1.4, en el ejercicio 2025 la Junta General de Socios de Grucajrural
Inversiones, S.L. ha acordade unma operacién de reorganizacidn societaria consistente en su
desapaticién como sociedad, de manera que las Cajas Rurales pasan a ostentar de forma directa sus
participaciones en Banco Cooperativo Espafiol, S.A. y en Rural Grupoe Asegurador, 8.A. Para eiccutar
esta operacion de reorganizacion societaria se acordé llevar a cabo una reduccion del capital social de
Grucajrural, mediante reduccién del valor nominal de las participaciones sociales, y un reembolso
parcial de la prima de emision; acuerdos que se han hecho efectivo mediante la adjudicacion a la
Entidad de las acciones de las entidades antes indicadas.

Como paso previo a la operacién societaria descrita, la Junta General de Socios de Grucajrural
Inversiones, S.L. celebrada el 14 de mayo de 2025 acord6 fa gjecucion de un scrip dividend consistente
en el reparfo de un dividendo, ejecutado como una ampliacion de capital con cargo a las reservas
disponibles de Grucajrural Inversiones, 8.L., por un importe de valor econémico de 74 millones de
euros, con oftecimiento de adquisicién de derechos de asignacion gratuita. La operacién de scrip
dividend fue realizada mediante una ampliacion de capital a través de la emisidn de 301,100
participaciones nuevas, de valor nominal de 100 eures por participacion, sin prima de asuncidn, siendo
por tanto un aumento del capital social de Grucajrural Inversiones, 8.L. en un importe de 30.110.000
euros, con un valor razonable por participacion de 245,68 euros, equivalente al valor tedrico por
. participacién a 31 de diciembre de 2024. La oferta a los socios de Ia alternativa de adquisicién en
efectivo por parte de Grucajrural Inversiones, S.L. de derechos de asignacion gratuita fue por importe
de 15,54 euros por derecho. Fn este sentido, la Caja, en su calidad de socio de Grucajrural Inversiones,
S.L., opté por suscribiv la totalidad de las pacticipaciones que le correspondian en funcién de su
patticipacion en el capital social y vender los derechos de asignacion gratuita sobrantes,
correspondientes a los restos,
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Asimismo, en el ejercicio anterior, la Junta General de Socios de Grucajrural Inversiones, S.L.
celebrada el 20 de junio de 2024 acordd la ejecucion de un serip dividend consistente en el reparto de
un dividendo, sjecutado como una ampliacién de capital con cargo a la prima de asuncién de
Grucajrural Inversiones, S.L., por un impotte de valor econdmico de 54 millones de euros, con
oftecimiento de adquisicién de derechos de asignacion gratuita. La operacion de scrip dividend fue
realizada mediante una ampliacién de capital a través de la emision de 228.530 patticipaciones nuevas,
de valor nominal de 100 euros por participacidn, sin prima de asuncitn, siendo por tanto un aumento
dei capital social de Grucajrural Inversiones, S.L. en un jmporte de 22.853.000 euros, con un valor
razonable por participacion de 236,82 éuros, equivalente al valor tedrico por participacién a 31 de
diciembre de 2023. La oferta a los socios de Ia afternativa de adquisicién en efectivo por paite de
Grucajiural Invessiones, 3.1, de derechos de asignacion gratuita fue por importe de 11,93 euros por
derecho. En este sentido, la Caja, en su calidad de socio de Grucajtural Inversiones, S.L., optd por
suscribir la totalidad de las participaciones que fe correspondian en funcion de su participacion en el
capital social y vender los derechos de asignacioén gratuita sobrantes, correspondientes a los restos,

Como resultado de estas operaciones de seript dividend descritas, la Caia ha registrado en el epigrafe
“Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias un importe de 13.103 miles de euros
en el ejercicio 2025, de los cuales 8.869 miles de euros proceden de script dividend. En el ejercicio
2024, fa Caja registré 10.857 miles de euros, de los cuales 6,404 miles de euros cotrespondieron a
script dividend.

E! desglose por vencimientos del epigrafe de “A ctivos financieros & valor razonable con cambios en
otro resultado global —Valores representativos de deuda” de los balances al 31 de diciembre de 2025
y 2024, es el siguiente:

Miles de euros

2825 2024
Por vencimiento:
A la vista - -
Hasta | afic 168.927 2.408
Entre | afio y 5 afios 95.292 270.288
Més de 3 afios 309 -
264,528 272.693
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2025 y 2024 en el epigrafe de “Activos
financieros & vator razonable con cambios en otro resultado giobal” se muestran a continuacion:

Miles de euros

2025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 496.754 571.7197
Adiciones 74.874 174,550
Ventas y amortizaciones (69.364) {257.003)
Movimientos en ajustes por valoracién 7.362 7.044
Ajustes de microcobertura 3.063 5.730
Otvos movimientos {8.678) {5.488)
Deterioro del valor o (reversién del deteriora del valor) de activos
financicros no valorados a valor razonable con cambios en (2) 124
resultados (MNota 46)
Saldo al cierre del gjercicio 504,009 496.754

El tipo de interés medio anual deudor (corregido con las cobetturas realizadas sobre estos activos)
durante los ejercicios 2025 y 2024 de los “Valores representativos de deuda” ha ascendido al 3,88%
y al 4,93%, respectivamente.

Ingresog por dividendos

En ¢l epigrafe “Ingresos por dividendos” de la cuenta de pérdidas y ganancias se registran al 31 de
diciembre de 2025 y 2024, los dividendos percibidos por las participaciones que mantiene la Caja,
indicadas en los desgloses antetiores de “Instrumentos de patrimonio” que no estén registradas como
“Activos financieros mantenidos para negociar”. Los ingresos por dividendos han alcanzado el
importe de 17.146 y 13.803 miles de eutos en los gjercicios 2025 y 2024, respectivamente,

Deterioro del valor o (reversidn del deterioro del valor) de activos financieros no valorados a valor
razonable con carnbios en resultados

El importe registrado por la Caja en el epigrafe “Daterioro del valor o reversién del deterioro del valor
de activos financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados — Activos financieros
a valor razonable con cambios et otro resultado global” de la cuenta de pérdidas y ganancias adjunta
asciende a una dotacién del deterioto de valor neta de 2 miles de euros al 31 de diciembre de 2025 y
5 una reversién del deterioro de valor neta de 124 miles de euros al 31 de diciembre de 2024 (Nota
46).
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Otro resultado giobal acumulade en el patrimonio neto

El saldo del epigrafe de “Otro resultado global acumulado” del patrimonio neto at 31 de diciembre de
2025 y 2024 producido por los cambios en el valor razonable, una vez deducido su efecto fiscal, de
los elementos incluidos en el epigrafe de “Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro
resultado global” es el siguiente:

Miles de euros
2028 2024
Elemertos que na se reclasificardn en resultados
Instrumentos de patrimonic 58416 50.299
Elementos que pueden reclasificarse en resultados
Instrumentos de deuda 3.741 5.508
62,1537 55.807

22, Activos financieros a coste amortizado

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el signiente:

Miles de earos
2028 2024

Valor en libros bruto: 9.400.421 8.813.292
Valores representativos de deuda (Nota 22.8) 1.210.921 1.111.868
Préstamos y anticipos a entidades de crédito (Nota 22.b) 199,180 177.429
Préstamos y anticipos a la clientela (Nota 22.¢) 7.990,320 7.523.995
Correcciones de valor por deterioro de activos (Notz 22.d): {194.107) {215.420)
Valores representativos de deuda (Nota 22,3} ' (123) (195)
Préstamos v anticipos a entidades de crédito - -
Préstamos y auticipos a Ia clientela (Nota 22.¢) {193.984) {215.225)
9.206.314 8.597.872
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El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Administraciones piblicas espafiolas 843.537 720.982
Administracion central 316.376 688.843
Administraciones aufondmicas 27.161 32,134
Administraciones piblicas no residentes en Espafia 271703 235.422
Entidades de Crédito 39.629 94,072
Otras sociedades financieras 5,797 7.422
Sociedades no financieras 14.824 50.012
Correcciones de valor por deterioro de actives (123) (195)
Correcciones de micro-cobertara (14.569) 3,358
1.210.798 1.111.673

El desglose por monedas y vencimientos del epigrafe de “Activos financieros a coste amortizado —
Valores representatives de deuda” de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Por moneda:
En Euros 1.210.798 1.111.673
1.210.798 1.111.673
Por vencimiento:
Hasta 1 afic 140220 43.517
Batre 1 afio y 3 afios 553,739 449.658
Mas de 5 aflos 516.839 618,493
1.210.798 1.111.673

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, con relacién a su categosia por riesgo de crédito, la totalidad de
los valores representativos de deuda clasificados en este epigrafe estaban clasificados como “riesgo

normal”,
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2025 y 2024 en el epigrafe de “Activos
financieros a coste amortizado — Valores representativos de deuda” se muestran a continuacion:

Miles de exros

2025 2024

Saldo inicio del ejercicio 1.111.673 263.011

Adiciones 161,289 284.351

Amortizaciones {52.438) {133.821)

Deteriore del valor o (reversién del deterioro del valor) de activos

financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados 72 (195)

(Nota 46)

Ajustes micro-coberturas (17.926) {515}

Otros movimientos £.128 {1.158)
Saldo al cierre de! ejercicio 1.210.798 1.111.673

El tipo de interés deudor medio anual durante ¢l ejercicio 2025 y 2024 del epigrafe “Activos
financieros a coste amortizado — Valores representatives de deuda” ha ascendido al 2,65% y 2,25%,
respectivamente,

b)  Préstamos y anticipos a entidades de crédito

Bl desglose del saldo de Préstamos y anticipos a entidades de crédito del epigrafe de “Activos
financieros a coste amortizado” al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024

Otros préstamos a plazo 168.110 103,102
Principal dispuesto 167.482 103,005
Ajustes por valoracién 628 97
Intereses devengados 628 97
Anticipos distintos de préstamos 31.070 74,327
Principal dispuesto 31.070 74327
Ajustes por valoracitn - -

199.180 177429

Eltipo de interés medio deudor anual durante los gjercicios 2025 y 2024 de los Depésitos en entidades
de crédito remunerados ha ascendido al 2,90% y 3,89%, respectivamente.
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En el epigrafe “Otros préstamos a plazo” se incluye un saldo de 93.063 y 84.607 miles de euros al 31
de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente, en el Banco Cooperativo EHspaiiol, S.A., que se
encuentra afecto al cumplimiento del coeficiente de reservas minimas, segin lo estipulado en la
normativa vigente, que se situaba, al 31 de diciembre de 2025 y 2024, en el 1%, de los pasivos
computables a tal efecto, de acuerdo al Reglamento (UE) n° 1358/2011 del Banco Central Europeo de
14 de diciembre de 2011 (véase Nota 1.1).

c)  Préstamos y anticipos a la clientela
El desglose del saldo de Préstamos y anticipos a la clientela de “Activos financieros a coste

amortizado” al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:
Miles de euros

2025 2024

Préstamos 7.788.266 7.300.768
Principal dispuesto 7.898.244 7442463
Ajustes por valoracion: {109.978} {(141.695)
Correcciones de valor por detertoro de actives (193.621) (214.057)
Intereses devengados 18.225 23,690
Comisiones {22.154) {23.006)
Costes de transaccion 87.601 71.010
Operaciones de microcobertura 29) 668
Anticipos distintos de préstamos 8.070 £.002
Principal dispuesto 8.433 9.170
Ajustes por valoracién: (363) {1.168)
Correcciones de valor por deterioro de actives {363) (1.168)

7.796.336 7.308.770
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Ef desglose segiin su naturaleza y contraparte del epfgrafe “Activos financieros a coste amortizado —
Préstamos y anticipos a la clientela” al 31 de diciembre de 2025, es el siguiente:

Wiiles dc emros

Administraciones {Mras sociedades Sociedades no
piblicas financleray financiergs Hoagares {*) Toia}
A la visia y con breve plazo de preaviso - - s 1.206 1.520
Deuda por larjetas de crédito - 0 1656 65478 68.145
Cartera conseroial 4937 - 223.526 1,146 229,609
Asrendamientos financieros “ - 53729 3486 57.215
Préstamos de recompra imversa - . - - -
(Hros nréstanios a plazo N2 77.519 1.998.298 5.024.682 7431717
Anticipos distintos de présiamos 189 1.266 2,350 4.345 3.070
336324 78,796 2280 873 §.1900.343 7.796,336
De losg ctiales: présianios hipotecarins J.854 493 709.633 4.462.851 5178831
De los cuales; ofros présiamos con
parantlas reales - 11,368 108581 12864 132813
D Jos cuales: erédito al consumo - - - 283.58! 283,581
Dg los r{::?fes: Préstamas para compra _ _ ) 4.059.373 £.056.373
de vivienda
De oz cngles:  prisiomos  pord
Sinanclacion de proyeclos ) B 21.033 i 21035
{4) Inclye resto hogores, ISFLSH y enipresarios individuales.
Ef desglose seghin su naturaleza y contrapaste del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado —
Préstamos y anticipos a la clientela” al 31 de diciembre de 2024, s el siguiente:
Yiiles de curoy
Adwmbixistracioncs Orivas sociedades Sociedades ne
piblicas linpncieras financieras Hogares (%) Toinl
A la vista y con breve plazo d presviso - . a5 1,528 1,690
Deuda por tagjotas do crédito t 9 2,907 38416 61.133
Carfers comercial 4,936 - 228.498 937 234371
Arrendamientos financieros 14 - 54,929 3.594 58,337
Préstanos de recompra inversy - - - - -
Otros préstamos a plazo 426423 113,782 1.610.299 4.194,733 6.045.217
Anticipos distintos de préstanies 1] 1,127 2.406 4,288 8.002
431.555 114938 2.298.804 4.463.493 7.308.77)
De Ios cnales: présiomos hipotecaries 8144 193 98.313 31.877.227 4.381.871
De los E‘rmfe.r: ofros préstomes conl It . 112112 13,750 125.885
garanifas rexles
De los cuales: crédits al consimo - - - 252351 252.361
De los cugles: préstamos para compra ) i )
de vivienda 3.495.056 3495.056
De los cuales: préstranos  para ) ; 19.833 N 19.835

Sfinanciacién de prayectos

%) Inchuye resto hogares, ISFLSH y empresarios individiales.
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El desglose del valor en libros bruto {inchuido intereses devengados y comisiones) y coberturas por
deterioro de fos “Préstamos y anticipos a la clientela”, en funcion de su categorfa de riesgo de crédito,

ai 31 de diciembre de 2025 es el siguiente:

Miles de enros
Normalss Norayales en vigilancia especinl Dudasas
Valor Yalor Valoa
brulo Coberfusa brufn Cobortura bruto Cobertura Talal
Adnyinistraciones pabhicas 336328 ) - - B - 336324
QOrfras sociedades financieras 60.506 259) 30317 (11.797) 29 - 78,796
Saciedades no fnancieras 2.198.953 {54.499) 115230 (8.929) 66,763 (36.645) 24081
Hogares {*) $.024.686 ¢48.014) 94,902 (5.153) 62.605 (28.682) 5.100.343
14628473 (102,776} 240,450 {25.881) 129397 {65.327) 7,796,336
¥} Incluye resiv hogares, ISFLSH y enipresarios individuales.
El desglose del valor en libros bruto (incluido intereses devengados y comisiones) y coberturas por
deterioro de los “Préstamos y anticipos a la clientela” en funcién de su categoria de riesgo de crédito
al 31 de diciembre de 2024 es el siguiente:
Miles de einos
Noratles Marmsies en vigilanciz especial Dudasas
Valor Valor Valor
brufo Coberiura brisio Cabertura brute Ceberhira Total
Administraciones pitblicas 431.555 - - - - - 431,555
CHrus sociedades financieras 104,299 {594) 242735 {13.078) 36 {30y 114.918
Sociedades no Fnancieras 2,225,849 {65.144) 118,787 . (7.105) £7.886 (L. 469) 2.298.804
Hogares (*) 4 370.018 (55.244) 113,356 {5.502) 67924 £26.969) 4.463.493
7131721 {120.942) 256448 (25.745) 1354546 {68458 7.388.770

(%) Gicluye resio hogares, ISFLSH y enipresarios individiates.,
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Durante los ejercicios 2025 y 2024 se han realizado los sig
situaciones de riesgos:

‘fransferencias entre Normal y Vigilancia Especial
A Vigilancia Especial desde Normal
A Normal desde Vigilancia Especial

Transferencias entre Vigilancia Especial y Dudosos
A Dudosas desde Vigilancia Especial
A Vigilancia Bspecial desde Dudosas

Transforencias entre Normal y Dudosos
A Dudosas desde Normal
A Normal desde Dudosas

009104609

vientes movimientos entre las diferentes

Miles de euros
2025 2024
72.579 45,395
54.503 29.471
14.717 23,722
11.039 4,499
28.492 25.932
1.257 §,239

Bl tipo de interés medio anwal dendor durante los ejercicios 2025y 2024 de los saidos incluidos en el

epigrafe de “Préstamos y anticipos 2 1a clientela” ha ascendi

Activos dudosog

El desglose de activos dudosos es el siguiente:

Préstamos dudosos
Ajustes por valoracibn:
Cotrecciones de valor por deterioro de activos
Infereses devengados ¥ comisiones
Aniicipos dudosos distintos de préstamos
Ajustes por valoracion:
Correcciones de valor por deterioro de activos
Intereses devengados y comisiones

do at 3,14% y 3,78% respectivamente,

Miles de euros

2025 2024
128.990 134.540
(64.964) (67.290)
(42) 63
449 1253
(363) {1.168)
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GLASE 8°

Activos dudosos estd compuesto por aquellos activos que se han considerado como deteriorados, tanto
por criterios de morosidad, como por concuttit otras razones distintas de la morosidad. El desglose de
activos dudosos en libros bruto al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros (*)
2025 2024
Por 1a forma de determinacion:
Durdosos no morosos 40,545 46.491
Moroso (y atrastre de operaciones) 88.452 86,365
129.397 135.856

(*) Incluye fintereses devengados y comisiones

En refacion con los activos financieros cuyo deterioto ha sido determinado por criterios distintos de la
morosidad, los factores que han condicionado a Ia Caja determinar el deterioro corresponden a la
situacién financiera del deudot, situaciones derivadas de procesos legales (tales como concursos de
acreedores), evohucion del sector econdmico correspondiente, volumen de impagados, devoluciones
u otras que se consideren relevantes.
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CLASE 82

Las gatantias asociadas a activos deteriorados (dudosos) af 31 de diciembre de 2025 y 2024 son las
siguientes;

Miles de euros
2025 2024
Operaciones con garantia financiera 212 246
Operaciones con garantia real residencial 95.982 101.763
Operaciones con garantfa real comercial 28319 25928
Operaciones cor resto de garantia inmobiliaria 42,536 32377
Operaciones con resto de garantia 3.713 1.5390
170.762 161,904

€1 valor en libros de los activos financieros vencidos y no deteriorados sin considerar las correcciones
de valor por deterioro, clasificados en funcion de su anti giiedad al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es
el siguiente:

Miles de earos

Menos Entre
de 1 mes 1y 3 meses Total
31 de diciembre de 2025
Préstamos y anticipos a la clientela: - - -
Administraciones Pliblicas - - -
Otras sociedades financieras - - -
Sociadades no financieras 13.946 3.343 17.28%
Hogares 85.162 25.509 110.67Y
31 de diciembre de 26824
Préstamos y anticipos 2 la clientela: - - .
Administraciones Piblicas - - -
Otras sociedades financieras - - -
Sociedades no financleras 37.68% 12.036 49,725
Hopares 85.578 44 586 130.164

104




009104614

CLASE 82

La clasificacién de los importes vencidos de los activos clasificados come no deteriorados pendientes
de cobro en funcion de su antigiiedad es la siguiente (incluyendo el valor de las garantias asociadas);

Miles de euros
2025 2024
Valor de las Valor de as

Tmportes garantfas Importes garantias
vencidos ™ asociadas ®?  vencidos @ asociadas ™

Menos | mes 4,482 269.735 6.316 308,705
Més de 1 mes sin exceder de 3 meses 1.070 32,242 905 50.669
Mds de 2 meses sin exceder de 3 meses 494 18,786 2,587 37.792

6.046 320,763 10,398 394,166

(% Se incluyen las cuotas de fps riesgas vencidas pendienies de cobro a clerve dei gjercicio 2025 y 2024.
™4 Se inchiyen las gavatias qiee cubren el 100% de Ia exposiciton del viesgo cuyas cliotas se enciieniran finpagadas a
cierre de los gjercicios 2025 y 2024.

Bl movimiento de los activos financieros deteriorados dados de baja del balance de fa Caja al
considerarse remota su recuperacion es el siguiente:

Miles de euros

2028 2024
Saldo al inicie del gjercicia 54369 20311
Alias:
Con cargo a cortecciones de valor por deterioro de activos 16.5(8 19.715
Con cargo directo en la cuenta de pérdidas y ganancias (Nota 22.d) 1.289 3.225
Productos vencides y ne cobrados 4.196 5.433
Por ofros conceptos 1277 it9
Bajas:
Por recuperacion en efectivo de principal a las contrapartes (Nota 22.4d) {641) (704)
Por recuperacién en efectivo de productos vencides y no cobrados - -
Por condonacién y otros conceptos (1817 (2.720)
Por prescripeidn - -
Por adjudicacion de activo material - -
Ventas:
Cobto a los cesionarios (Nota 22.d) (378) -
Pérdida definitiva (883) -
Saldo al final del ejercicio 73.078 54369
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GCLASE 87

d)  Pérdidas por deterioro

El detalle al 31 de diciembre de 2025 y 2024 del saldo de “Correcciones de valor por deterioro de
activos” del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado” es el siguiente:

Mites de euros

20625 2024
Valores representativos de deuda

Correcciones de valor valoradas individuaimente - -
Correcciones de valor valoradas colectivamente 123 195
123 . 195

Préstamos y anticipos a la clientela
Correcciones de valor valoradas individualmente 59.347 56.094
Cosrecciones de valor valoradas colectivamente 134,637 159,131
§93.984 215225
104 167 215420

El movimiento durante los ejercicios 2025 y 2024 del sa tdo de “Cotrecciones de valor por deterioro
de actives” del epigrafe “Activos financieros a coste amortizado” es el siguiente:

Miles de euras

1025 2024
Saldo al inicio del ejercicio 215420 286,559
Dotaciones con cargos a resuitados 61.238 69.344
Recuperacion de dotaciones con abono a resultados (67.323) {55.449)
Utilizacién del saldo del deterioro de valor acumulado {16.818) (19.715})
Otros movimientos* 1.591 (653197
Saldo sl cietre del gjercicio 194,108 215.420
* En oiros movimientos del ejercicio 2024 se regisird, enfre ofros, Ia aplicacicn del deterioro por la conpensacidn

de pérdidas acnmuladas sobre la financiacion concedida ala Sociedad de Gesiion Activos Grupo Caja Rural del Sur, SA.U.
por importe de 66.223 miles de eiros,
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DLASE 87

Kl desglose del saldo del epigrafe “Deterioro del valor o (reversién del deterioro del valor) de activos
financieros no valorados a valor razonable con cambios en resultados — Activos financieros a coste
amortizado” de la cuenta de pérdidas y ganancies de los ejercicios anuales terminados el 31 de
diciembre de 2025 y 2024 se muestra & continuacion:

Miles de enros

2025 2024
Activos financieros a coste amortizado
Daotaciones con catgo 2 resultados 61.238 69,344
Amortizaciones directas de saldos (Nota 22.¢) 1.289 3.225
Recuperaciones de dotacionss con alrono a resultados {67.323) (55.449)
Recuperaciones de activos fallidos (Nota 22.c) {1.019) (704)
Total (Nota 46) {5.815) 16.416

e}  Actives financieros renegociados

El importe al 31 diciembre de 2025 y 2024 de las operaciones que, con posterioridad a ta
refinanciacién o reestructuracion, han sido clasificadas como dudosas durante e} ejercicio 2025 y
2024, desglosado por contraparte y finalidad, s el siguiente:

Miles de guros

2025 2024

Entidades de crédito - -
Administraciones piiblicas - -
Otras sociedades financieras y empresarios individuales {(actividad

empresarial financiera) - -
Sociedades no financieras y empresarios fndividuales (actividad

empresarial no financiera) 9.654 2.915
De las cuales: flnanciacién a la construccion y promocion inmobiliaria

(incluido suelo} - 295
Resto de hogates 1.716 3.474
Total 11,410 6.389
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CLASE 87

23, Activos financieros no destinados a negociacién valorados obligatoriamente a valor
razonable con cambios en resultados

El desglose de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024

Valores representativos de deuda 726 1.987
Otras sociedades financieras F26 1.987
Sociedades no financieras - -
Préstamos y anticipos a la clientela - -
Otras sociedades financieras - -
Sociedades no financieras - -
726 1.987

Ei desglose del saldo de “Préstamos y anticipos a a clientela™ def epigrafe de “Activos financieros
no destinados a negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con cambios e
resultados” al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:

Miles de Euros
2025 2024
Préstamos - -
Principal dispueste 6.133 6,789
Ajustes por valoracion {6.123) (6.789)
Intereses devengados - -
Ajuste al valor razonable (6.133) (6.789)

Anticipos distintos de préstamos - -
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CLASE 82

24. Derivados — contabilidad de coberturas

El desglose, por tipo de coberturas, de estos epigrafes de los balances al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es el siguiente:

Tliles de euros
Valoy Nocional ¥alor Razonable
Activo Pasive
2025 2024 2028 2024 2025 2024

Tipos de interés 1.365.267  RIZ.383 39.101 10,659 45,883 53,440

Qiros OTC 770000 625000 22.449 6.964 44,973 45,733

Olras operaciones coberlura cartera 595267 207382 16.652 3.695 oL0 7,708

Insisumentes de patrimorto - 50 - - - i

Otros - - - - - - -

Cobertura de valoy razenable 1.365.267 832432 39,101 14,659 45.8835 53.441

Tipos dc interds 420036 66,000 6.136 - 16.422 27.29]

[nsirumentios de patimonio - - - - - .

s Otros - - - - - -
. Cobertura de flujos de cfoctive 420036 66000 6,536 - 26422 27.29]

Desrfvados — cantabilidad de coberfuras  1.785303 898432 45.237 10.659 12307 B0.732

A continuacion, se presenta un desglose de las operaciones de cobertura, por contrapaite,
vencimiento y tipos de elementos cubiertos:

Miles de curns
Valor Noelonal Vslor Razonable
Aciiva Pasivo
215 2024 2025 2024 2025 104

Por confraparte:

Entidades de crédito residentes 1,785.303  B9R 432 45237 10,659 72307 80,732
or vencimiento:!

Hasta | silo 246.000 25.000 147 . 44,203 3.060

Més de 1 afio v hasta 5 afios 542036 349.050 6.136 688 30277 60,989

Mis de 5 aflos 097267 524382 38.954 9971 1.735 {6.683

785303 893432 45.237 10,659 2307 80,732

; Por tipos de slementos cubicrtos:

; Activos financieros & valor raronable con

cambios en ofre resulinde global - 225,000  225.000 147 688 10.499 16.662
Valorcs representativos de douda
Activos financisros a eoste amortizado -
Valores representativos de deuda
Activos financieros & coste amortizado -
Préstamos y Anticipos

Pasivos financicros a coste amontizade - . 50 . ) R ]
Depositos de la clienicla

Derlvados — contabilidad de coberturas_ 1785303 898 432 45237 10.65% 72307 80.732

950,036  451.000 28438 £276 60,863 58.955

610267  222.382 16.652 1,695 M5 834
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La Caja realiza cobertusas del riesgo de tipo de interds de carteras concretas de préstamos
hipotecarios formalizados & tipo fijo, con permutas de tipos de interés mediante las que intercambia
el tipo fijo recibido por un tipo variable. La valoracion en el valor razonable de la cartera objeto de
cobertura por variaciones en el tipo de interés se registra en el epigrafe “Cambios del valor
razonable de fos elementos cubiertos de una cartera con cobertura del riesgo del tipo de inferés” del
balance de situaci6n. En el ejercicio 2025 y 2024, el valor razonable de la cartera cubierta por
variaciones en el tipo de interés alcanzd un valor acreedor de 16.083 y un valor deudor de 4.179
miles de euros, respectivamente.

El resto de coberturas realizadas, cubren mayoritariamente determinadas opetacionss de renfa fija,
siendo tanto de valor razonable como de flujos de efectivo, estas Gltimas destinadas a cubrir las
fluctuaciones de ia curva de inflacion.

Ef importe nocional y/o contractual de fos contratos de derivados de cobertura de activo y pasivo

no supone el riesgo asumido por la Ceja ya que su posicién neta se obtiene de la compensacién y/o
combinacion de dichos instrumentos.
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A continuacion, se muestra el detalle de los elementos cubiertos de las coberturas de valor razonable
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente:

IvLiles de suros
2025 2024 2025 24 W2s 20 2025 2024 2025 2024
Ajustes de Resto de ajustes  Macrocoberiras:
coberiura por Elementos Ineficacias
. incluidos en el u}ic_rocohe!_wms cublertos de uap reconovidas
Veloren libros . intesyunrpidas cariera con
imporie e libros PR £n
de incluidas las _oobcrmq ded resultados
activos/pasivos oqbcrturas de riesgo de tipo de
posicioncs netas intorés
ACTIVOS
Aclivos financieras valorados a
vator rzonabis con cambios e
otro resultado global
Valores reprosentatives de deuda  244.177 251,630 {5,769} (R.R28) - - - - - -
Tipe de interés 244,477 250630 (5.765) (8.828) - - - - -
Inftacion - - - - - - - - - -
Préstamos ¥ anticipos - - - - - . - - . -
Tipo de interés - - - - - - - “ - -
Inflacidén - - - - - - - - - -
Activos financieros valorados a
voste smorlizado
Valores representativos de deuda 388,423 444,462 (14.569)  3.358 . - N - - -
Tlpo de interés 400719 5102 {546} 36 - - - - “ -
nflacién S48.344 439360 (14.023) 3323 - - - - - -
Préstamos y anticipos 610,629 227,795 29y 668 - - (16.083) 4.179 - -
TFipe de interés 610,629 227,795 29 668 - - {16,083y 4179 - -
inflacion - - - - - - - - - -
PASIVOS
Pasivoy financieras valorados a
coste amortizado
Valores representativos de douda B N B . R . . B . R
emitidos
Diepdsitos - 50 - 1 - - - - - -
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A continuaci6n, se muestra el detalle de los elementos cubiertos de las coberturas de flujos de
efectivo al 31 de diciembre de 2025 y 2024, respectivamente:

Miles de ewros
2028 2024 2025 2024 2025 2024 2025 2024
Reservas de finjos de efeetivo o
reservas de conversién

Eneficacias
reconotidas en
resulindss

Coberturs Coberturas

Yalor en libros . .
continiua discontinuniias

ACTIVOS

Activos financieros valorados a valor

razonable con cambios e otro restllado

global

Valoras representativos de denda - - - - - . . -
Tipo de tnterés - . - - - - - .
inflacién - - - - - - - -

Prdstames y anticipos - - - - - . . R
Tipo de infetés - - - - - - - .
Inflacién - - - - - . - .

Activos financieros valorades a coste

smedizado

Valores representativos de deuda 404078 88522 (.76 B4dd . - - -
Tipo de interds - - -
inflacion 404 078 88.522 (2.761) 6444 - - - -

Préstamos y anticipos - -
Fipo de inferds - - - M - . - N
Inflacion - - - . - - . _

PPASIVOS

Pasivos financieros vatorados & coste

ainoriizado

Valores representativos de deuda emifides - - - - - R - -

Depdsites - - - - - . - -

i
!
:
EZ
i
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25.  Activos no corrientes y grapos enajenables de elementos que se han clasificado come
manienidos para la venta

El desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 adjuntos es el
signiente:

Miles de euros

2025 2024
Inversiones inmobifiarias 3.11% 3,302
Activo matetial adjudicado (Nota 9) 7.181 9.603
Fotal importe brato : 10,296 12.905
Inversiones inmobiliarias {1.043) (1.097
Activo material adjudicado (Nota 9} (6.761) (8.650)
Tatal correcciones de valor por deterioro de activos (7.804) (9.747)
Total importe neto 2.492 3.158

El signiente cuadro muestra la razén social de las sociedades y agencias de tasacidn en base a cuyas
tasaciones se ha procedido a estimar la necesidad o no, de contabilizar pérdidas por deterioro sobre
los activos no corvientes en venta consistentes en inversiones inmobiliarias y active material
adjudicado, indicindose para cada sociedad y agencia de tasacion, el valor en libros neio de
pérdidas por deterioro contabilizado de los activos tasados por dichas saciedades, asi como el
correspondiente valor razonable estimado en las mencionadas tasaciones al 31 de diciembre de

2025 y 2024:
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Miles de enros
2025 2024
Coniable Tasacin Contable Tasacién

Valmesa 1.137 5.998 1.419 6.770
‘Tasasur 327 1.019 527 1767
Gloval Valuation 291 1.989 3568 2.110
Tinsa 336 1.124 251 789
Krata - 870 235 2.891
UVE Valoraciones - “ 189 3038
Gestidn de Valoraciones y Tasaciones 151 958 133 763
Cohispania 36 &4 36 90
Arco Valoraciones - 03 - 138
Tnstituto de Valoraciones 14 696 - 9
Eurotasa - 239 - 239
Tasaciones Andaluzas - 34 - 34
Spania Tasaciones - 76 - 76

2.492 13.180 3.158 15,982

Bl desglose del epigrafe “Activo material adjudicado” de los balances al 31 de diciembre de 2025
y 2024, en funcién del tipo de bien adjudicado, sin considerar las correcciones de valor por deterioro
de activos, es el signiente:

Miles de enros

2025 2024
Activos residenciales 1.678 1.841
Activos industriales 605 640
Activos agricolas 305 1,780
Ofros activos 4393 5.342

7.181 9.603
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E! epigrafe “Inversiones immobiliarias” recoge los edificios de uso propio de la Caja, que se ha
decidido poner a [a venta. En relacién con dichos edificios, 1a Caja contintia desarrollando politicas
activas encaminadas 2 su enajenacién, disponiendo ademas de tasaciones efecteadas por expertos
independientes que soportan el valor neto contable registrado al 31 de diciembre de 2025 y 2024.

El epigrafe “Activo material adjudicado” registra los activos adjudicados en pago de deudas.

Los activos fio corrientes mantenidos para la venta no son objeto de amortizacion mientras
permanezcan en esta categoria.

Los movimientos experimentados duraste los ejercicios 2025 y 2024 en el epigrafe de “Activos no

cotrientes y grupos enajenables de elementos que se han clasificado como mantenidos para fa
venta”, antes de las correcciones de valor por deterioro de activos, se muestran a continyacién:

Mikes de euros

Inversiones Actlvo
. rsion material Total
inmobiliarias .
adjudicado
Saldo at 31 de diciembre de 2023 3.392 £1.225 14.617
Altas - 237 237
Bajas {605) (1.859) (2.465)
Traspasos {Nota 27) 516 - 516
Saldo al 31 de diclembre de 2024 3.302 9.603 12.905
Altas - 151 £51
Bajas {387} (2.573) (2.960)
Traspasos {Nota 27) 200 - 200
Saldo al 31 de diciembre de 2025 3.115 7.181 10.296

117



009104627

CLASE 8.

Dutante los gjercicios 2025 y 2024 se han enajenado elementos clasificados como mantenidos para
la venta por importe bruto de 2.960 y 2,465 miles de euros, respectivamente, habiéndose generado
un beneficio nefo por las citadas ventas de 108 y 145 miles de euros, respectivamente (Nota 49},

Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2025 v 2024 en el epigrafe de
“Correcciones de valor por deterioro de activos no corvientes y grapos enajepables de elementos

que se han clasificado come mantenidos para fa venta” se muestran a continuacion:

Miles de eurss

2025 2024

Saldo al inicio del ejercicio 9.747 10,063

Dotaciones nefas de recupetaciones de ejercicios anteriores (1.279) 559

Inversiones inmobiliarias (Nota 49) 49 177

Activo material adjudicado (Nota 45} (1.328) 382
Utilizacion (595} (875}

Otros movimientos (69) -

Saldo al cierre del ejercicio 7.804 9.747

26. Inversiones en dependientes, negocios conjuntos y asociadas
13l desglose de este epigrafe de los balances af 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de enros

2028 2024
Asociadas . -
Valor bruto - -
Correcciones de valor por deterioro de activos - -
Dependientes: - -
Valor bruto 1.720 1.720
Cotrecciones de valor por deterioro de activos {1.720) {1.720}

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el valor bruto de las Inversiones en dependientes, negocios
conjuntos y asociadas corresponde a Ia participacién mantenida en Sociedad de Gestién de Activos
Grupo Caja Rural del Sur, S.A.U. por importe de 1 720 miles de euros, en conceplo de capital social
en poder de la Entidad, el cual representa el 100% del capital de dicha sociedad al 31 de diciembre
de 2025 y 2024 (véase Nota 1.3).
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No se han producido movimientos durante los ejercicios 2025 y 2024 en el saldo det epigrafe de
“Inversiones et dependientes, negocios conjuntos ¥ asociadas™.

Son Entidades dependientes las entidades participadas que constituyan una unidad de decision con
la Entidad, que se corresponde con aquéllas para las que fa Entidad tiene, directa o indirectamente
a través de otra u otras Entidades Participadas, capacidad de ejercer control. Dicha capacidad de
gjercer control se manifiesta, en general, aunque no exclusivamente, por mantensr una
participacion, directa o indirectamente a través de otra u otras Entidades Participadas, del 50% o
s de los derechos de voto de la Entidad participada. El contrel se entiende como el poder de
dirigir las politicas financieras y operativas de una Entidad participada, con el fin de obtener
beneficios de sus actividades y puede ejercerse, aunque no se manienga el porcentaje de
participacién antes indicade.

La informaci6n relevante de la participacion en la Entidad dependiente al 31 de diciembre de 2025
y 2024 es la siguiente:

Participacidn en ¢l

eapital
Divecta (%)
Nombre y domicific social _ Forma jurfdica Actividad 025 2024
Sociadad de Gestidn de Sociedad Gestion, Adminkstracion y
Activos Grupo Caja Rural del Andnima enajenacidn de actives 100% 100%
Suy, S.AU Unipersonal inmoebiliarios
e Mites de euros (¥}
2028 2024
Tota} activo 25.784 26,750
Patrimonio Neto (**) 1.401 2.198
Resultados (797 {1,159}

(% Elaborado teniendo en cuenta los criterios establecidos por el Plan General de Contabifidad,

(%% 4l 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Socledad de Gestion de dctivos Grupo Caja Bural del Sur, S.A.U., tiene
concedido por la Entidact un préstamo participative por fmporte de 24.275 miles de euros, que, de considerarse en
el patrimonio neto, éste se elevaria a 25.676 wniles de enros o clerre del gjercicio 2025 (26,473 miles de ewros a
cicrre del ejercicio 2024),

Le Caja mantiene en Sociedad de Gestion de Activos Grupo Caja Rural del Sur, S.A.U. un nfimero
tota! de 3.356.536 acciones de un valor nominal por aceion de 1 euro al 31 de diciembre de 2025 y
2024 (Nota 1.3). Las acciones de esta sociedad no cotizan en mercados organizados.
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27. Activos tangibles

009104629

E! desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 adjuntos es el

siguiente:

Inmovilizado material

De ugo propic:
Equipos informéticos y sus instalaciones
Mobiliario, vehiculos y resto de instalaciones
Bdificios
Obras en curso
Derechos de uso
Otros
Correcciones de valor por deterioro

Afecto al Fondo de Educacidn y Promocion
Inmuebies (Nota 29)

Miles de enros

2025 2024
149.410 144.574
7.488 6.922
22.225 20.482
104,355 [01.115
242 242
13.304 13.963
2.769 2.823
(973) (973)
1414 1.414
1414 1414
150.824 145.988

Bl derecho de uso corresponde principalmente al alquiler de los inmuebles y locales para la red de
oficinas. Las cldusulas de los contratos de alquiler corresponden en gran parte a contratos de

alquiler en condiciones habituales de mercado.
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GLASE 87

El movimiento durante fos ejercicios 2025 y 2024 del saldo del epigrafe de “Activos tangibles” es
el siguiente:

Miles de euros
Pe uso Afecto Inversiones Derechos Total
propio al FEP  inmobiliarias de uso
Bruto
Saldo a 31 de diciemhre de 2023 242211 1414 - 21.094 264.719
Adiciones 19.237 - - 2.915 22.152
Retiros (11.556) - - {1.293} (12.889)
Trespasos (Neta 25) {962) - - - (962)
Salde a 31 de diciembre de 2024 248.890 1414 - 22.716 273.020
Adiciones 13.247 - - 2273 15.520
Retiros (5.031) - - {1,.564) (6.595)
Traspasos (Nota 25) (418) - - - (418)
Saldo al 31 de diciembre de
2025 256,688 i.414 - 23.425 281.527
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Miles de euros
De uso Afecto Tnversiones Derechos Fotal
proepio af FEP  inmobiliarias de uso
Amortizacién acumulada
Saldo sl 31 de diciembre de 2023 (122.34%) - - (7.225} (129.574)
Dotaciones (Nota 44) (5.834) - - {2.496) {8.330)
Retiros 10.431 - - 968 11399
Traspasos {Nota 25) 444 - - - 446
Salde al 31 de diciembre de 2024 (117.306) . i (8.751) (126.057)
Dotaciones (MNota 44) {6.469) - - {2.436) {8.905)
Retiros 4.018 - - 1.066 5.084
Traspasos (Nota 25) 148 - - - 143
Saldo al 31 de diciembre de 26825 (1i9.609) (10.121) (129.730)
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Miles de euros

De uso Afecto Inversiones Derechos

propio al FEP  inmobiliarias de uso Total

Correcciones de valor por
detertore de activos

Saldo al 31 de diciembre de 2023 (973) - - - {973)

Dotaciones nefas - - - - -
Utilizaciones - - - - .
Traspases - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2024 (973} - - - {973)

Dotaciones netas - - - - -
Utilizaciones - - - . -
Traspasos - - - - -

Saldo al 31 de diciembre de 2025 (973) - - - {973)

Neto

Sildo al 31 de diciembre de 2024 130.611 1414 - 13.963 145,988

Saido al 31 de diciembre de 2025 136.106 1.414 - 13.304 150.824

123




009104633

GLASE 8

El desglose del saldo del “Activo material de usc propio” de los balances al 31 de diciembre de
2025 y 2024, excluidos los derechos de uso, es el siguiente:

Ivifles de euros

Correcciones
Bruto A:;ggi:;; ‘i;:“ de valor de Neto
activos

Al 31 de diciembre de 2025
Bquipos informéticos y sus X
instalaciones 35,057 {27.569) 7.488
Mobiliario, vehiculos v resto de 65.34 (43.116) ) 22,295
instalaciones ) ) :
Edificios §52.776 {48.421) (199) 104,156
(bras en oRrso 242 - - 242
Otros 3272 (503} (774) 1.995

256.688 (119.609) {973) 136.106
Al 31 de diciembre de 2024
Equipos informiticos y sus 13.551 (26.629) ; 6.022
instataciones ) ' :
Mobiliario, vehiculos y resto de
instalaciones 63.953 {43470 - 20.482
Rdificios 147.872 (46.757) (199) 100916
Obras en cusso 242 - - 2472
Otros 3272 {449) {774) 2.049

248.890 {117.306) (973) 130.611

El epigrafe “Obras en curso” registra al 31 de diciembre de 2025 y 2024, los inmuebles adquiridos
por la Caja para la ubicacion de sus oficinas y en las que a dicha fecha no han concluido las obras
de acondicionamiento que permitan el inicio de [a actividad comercial,

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 no se registran Activos tangibles que se encuentren
temporalmente {uera de uso.

El coste de los elementos del inmovilizado material que estdn totalmente amortizados y que todavia
estdn en nso al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es de 67.204 y 60.915 miles de euros,
respectivatnente,

La Caja tiene contratadas varias pdlizas de seguro para cubrir los riesgos a que estén sujetos los
bienes del inmovilizado matertal. Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, la cobertura de estas polizas
se considera suficiente,
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28, Siteacion fiscal

El detalie de los epigrafes de “Activos y Pasivos por impuestos” al 31 de diciembre de 2025 y 2024
respectivamente es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Active Pasivo Activo Pasivo
Comientes: 16,148 1.686 18.835 1.370
Diferidos: 82,062 22,258 88.907 20.139
98.210 23.544 1§7.742 21.509

El saldo del epigrafe de “Activos por impuestos” recoge los impottes a recuperar por impuestos en
los préximos doce meses (“Actives por impuestos corrfentes™) y los importes de los impuestos a
recuperar en ejercicios futuros, incluidos los derivados de oréditos por deducciones o
bonificaciones fiscales pendientes de compensar (“Activos por impuestos diferidos”). El saldo del
epigrafe de “Pasivos por impuestos” incluye el importe de todos los pasivos de naturaleza fiscal,
distinguiendo entre los corrientes y los diferidos.

Bl Real Decreto 14/2013 de medidas urgentes para la adaptacién del derecho espaficl a la normativa
de la Unién Buropea en materia de supetvision y solvencia de entidades financieras, establecié
determinadas medidas destinadas a permitir que clertos activos por impuestos diferidos puedan
seguir computando como capital, en linea con fa regulacion vigente en otros estados entre ellas, la
modificacion del texto refundido de la ley del impuesto sobre sociedades, aprobado por el Real
Decreto legislativo 4/2004, actual Ley 2712014, de 27 de noviembre del Impuesto sobre Sociedades
especialmente en lo relativo a la conversién de actives por impuesto diferido en crédito exigible
frente a la Administracién Piblica. La estimacion realizada por la Caja al 31 de diciembre de 2025
y 2024, supone un imporie aproximado de 52.963 y 69.242 miles de euros, respectivaments, que

r

pueden ser considerados créditos fiscales exigibles frente a la Administracion Pablica.
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El movimiento experimentado por los epigrafes de “Activos y Pasivos por impuestos corrientes y
diferidos™ durante los gjercicios 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles do suiros
Z025 2024
Activos Fiscales Pasives Fiscales Activos Fiscales Prsivos Fiscales

Corrientes Diferidos Corrientes Diferidos Corrientes  Diferidos  Coryientes Diferidos

Saldo inicial 18.835 98507 1370 20,139 4,083 118473 1203 20.784
Altas 16,148 1,347 1.686 3.089 18.833 2.562 137 793
Bajas {18.835) (18.192) {1370} (970} (4.083) §22.128) (1.203) {1,440}
Saldo final 16,148 82062 k686 22,258 i8.835 98.907 i.370 20,139

A estos efectos, el desglose de los activos y pasivos por impuestos al 31 de diciembre de 2023 y
2024 atiende al siguiente detalle:

Miles de enros
Active Pasivo
2425 2024 2025 2024
Impuestos corrientes 16.148 18.835 1.686 1370
Diferenctas Temporarias 82.062 98.947 22.258 20,139
Deterioro de Insolvencias 30818 35.195 - -
Deterioro de Adjudicados 2,595 3248 - -
Otros fondos §.358 8.459 - -
Otvos concepios 39.075 49.728 (4534 14.660
DT imputadas a P. Neto Instrumentos Financieros 1216 2,277 1724 5412
Créditos por deducciones fiscales no aplicadas - - - -
Cizotas tributarias Negativas - - - -
Total DT/Deducciones y Cuotas Negativas 82.062 98,907 22258 20,139
Total Activos/Pasivos por hmpuestos 98.210 117.742 23,944 21.509

Bl origen de los impuestos diferidos registrados en los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024,
es el efecto fiscal de los ajustes realizados en el patrimonio inicial de 1a Entidad, los ajustes por
valoracién de Ios activos financieros a valor razonable con cambios en ofto resultado global, los
ajustes realizados a los efectos de la determinacion de las cuotas tributarias del impuesto
(principalmente correspondientes a dotaciones y recuperaciones de fondos de insolvencias) y las
deducciones generadas en el ejercicio.
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El movimiento de los activos y pasivos fiscales diferidos recoge en el ejercicio 2025 y 2024
aquelios activos y pasivos generados y revertidos en las liquidaciones definitivas del Impuesto de
Sociedades de los ejercicios 2025 y 2024 por impotte neto negativo de 3.103 miles de euros y
negativo de 11.584 miles de euros, respectivamente. En el sjercicio 2024 [a diferencia en la
liquidacién del Impuesto de Sociedades del ejercicio 2024 vino motivada, principatmente, por la
declaracién de inconstitucionalidad de varias modificaciones introducidas en el Impuesto sobre
Sociedades por el Real Decreto-ley 3/2016.

La conciliacién del resultado contable de los ejercicios 2025 y 2024 con la base imponible del
Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

Miles de Euros
2025
Resunltade Resultacdo
Extracooperative  Cooperative Total
Resultado contable antes de impuestos y FEP 48.281 152.247 200.528
Difercncias permanentes: (30.531) {70.043} {100.574)
Retribuciones al capital (Nota 4) - {5.260) (9.260)
Dotacién al Fondo de Reserva Obligatorio (Wota 4) (50%6) (21.199} (49.718) 70917
Dotacién Obligatoria al FEP (Nota 4) - (16.686} (16.686)
CGitros aumenios 5.1 5621 1722
Otras disminuciones {14.433) - (14.433)
Resultado contable ajustado 17.750 §2.204 99.954
Diferencias temporales: {104) 320 216
Otros aumentos de diferencias temporales de activo 526 620 1.146
Oiras dismimciones de diferencias temporales de activo {1.538) (645} {2.183)
Reversién de diferencias temporales de pasivo 908 343 1,253
Base imponible fiscal 17.046 82.524 100.170
Cuota fategra previa compensacion 5.294 20.631 25925
Ajuste aphlicacion Art, 11,12 L18 27/2014 y otros (1.573) (5.303) (7.376)
Cuota integra 1721 14,828 18.549
Compensacida cuotas tributarias nepativas -
Deducciones y bonificaciones - - {979)
Relenciones y pagos 4 cuenia - - (33.642)
Cuola a pagar (recuperar) - - {16.072)
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Miles de Euros
2624
Resultado Resultado
Exiracooperative Caoperativo Toial

Resultado contable antes de fmpuestos y FEP 45.798 159.455 205,294

Diferencias permancnies: (25.409) (69.163) (98,572}

Retribuciones al capital (Mota 4) - (8.845) (8.815)

Dotacién al Fondo de Reseeva Obligatorio (Nota 4) (50%) {21.502) (46.776) (68.278)

Dotacién Obligatoria at FEP (Nota 4) - {17.06%) (17.069)

QOtros aumentos 4,058 3.983 8.041

Otras disminuciones (11.965) (436) (12.451)

Resuftada contable ajustado 16389 90.333 106,722

Diferencias temporales; gE8 (4.402) {3,584}

Otvos aumentos de diferencias temporales ds activo 2372 920 3.292

Otras disminuciones de diferencias temporales de active (2.770) (5.836) (8.606)

Revetsitn de diferencias temporales de pasivo 1216 514 1,730

Base imponible fiseal 17.207 §5.031 103.138

Cuota irlegra previa compensacion 5.062 24483 264645

i Ajuste aplicacion Art, 11,82 LIS 27/2054 ¥ olros {1.397) (5.667) {7.064)
|

b Cuota integra 3.765 15.816 §9.581

Compensacion cuotas tributarias pegativas - - -

Deducciones v bonificaciones - - (2.362)

Refenciones y pagus a cuenta - - (35.275)

Cuota a pagar (recuperat) - - (18.036)

La composicién del epigrafe “Gastos o ingresos por impuestos sobre las ganancias de las
!._ operaciones continuadas™ de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025y 2024 es la

siguiente:

Miles de surgs

2025 2024

j Cuota inlegra 18.54% 19,581
i Compensacion cuotas tributarias pegativas - -
Deducciones y bonificaciones {279 {2.362)
Impucsto sobre Sociedades corrieate i7.570 17.219
Impuesto diferido de activo 6.791 8.009
Impugsto diferido de pasive {359) (493}
Otros comnceptos 403 £.049
| Gasto por impuesto sobre beneficios 24,403 23.784

La Caja se ha acogido a los beneficios fiscales relativo

cuota del Impuesto sobre Socicdades previstas en la normativa de dicho impuesto.

s a las deducciones y bonificaciones de la
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Asimismo, el Conssjo Rector de la Caja propondrd a la Asamblea constituir una reserva de
eapitalizaeidn por un importe de 3.414 miles de eurcs (1.542 miles de euros en ef afio anterior), en
virtud v a los efectos del articulo 25 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto de
Sociedades, con cargo a reservas voluntarias (Nota 4).

De acuerdo con Ja Ley 27/2014 del Impuesto sobre Sociedades y la anterior Texto Refundido en
vigor, el tipo de gravamen general en 2025 v 2024 para las entidades de crédito es del 30%. En
aplicacion del régimen especial al que se acogen Ias sociedades cooperativas, el tipo de gravamen
en persona especifico aplicable a la Caja por los rendimientos propios de su actividad cooperativa
es del 25% para los ejercicios 2025 y 2024,

Los ejercicios abiertos a inspeccion para los principales impuestos y contribuciones a los que estd
sujeta la Caja, son los siguientes:

Impuesto sobre Sociedades 2021 a 2024
Impuesto sobre fa Renta de las Personas Fisicas 2022 a 2025
Seguridad Social 2022 52025
Impuesto sobre el Valor Afiadido 2022 a 2025

Debido a las diferentes interpretaciones que puedan hacerse de las normas fiscales aplicables 2 las
operaciones realizadas por la Caja, podrian existir, para los afios pendientes de inspeccidn,
determinados pasivos fiscales de cardeter contingente que no son susceptibles de cuantificacidn
objetiva. Sin embargo, en opinion de los Administradores de la Caja, la posibilidad de que en
futuras inspecciones se materialicen dichos pasivos contingentes es remota y, en cualquier caso, la
deuda tributaria que de ellos pudiera derivarse no afectaria significativamente a las presentes
cuentas anuales.

Qtras informaciones de cardcter fiscal

La Entidad realizé en el ejercicio 2017 una apottacién no dineraria de activos constituida por las
acciones en Banco Cooperativo Espafiol, 8.A. y RGA Seguros Generales Rural, 8.A. de Seguros y
Reaseguros a favor de Grucajrural Inversiones, S.L., (Nota 1.4).

Los datos sobre los que obligatoriamente hay que informar en la memoria anual segin lo
establecido en el articulo 86.3 de la Ley 27/2014, de 27 de noviembre, del Impuesto sobre
Sociedades, figuran en las cuentas anuales aprobadas del afio 2017,

En este ejercicio, el 11 de septiembre de 2025 queds formalizada ante D, Juan Barrios Alvarez,
Notario del iHustre Colegic de Notarios de Madrid, con el niimero 2.120 de su protocolo, la
operacién de Fusion por Absorcidn de la sociedad Grucajrural Inversiones, S.L. (sociedad
absotbida), por Ia sociedad Banco Cooperativo Espaifiol, 3.A. (sociedad absorbente).

La operacién de fusién por absorcién inversa, determiné la sucesidn a titulo usiiversal de Banco
Cooperativo Espafiol, S.A.,, como entidad adquirente, en todos fos derechos y obligaciones
tributarias de Grucajrural Inversiones, S.L., como entidad transmitente,

129



GLASE 82

Esta aperacion quedd acogida al régimen fiscal especial regulade en el Titulo VI, Capitulo VIL de
fa Ley 27/2014, de 28 de noviembre, del [mpuesto sobre Sociedades, tal y como queds estipulado
en Otorgando Primero, apartado VI “Aplicacién del régimen fiscal especial® de la esciftura de
Fusi6n, siendo objeto de comunicacion a la Agencla Estatal de Administracién tributaria con fecha
28 de noviembre de 2025 y nimero de asiento registral RGE868071912025.

Sobre Ja base de esta notma, ¥ por aplicacién de lo dispuesto en el articulo 86 de {a misma, se
incluye en Ia presente Memoria Ia siguiente informacion:

a) Valor contable y fiscal de los valores entregados.
Acciones en Grucajrural Inversiones, S.L.:

Valor contable: 82.022.641,39 euros

Valor fiscal: 15.710.073,80 eurcs

b} Valor por el que se han contabilizade los valores recibidos.
Acciones en Banco Cooperativo Espaiiol, S.A.:
Valor contable: 82.022.641,39 euros

29. Fondo de Educacién y Promocion

De acuerdo con la Ley 27/1999, de 16 de julio, de Cooperativas, el Fondo de Educacion y
Promociones es inembargable e irrepartible, y se aplicar4 a fa formacién y educacién de los socios
y trabajadores en los principios y valores cooperativos, o en materias especificas de su actividad
societaria o laboral y demds actividades cooperativas; a la difusitn del cooperativismo y la
promocion de las relaciones intercooperativas, asi como a la promocién cultural, profesional y
asistencial del entoeno local o de la comunidad en general y a Ia mejora de la calidad de vida, del
desatrollo comunitario v de Ia proteceién medioambiental.

La Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, establece que este Fondo se
constituird, como minimo, con un 10% de los excedentes disponibles.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, el porcentaje minimo & destinar seglin los Estatutos de fa
Entidad al Fondo de Educacién y Promocién, es del 10%.
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Bl desglose, por conceptos, de fos saldos afectos al Fondo de Educacién y Promocidn de la Caja,
al 31 de diciembre de 2025 y 2024, es el siguiente:
Miles de euros

2025 2024

Aplicacion Fondo de Educacién y Promocion {16.009) (8.862}

Gastos de mantenimiento del ejercicio corriente {17.423) {10.276)
Aplicado a Activo material (Nota 27} 1.414 1414
Fondo de Bducacién y Promocion 33.753 27.347
Importe comprometido 17.069 10.278
Importe no comprometido (Nota 4 y Nota 45} 16.686 17.069
Excedente 2.056 £.935
Ofros pasivos 96 118
Totat (Nota 30} 15.898 20,539
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30.  Otros activos y Otros pasivos
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La composicioén del saldo de estos epigrafes del activo y del pasivo de los balances adjuntos al 31

de diciembre de 2025 y 2024, es la siguiente:

Active:

Periodificaciones

Resto
Activos netos en planes de pensiones (Nota 32}
Operaciones en caminog
Ofros conceptos

Pasivo:

Periodificaciones
Resto
Otros conceptos
Fondo de Educacién y Promocidn (Nota 29)

31. Pasivos financieros a coste amortizado

Miles de euros

2025 2024
1316 2.357
3,245 5.169
31 1464
1.239 1.160
1.975 2.545
4,561 7.526
18.903 14.335
21.638 21.816
1.740 1217
19.898 20.539
40,541 36.151

Et desglose de este epigrafe de los balances al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Depésitos
.Bancos centrales (Mota 31.a)
Entidades de crédito (Nota 31.b)
Clientela (Nota 31.¢)

Ajustes por valoracion
Bancos centrales (Nota 31.a)
Entidades de crédito (Nota 31.b)
Clientela (Nota 31.c)

Otros pasivos financieros (Nota 31.4)

Miles de enros

2025 2624
10.045.098 9.159.341
119.8!& E36.998-
9.925.282 9.022.343
6.503 9.229
T 1- 1 .325;
3.792 7.504
81.458 95.018
10.133.639 9.263.588
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El desglose por vencimientos del eplgrafe de “Pasivos financieros a coste amortizado” del balance
al 31 de diciembre de 2025 v 2024 sin considerar los ajustes por valoracion es el siguiente:

Miles de enros

2025 2024
Por vencimiento:
A la vista 8.211.182 7.516.902
Hasta | mes 199.882 135.046
Entre | mes y 6 meses 1.006.422 548.913
Entre 6 meses y 1 aflo 530.85¢ 457.058
Entre | afio y 3 afios 86.487 99,254
Més de 5 afios 17.716 41.662
Indaterminado 54017 55.524

10.126.556 §,254.359

a)  Depoésitos — Bancos centrales

Depoésitos de Bancos centrales recogia las disposiciones de las facitidades TLTRO 11 del Banco
Central Europeo que, con fecha 27 de marzo de 2024, se amortizaron integramente ¥,
consecuentemente, este epigrafe no presenta saldo ai al 31 de diciembre de 2024 ni af 31 de
diciembre de 2025.

Durante el ejercicio 2024, esta financiacion origind un gasto por importe de 598 miles de euros
registrada en el epigrafe “Gastos por intereses _Pasivos financieros a coste amortizado” de la
Cuenta de Resultados del ejercicio 2024 (Nota 38).

b)  Depositos — Entidades de crédito

El desglose del saldo de “Depdsitos de entidades de crédito” de los balances al 31 de diciembre de
2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de eures

2025 2024
Cuentas corrientes y otros depdsitos 13.303 12.480
Depésitos a plazo 106.513 124,518
Ajustes por valoracion 711 1.325
120.527 138,323

%l tipo de interés medio anual durante el gjercicio 2025 y 2024 de los “Depbsitos de entidades de
crédito™ ha ascendido a un tipo de interés medio acreedor del 2,70% y 3,85%, respectivamente.
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¢)  Depositos — Clientela
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£l desglose del saldo de “Depésitos de la clientela” de los balances al 31 de diciembre de 2025 y

2024 es el siguiente:

Adminisiraciones publicas
Cuentas conientes / depbsitos intradfa
Depésitos a plazo

Otras sociedades financieras
Cuentas corrientes / deposifos intradia
Depdsitos 4 plazo

Sociedades no financieras
Cuentas corrientes / depositos intradia
Depdsitos a plazo

Hogares
Cuentas corrientes / depositos intradia
Dep6sitos a plazo

De los que: Ajustes por valoracién

Miles de esros

2025 2024
964.630 763.754
915.957 734514

48.693 29.240

60.000 43,548

20.15¢ 14,945

32.350 28.603
2.623.709 2.348.333
1.914.000 1.703.26R

709,709 645.065
6.282.715 5.874.612
5.347.55% 5.057.500
935,156 817.112
3.792 7.904
9.931.074 9.030.247

Ef tipo de interés medio anual acreedor durante los gjercicios 2025 y 2024 de los “Depositos de la

clientela” ha ascendido al 0,66% y 0,89% respectivametite.
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d)  Otros pasivos financieros

El desglose del saldo de “Otros pasivos financisros” de los balances al 31 de diciembre de 2023 y
2024 es el siguiente:

Miles de enros

2025 2824

Otras obligaciones a pagat 13.046 18.692
Fianzas recibidas 702 759
Cuentas de recaudacién 27.441 39.465
Cuentas especiales 25.305 20.688
Garantlas Financieras 586 681
Pssives por arrendamientos 14378 14,733

21,458 95.018

32. Provisiones
E! detalle de este epigrafe del balance al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Pensiones v ofras obligaciones de prestaciones definidas post-emplec - -
Compromisos y garantias concedidas 3.637 3511
Restatites provisiones 34.196 34.957
37.833 38.468
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Los movimientos experimentados durante los ejercicios 2025 y 2024 en el epigrafe de
“Provisiones” se muestran a continuacion:

Pensiones y ofras
abflgaciones de

prestaciones Compromisos y
definidas post- garantias Restantes
empleo concedidos provislones Total
Saido al 31 de diciembre de 2023 - 2.731 43.119 45.850
Adicm.m?s, mclm_dos los aumentos de las 180 1678 14.481 16.339
provisiones exisienies
Gastos de personat {(Nota 42} 190 - 353 543
Gastos por intereses (Nota 38) 244 . - 244
Ingresos por intereses (MNota 37) (270} - - (270)
Provisiones (Nota 47) 16 1.678 14.128 15.822
Enportes utilizados {585} - (21.04%) (21.634)
Recuperaciones (Nota 47) - (803 {1.594) (2.497)
Otros movimientos 405 5 - 410
Rescates - - - -
(Ganancia)/Pérdida Patrimoniat (133} - - {103)
Otros 508 3 - 513
Salde al 31 de diciembye do 2024 - 3.511 34.957 38.408
Adiciones, incluidos los aumentos de las
provisiongs exisientes 162 1.688 19.120 20,570
Gastos de personal (Nota 42) 206 - 7.250 7.496
Gastos por intereses (Nota 38) 247 - - 247
ingresos por intereses (Nota 37) 2% - - {(291)
Provisiones (Nota 47) - 1683 11.830 13518
Tmportes utilizados {138) - {(17.7714) (17.912)
Recuperaciones (Nota 47) (425) (1.564) (2,107 {4.896)
Otros movimientos 401 2 - 403
Rescates L.78% - - 1789
{Ganancia)/Pérdida Patrimoniat 46 - - 46
Otres {1.434) 2 - {1.432)
Satdo al 3% de diciembre de 2025 - 3.637 34.196 37.833

Compromisos por pensiones contraidos por la Caja

Los compromisos por pensiones contraidos por la Caja, correspondientes a personal que presta sus
gervicios en la misma, se encuentran recogidos en los Convenios Colectivos y Acuerdos Laborales,
y et [os correspondientes acuerdos del Consejo Rector. Se detalflan a continuacion:
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Las retribuciones post-empleo que mantiene Caja Rura!l del Sur con sus empleados son;

Prestacidn Definida

® Premio a la dedicacion por jubilacién e invalidez del Convenio Colectivo de Cooperativas
de Crédito, de aplicacién para todos los empleados de la Caja, independiente de su
procedencia. Dicho premio se clasifica como retribucion a largo plazo para el caso de
invalidez, y retribucién post-empleo pata el premio en el caso de jubilacion.

) Adicionalmente, para los empleados procedentes de Caja Rural de Huelva y anteriores al 28
de mayo de 1986, les es de aplicacién los compromisos procedentes del Convenio Colectivo
de Cajas de Ahorro:

- Pensiones de jubilacién, viudedad y orfandad post-jubilacion. Estas prestaciones son
consideradas retribucion post-empleo de prestacién definida.

Este colectivo puede optar por participar en el Plan de Pensiones de Empleo de la Caja,
renunciando, en su caso, a la financiacién futura del compromiso procedente del Convenio
Celectivo de Cajas de Aborros.

» Adicionalmente, para los empleados procedentes de Caja Rural de Cordoba y anteriores al 8
de enero de 1998, o los que, ingresando con posterioridad, participes del actual Subplaa 2
del Plan de Pensiones de Empleo de Caja Rural del Sur, les es de aplicacion los COMPromisos
de prestacidn definida recogidos en las especificaciones de este plar:

- Pensiones de jubilacién y viudedad post-jubilacion. Estas prestaciones son consideradas
retribucién post-empleo de prestacién definida.

L Caja Rural del Sur, ademas, mantiene compromisos por pensiones causadas con su personal
jubilado, invalidado y fallecido. Los beneficiarios de pensiones procedentes de Caja Rural
de Huelva tienen reconocidas pensiones vitalicias revalorizables conforme lo establecido en
el Convenio Colectivo para las Cajas y Entidades financieras de ahorro en cada momento, ¥
ce encuentran exteriorizadas con Seguros RGA quien ha garantizado un tipo de interés
macheado y tabla de mortalidad y donde Caja Rural det Sur contraté una revalorizacion a
futuro de un 2% anual acumulativo. La Caja regulariza cada afio abondndole, en su caso, &
la compafifa de seguros la prima correspondiente por la diferencia entre el crecimiento real
y ¢l asegurado en la p6liza de seguros. Los beneficiarios de pensiones procedentes de Caja
Rural de Sevilla y Caja Rural de Cérdeba tienen reconocidas pensiones vitalicias constantes,
que se encuentran, perfectamente, exteriorizadas con Seguros RGA, quien ha garantizado un
tipo de interés macheado y tabla de mortalidad. Estas prestaciones son consideradas
retribucion post-empleo de prestacién definida.
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Aportacién definida

» Subplan 1 del Plan de pensiones de empleo implantado para los empleados de Caja Rural del
Sur. Tedos los empleados de la Caja, independiente de su procedencia, pueden participar
voluntariamente en i mismo. Este subplan atiende a la modalidad de aportacién definida y
se financia con aportaciones del promotor y del participe.

] A aquellos que no sean participes del Plan de pensiones de empleo, empleados procedentes
de Caja Rural de Sevilla, Caja Rural de Cérdobe, Caja Rural de Huelva posteriores al 28 de
mayo de 1986, asf como las aitas que se produzean en Caja Rural del Sur mientras no tengan
la condici6n de participe dej Plan des Empleo, les es de aplicacion un sistema de aportacidn
definida, que tiene su base en el Convenio Colectivo ds Cajas de Ahorros y se concreta con
las aportaciones que afio a afio ha aprobado el Consejo Rector, segiin acuerdo del mismo con
fecha 27 de julio de 2004.

. Plan de pensiones para los empleados en activo de Caja Rural del Suren Portugal que decidan
acdherirse voluntariamente al mismo.

Otras refribugiones

J La Caja tiene contratadas una serie de pélizas de accidentes para todos los empleados, para
el personal directivo y para el Consgjo Rector.

En opinién de los Administradores de la Caja, los compromisos descritos anteriormente surgen de
la politica de la Caja de compensacidn a los mismos por su fidetidad y de las normativas laborales
y se concretan en las prestaciones a percibir por fos empleados en el momento de su jubilacidn.

Poijticas de reconocimiento de las pérdidas v panancias actuariales

Se consideran “Pérdidas y ganancias actuariales” las que proceden de Jas diferencias endre las
hip6tesis actuariales previas y la realidad, incluidos posibles cambios en las hipdtesis sctuatiales
utilizadas.

Tal y como se indica en la Nota 14.n) anterior, en el ejercicio 2013 la Circular 4/2004 del Banco
de Bspafia fue modificada mediante la Circular 5/2013, en lo relativo a fas Retribuciones a los
empleados. Dicha modificacion supone un cambio en el tratamiento contable de los planes de
prestacién definida, debiéndose registrar ahora todas las ganancias y pérdidas actuariales
inmediatamente en el patrimonio neto, asi como en “Otro resultado global®, dentro del estado de
ingresos y gastos reconoeidos de 1a Entidad.

Por otro fado, el coste por intereses y el retorno esperado de los activos de los planes de prestacidn
definida son sustituidos en la norma modificada por una cantidad neta por intereses, calculada
aplicando el tipo de interés utilizado en fa estimacion del valor actual de la obligacién al inicio del
gjercicio al pasivo (o activo) por el compromiso.
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Por Gltimo, fas modificaciones también suponen cambios en la presentacién de los componentes
del coste en Ja cuenta de pérdidas y ganancias.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, las pérdidas y ganancias actuariales brutas reconocidas, durante
dichos ejercicios, en el epigrafe de “Otro resuftado globa! acumulado” del patrimonio neto
ascienden a 46 miles de euros de pérdida y una ganancia de 103 miles de euros, respectivamente.

Con fecha 31 de diciembre de 2025 y 2024, se han realizado estudios actuariales relativos a la
coberturs de los compromisos de retribuciones posi-empleo y a largo plazo, aplicando como
método de caleulo el de la unidad de crédito proyectado. Las principates hipotesis adoptadas en los
estudios actuariales han sido los siguientes:

2025 2024
Tablas de mortalidad PER2020_Col 1er PER2020_Col ler
orden orden
‘Tablas de invalidez 75% T5%
551992 35 1992
Hdad de jubilacidn:
Afectados Convenio Colectivo Cajas de Ahorro 63 afios 63 afios
Afectados Convenio Colective Cooperativas de Crédito 63 afios 63 afins
Partfcipes Subplan 2 procedentes de Caja Rugal de Cordoba 65 aflos &3 afios
Tipo de Interés Técnico efectivo anual: Activos 4,00% 3,40%
Pasivos 550% 5,90%
Rendimienlo de los activos Activos 4,00% 3,40%
Pasivos 5,90% 5,90%
Evolucién salarial (ncluye destizamientos) 1% en 2026 ¥ 2 % 4,5% en 2025, 3%
en 2027y en2026y2,15%
siguicntes en 2027y
siguientes
Incremento de Precios at consumo (IPC) 2,00% 2,15%°
Incrementos de las pensiones:
Beneficiaros procedentes de Caja Rural de Huelva Segin [PC Segin [PC
Revalorizacion anual de 1a pensién méxima mensual de la Seg. Social Seglin IPC Sepin IPC
[nerementos anuales de las bases de cotizacidn de la Seg, Social IPC+ 1,2% IPC+1,2%

Para la determinacion del tipo de interés en la valoracién actuarial, de fos compromisos con el
personal activo, de 31 de diciembre de 2025 y 2024, se ha utilizado como referencia la curva iBoxx
AA Corporate,

La dutacién financiera media al 31 de diciembre de 2025 es de 11,1 afios (11,5 afios a 31 de
diciembre de 2024), resultando un tipo de interés del 4,00% a 31 de diciembre de 2025 (3,40% a
31 de diciembre de 2024). Esta curva s¢ ha determinado de acuerdo con los criterios establecidos
por la Circular 4/2017.
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El tipo de interés utilizado en la valoracién actuarial de los compromisos con el personal pasivo a
31 de diciembre de 2025 y 2024 ha side el 5,90%, tipo garantizado en Jas p6lizas contratadas.

La variacién en el tipo de interés aplicado en la valoracion actuarial no tiene un efecto significative
dado que los rendimientos esperados de los activos del plan se determinaran aplicando el mismo

tpo.

Los rendimientos esperados de los activos del plan son fos siguientes:

Rentabilidad esperada de los actives

20038 2024
Activos 4,009 3,40%
Pasivos 590% 5,90%

La rentabilidad esperada considerada para Ias diferentes pélizas de seguro ha sido el tipo de interés
técnico efectivo anual considerado en la valoracidn del compromise asoeiado.

Fondo de pensiones v oblizgaciones similaves

El detalle de las partidas de balance reconocidas en el activo y el pasivo por los comproinisos por
pensiones de prestacién definida es el siguiente:

Miles de euros

2825 2024

Otros activos — Activos netos en planes de pensiones (Nota 30) 31 1.464
Provisiones ~ Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas
post-empleo - -

Et valor actual de los compromisos en base a las hipGtesis sefialadas, asumidos en matetia de
retribuciones post-empleo y retribuciones a largo plazo por la Caja, asf como la forma en la que
es0s compromisos se encontraban cubiertos, dando Iugar a las anteriores partidas de balance, son
los siguientes:
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Valor actual de las obligaciones:
Compromisos devengados con ef personal activo
Compromisos devengados con ei persanal pastvo

Valor razonable de los activos dei plan (-}
Contrato de seguro

(ianancias scluariales no veconocidas en balance (+)

Pérdidas actuariates no reconocidas en el balance ()

Coste por servicios pasados no reconocidos todavia
en ¢l balance ()

{Otros activog)/Provisiones reconocidos en balance
(Nota 30)

Miles de ewros

009104650

1025 2024 2023 3022
5.540 6.050 6.576 7477
4,048 4478 4.668 5.402
1.492 1572 1.508 2.075

(5.570) (7.514) (7.132) (6.994)
(5.570) (7.514) (7.132) (6.994)
31) (1.464) (956) 483

Los movimientos registrados durante los ejercicios de 2025 y 2024 en las obligaciones por
compromisos por pensiones y en el valor razonable de los activos del plan se muestran a

coltinuacion;

Saldo al 31 de diclembre de 2023

Coste por {nfereses {Nota 38)
Rendimientos esperados (Nota 37)
Coste normat del ejercicio (Nota 42)
Pagos de prestaciones

Aportaciones realizadas por la Entidad
Rescales

Efeeto reduceite / liguidacidn
Pérdidas y ganancias actuarfales

Saldo al 31 de diciembre de 2024

Coste por intereses (Noia 38)
Rendimientos esperados {Neta 37)
Coste norma} det ejerciclo (Nota 42}
Pagos de prastaciones

Aportaciones realizadas por {a Entidad
Rescates

Efecto reduceitn / tiquidacion
Pérdidas y ganancias actuatiales

Saldo al 31 de diciembre de 2825

Miles de euros

Obligaciones por

Valor razonable de los

compromisos par activos
pensiones
6.176 7.132
244 -
- 270
190 -
(i85) {173)
- 573
{42} {42)
{333) (246)
6.050 7.514
247 -
- 291
206 -
{171} {159)
" 126
- (1.789)
(396} -
{396) {413)
5,540 5.57¢
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El detalle de los gastos e ingresos totales reconocidos en la cuenta de pérdidas y ganancias por los
compromisos por pensiones en los gjercicios 2025 y 2024, segin lo estiputado en la Circular

412017
¥iles de euros

2025 2024
Gasto de personal (coste cotriente del periodo} (Nota 42) 206 190
Gastos por intereses (coste por inteteses) (Nota K1) 247 244
Ingresos por intereses (rendimiento esperado de los activos del Plan) (Nota 37) (291) {270)
Provisiones o reversién de provisiones (Nota 47) (425) 16
Pérdidas y ganancias actuariales (29) 16
Coste por servicios pasados reconocidos en el gjercicio - -
Otros {efecto de Ia reduccion/liguidacion) (396} -
Gasto / (Ingreso) contable (264} 180

Las aportaciones a polizas de seguros que instrumentan compromisos de pensiones de aportacion
definida realizadas por la Caja durante los ejercicios 2025 y 2024, han ascendido a 10 y 43 miles
de euros, respectivamente, Gue se encuerntran contabilizados en el epfgrafe “Gastos de personal -
Dotaciones a planes de aportacion definida externos” (Nota 42).

Las aportaciones realizadas al Plan de Pensiones de Empleo de Caja Rural del Sur, S,C.C. en ¢l
ejercicio 2025 asciende a 2.97] miles de eures (6.223 miles de euros en el gercicio 2024), que se
encuentran contabilizados en el epigrafe “Gastos de personal” (Nota 42).

Durante el ejercicio 2025 la Caja ha petcibido 2.013 miles de euros en concepto de ingresos brutos
derivados de rescates del plan de aportacion definida.

Restantes provisiones
Ei desglose del epigrafe “Restantes provisiones” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Fondo de compensacién de Conscjeros (Nota 7.d) 2.346 2,205
Fondo procedimiento colectivo de regulacion de empleo 6.238 2.555
QOtros fondos 25612 30.197
34,196 34.957

£1 “Fondo de compensacion de Consejeros” at 31 de diciembre de 2025 y 2024 corresponde a una
provisién constituida para hacer frente a las obligaciones que surgen con los miembros del Consejo
Rector en el momento que causen baja como conssjeros. Tal y como establecen fos Estatutos, todos
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los miembros del Consejo, que hayan desempefiado el cargo durante al menos 3 jercicios, sea cual
fuere el momento en que dejen de serlo, no podrén durante 15 meses, desarrollar actividades, ni
directamente ni participando en los 6rganos de administracion de sociedades a excepeién de fas del
grupo Caja Rural, concurrentes con lag actividades de la Caja; debiendo, ademas llevar a cabo
aquellos cometidos de representaci6n y asistencia que Ie sean encomendados por el Consejo. Por
ello percibirdn en un énico pago, al final de dicho periodo la cantidad equivalente a una anualidad,
tomande como base la retribucién anual percibida en el ¢jercicio anterior a su vacante. Al menos
dicha base serd la retribucién anval percibida en el 2010. En el caso de que hubiesen desempefiado
el cargo durante 12 afios 0 mds, se incrementard en una anualidad més. En diche casc la no
concurrencia se extiende hasta los 30 meses. En caso de fallecimiento de los Consejeros, se
reconoce a fos miembros del Consejo Rector el derecho a un seguro de vida con una prestacion por
importe equivalente a una anualidad, si hubiera desempefiado el cargo durante al menos tres
ejercicios, y a dos anualidades cuando hubiera desempefiado el cargo durante doce afies o mds,
tomando como base la retribucién anual percibida en el ejetcicio anterior, y como minimo en su
caso la percibida en el 2010, que se devengard si el Consejero fallece en el gjercicio de su carge. El
seguro mantendrd su vigencia durante el periodo de no concurrencia,

El “Fondo procedimiento colective de regulacion de empleo” al 31 de diciembre de 2025 y 2024
recoge las provisiones constituidas para la cobettura de los procedimientos colectivos de regulacion
de empleo en marcha de acuerdo con el siguiente desglose:

e Con fecha 17 de noviembre de 2023 se firmd un primer procedimiento colectivo de
repularizacion de empleo que afectd a 50 empleados y que contemplaba un plan de bajas
indemnizadas, estableciéndose como criterio preferente de seleccion la adscripeitn voluntaria
por razones de edad. Este plan supuso el registro de 6,103 miles de euros en gastos de personal
en la cuenta de pérdidas y ganancias del ejercicio 2023. La salida de los empleados adheridos
al plan se produjo de forma escalonada y concluy6 en junio de 2024. Al 31 de diciembre de
2025 y 2024 ¢! fondo registrado recoge la cobertura constituida para ofras posibles
obligaciones asociadas al mencionado plan de bajas.

¢ Con fecha 16 de cotubre de 2025 se firmd un nuevo procedimiento colectivo de regularizacitn
de empleo que ha afectado a 50 empleados y que, al ignal que en el caso anterior, establece un
plan de bajas indemnizadas, fijando como criterio preferente de seleccion la adscripeion
voluntaria por razones de edad. De acuerdo con las condiciones pactadas, el plazo de adhesion
voluntaria finalizd el 25 de noviembre de 2025 y la Entidad comunicd la lista definitiva de
empleados afectados con fecha 10 de diciembre de 2025, habiéndose establecido como fecha
limite de extinci6n del contrato de trabajo el 30 de junio de 2026. En el gjercicio 2025 el gasto
reconocido por este procedimiento ha ascendido a 7.250 miles de euros registrado en gastos
de personal en la cuenia de pérdidas y ganancias del ejercicio 2025 (Nota 42). Al 31 de
diciembre de 2025, &l importe registrado en “Fonda procedimiento colectivo de regulacién de
empleo” asciende a 3.683 miles de euros recogiendo Ia indemnizacién pendients de satisfacer
a aquellos empleados para los que afin no se ha producido la extincién del contrato de trabajo
y otras posibles obligaciones asociadas al mencionado plan de bajas.
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Bn “Otros fondos™ se recoge al 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Caja recoge diversas provisiones
constituidas para hacer frente a quebrantos que pueden originar desembolsos futuros relacicnados
con hechos acaecidos en el pasado y un Fondo constituido para hacer frente a las obligaciones que
se recogen en los contratos de mismbros del Colectivo Identificado (ver Nota 7.d) y que se
activaran, en general, como ¢léusula protectora de la Entidad, en el momento gque algunos de estos
miembros del colectivo identificado causen baja de la Entidad.

El 7 de abril de 2016 se publicd la sentencia def Juzgado de lo Mercantil n°1 de Madrid referente
a un procedimiento de nulidad de las cléusulas de lim itacion de tipo de interds en préstamos
hipotecarios con consumidores (conocidas como noléusulas suelo™), afectando entre otras entidades
a la Caja como parte demandada. Entre ofros aspectos, 1a citada sentencia declaraba la nulidad de
las citadas clausutas suelo y condenaba a la Caja a la devolueion de fas cantidades indebidamente
abonadas en aplicacién de las mismas a partir de la fecha de publicacion de la sentencia def Tribunal
Supremo de @ de mayo de 2013.

Dicha sentencia se encontraba recurrida a 31 de diciembre de 2024. No obstante, el 16 junio de
2025 el Tribunal Supremo dictd Sentencia (943/2025) que resuelve el procedimiento de clausulas
suelo desestimando los recursos extraordinatios por infraccion procesal y casacion y condenando 2
las entidades a cesar en: la aplicacion de la cléusula sueloy a la restitucion de las cantidades cobradas
por aplicacién de Ja misma, poniendo fin a la demanda colectiva. En ejecucion de la misma, Caja
Rural del Sur procedié a eliminar los suelos de los préstamos hipotecarios comercializados a partir
del 01/01/1995 (enirada en vigor de la Directiva 93/13 / CEE de fecha 5 de abril de 1993 sobre

cliusulas abusivas en log contratos celebrados con consumidores, y hasta la enirada en vigor de fa
OM de 28/10 de 2011, (29/04/2012).

Adicionalmente, el 21 de diciembre de 2016 el Tribunal de Justicia de la Unién Europea hizo
piiblica la sentencia que resolvié la cuestion prejudicial formulada por la Audiencia Provincial de
Alicante y ofros érganes judiciales nacionales en relacion a fa limitacién en el tiempo de los efectos
restitutorios derivados de la nulidad de las cliusulas suelo. En dicha sentencia, el TTUE establecid
que dicha limitacion es contraria al articulo 6.1 de la Directiva 93/13 sobre clausulas abusivas.

Tras el andlisis de [a cartera de préstamos hipotecarios a consumidores en los que ha aplicado una
cléusula suelo, la Caja tiene constituida al 31 de diciembre de 2025 y 2024 una provisién incluida
dentro de “Oteas fondos” por importe de 5.290 y 9.056 miles de euros, respectivamente, para la
cobertura de las reclamaciones que se puedan recibir en relacion con esta contingencia.

Finalmente, en relacién con el tipo de referencia oficial para las hipotecas en Espafia denominado
IRPH, {a sentencia hecha pitbtica por el Tribunal de J usticia de la Unién Eurepea (TJUE) el 3 de
marzo de 2020, y el conjunto de sentencias emitidas por 1a Sala Primera de! Tribunal Supremo (TS)
el 6y 12 noviembre de 2020 aportan claridad al enjuiciamiento de las demandas que cuestionen la

falts de transpatencia en la comercializacion ds préstamos hipotecarios que incluyan tal indice.

Posteriormente el Pleno de la Sala Primera del TS analizé en dos sentencias de fecha 12 de
noviembre de 2025, (1591/2025 y 1591/2025) la validez de la clausula de intereses remuneratorios
referenciados al IRPH contenida en préstamos hipotecarios suscritos por consumidores, a la luz de
{as SSTIUE de 13 de julio de 2023 (C-265/22) y 12 de diciembre de 2024 (C-300/23). Las mismas
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concluyen que no cabe dar una solucién univoca sobre el cardcter transparente y la abusividad de
esta clausula, pues su validez dependeré de las concretas circunstancias de cada préstamo y de cada
fitigio, en funcién de los hechos que queden probados en ef mismo.

Para la cobertura de esta y ofras similares contingencias, la Caja reevaltia anvalmente los riesgos &
fos que e encuentran expuesta su actividad de acuerdo con el contexto econdmico en que ésta se
desatrolla y con la informacion de la que dispone en cada cierre de ejercicio. En consecuencia,
como resultado de la misma, la Caja ha registrado dotaciones netas de “Otras provisiones” durante
el ejercicio 2025 por importe de 9.723 miles de euros (12,534 miles de euros en 2024) (Nota 47),

33, Otro resultado global acumulado

Este epigrafe de los balances recoge el importe neto de aquellas variaciones del valor razonable de
los activos valorados & valor razonable con cambios en otro resultado global que, deben clasificarse
como patte integrante del Pairimonio neto, conforme a lo dispuesto en la Mota 14.f. Para los
instrumentos de deuda clasificados en dicha categoria estas variaciones se registran en la cuenta de
pérdidas y ganancias cuando tiene lugar la venta de los activos en los que tiene su origen o enando
se produce el deterioro de los mismos.

Asimismo, este epigrafe recoge ef importe de la ganancia o pérdida atribuible a la parte de los
instrumentos de cobertura de los flujos de efectivo calificados como cobertura eficaz, conforme a
lo dispuesto en fa Nota 14.f,, pendiente de imputacion a la cuenta de resultados.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024, las pérdidas y ganancias actuariales reconocidas en el epigrafe

de “Otro resultado global acumulado — Elementos que no se reclasificardn en resultados” del
patrimonio neto ascienden a 7.760 y 7.795 miles de eurocs, respectivamente (Nota 14.n),
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El movimiento del epigrafe “Otro resultado global acumulado”, ocurrido durante los ejercicios
2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Satdo inicial 58.769 47.516
Efecto de las coberturas contables de los flujos de efectivo 6.904 3.575
V:ii::zglaones de valor razopable de valoves representativos de (1.767) 2.527)
Variaciones de valor razonable de inshrumentos de patrimonio 8.117 10.127
Variaciones de valor razonable de planes de pensiones de (35) 78
prestacidn definida
Saldo final 71.988 58.769

Las variaciones de valor razonable de valores representativos de deuda se corresponden con ¢l
registro a valor razonable, neto de efecto impositivo, de los valores de renta fija, correspondiendo
las vartaciones de valor razonable de instrumentos de patrimonio a las revalotizaciones, netas del
efecto impositivo, de los instrumentos de patrimonio valorados a valor razonable.

34, Fondos propies

El movimiento de las pattidas incluidas en el epigrafe de “Fondos propios” del balance adjunto, se
incluye en el Estado Total de Cambios en el Patrimonio Neto,

Capital

Tal como se indica en Nota 14.8 en la Asamblea General Ordinaria y Extraordinatia de Socios de
7 de junio de 2011 fueron modificados los Estatutos de la Caja entre ofros asuntes, se procedid & la
modificacién en referencia a la consideracidn de las aporiaciones de socios para adaptarse a las
recomendaciones de los supervisores -nacionales e infernacionales- sobre solvencia y capital social
{gue ha quedado plasmada en la Circular 4/2011 de Banco de Espafia), de forma que el reembolso
de aportaciones al capital social requicre en todo caso acuerdo previo y favorable del Consejo
Rector.

Tal y como se describe en el Real Decreto 84/1993, de 22 de enero, por el que se aprueba el
Reglamento de Desarrallo de la Ley 13/1989, de 26 de mayo, y en los Estatutos de la Caja, el capital
social estard integrado por las aportaciones patrimoniales efectuadas en tal concepto por los socios
(incorporadas &l capital social), que cumplan las condiciones legalmente establecidas.
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Los Estatutos de 1z Caja contemplan, entre otros, los signientes aspectos, en relacion con su capital
social, tras sus diversas modificaciones:

1.  El capital social obligatorio, cuya cuantia minima se fija en 4.808 miles de euros, tendrd
carhcter variable y estard integrado por fas aportaciones que, cumpliendo los requisitos de
retribucién, duracién y desembolso fijados en el atticulo diez del Reglamento de
Cooperativas de Crédite, realicen socios en moneda de curso legal.

2. Elimporte de la aportacién minima al capital social para adquirir la condicidn de socio, que
deberd desembolsar integramente cada socio en el momento de la admisién, serd de 60,11
euros para las personas fisicas y de 300,55 euros para las personas juridicas.

3. Los socios no podrén tener un importe total de apartaciones representativas del capital social
que exceda de los limites que en cada momento establezca para las personas fisicas ¥
juridicas, respectivamente, Ja normativa relativa a las cooperativas de crédito. En ningin
caso, entre todas las personas juridicas que no tengan la condicion de sociedad cooperativa
podrén poseer méas del porcentaje del capital social que, en cada momento, establezea la
normativa relativa a las cooperativas de crédite. Los limites a la concentracidu de
aportaciones gitardn sobre las que directa o indirectamente supongan la titularidad o el
control de los porcentajes méximos de capital.

4. El Consejo Rector podrd acordar la admisi6n de aportaciones al capitel social, fijando la
cuantia global méxima, las condiciones y plazo de suscripeitn, que no podrd ser superior a
seis meses desde la fecha del acuerdo. Las aportaciones deberan desembolsarse totalmente
en el momento de su suscripeién, y su retribucion se fijard por la Asamblea.

5. Las aportaciones al capital social podrdn devengar el interés que acuerde la Asamblea
General, sin que, en ninglin caso, pueda exceder de los limites fijados por disposicion legal.
Su eventual retribucion estard efectivamente condicionada a la existencia de resultados netos
o reservas de libre disposicion suficientes para satisfacerla, necesitando, en este (itimo caso,
la previa autorizaci6n del Banco de Espafia. No se devengaré interés alguno si se incample
el coeficiente de solvencia o la cifia de recursos propios minimos o si existen pérdidas no
absorbidas con catgo a jos tecursos propios de la Entidad.

La propuesta de distribucién de resultado para el ejercicio 2025 (Nota 4), recoge un tipo de interés
del 3,217% para las aporfaciones. Siendo el tipo medio devengado para el gjercicio 2024 del
3,506%.

Valores propios

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 1a Caja mantiens 3.698 y 99 miles de euros en autocartera,
respectivamente.
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Reservas

La composicion del epigrafe de “Reservas” al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de curos

2025 2024

Ganancias acumuladas 809.863 656238
Fondo de Reserve Obligatorie 733.684 597.128
Reservas de capitalizacién 2.822 1.665
Resetvas voluntarias 73.357 57445
Reservas de revalorizacidn 19.283 19.542
Ofras reservas 8.837 1.713
837983 633,553

Fondeo de Reserva Obligatorio

Las dotaciones efectuadas & este fondo {(no distribuible entre los socios) procedentes de las
aplicaciones de los excedentes de ejercicios anteriores se han Hevado a cabo siguiendo lo indicado
en a Ley 13/1989, de 26 de mayo, de Cooperativas de Crédito, modificada parciaimente por la Ley
2071590, de 19 de diciembre, sobre Régimen Fiseal de las Cooperativas y en fos Estatutos de la
Caja.

En la Asamblea celebrada el 27 de mayo de 2025, 1a Caja aprobé la modificacion de sus Estatutos,
mediante la cual se actualizod el porcentaje minimo a destinar al Fondo de Reserva Obligatorio,
elevandolo al 85% frente al 80% establecido en 2024

Reservas de revalorizacion generadas por la Cireular 412004

£l saldo de este epigrafe se corresponde con la reserva generada por la revalorizacion del activo
material realizada al amparo de lo dispuesto en la Dispostcibn Transitoria Primera, apartado B, de
la Circular 4/2004, seghn la cval se podia valorar el 1 de enero de 2004 cualquier elemento incluido
dentro del activo material por su valor razonable sujefo 2 determinadas condiciones. Esta valoracion
de los activos materiales se realizd con cargo a esta reserva de revalotizacion neta de efecto
impositivo.

{a disminucién del saldo de este epigrafe corresponde a un importe equivalente a la amortizacidn
y a las bajas de la cifra revalorizada traspaséndose durante el gjercicio a “Oras reservas”,




GLASE 8°

Reservas de capitalizacion

Durante el ejercicio 2025 la Caja ha constituide una reserva indisponible por importe de 1.542.
miles de euros con cargo a “Reservas voluntarias™ (680 miles de euros durante ol ejercicio 2024)
{(véase Nota 4). Dicha reserva se ha constituido para acogerse a Ia deduccién establiecida en el
articulo 25 de la Ley 27/2014, del Impuesto sobre Scciedades.

En el ejercicio 2024, se modificd el inciso a) del apartado [ del articulo 25 de la Ley 27/2014, del
Impuesto sobre Sociedades, que anteriormente indicaba que la Entidad debia mantener durante el
plazo de 5 afics, el importe del incremento de los fondos propios dotados con anterioridad, con la
modificacién citada se ha reducido el plazo de mantenimiento a 3 afios. En la medida que, ya ha
transcurrido e! citado periodo de obligado cumplimiento y se ha adaptado a lo indicado por la
norma, la Entidad durante el ejercicio 2025 y 2024 ha traspasado a otras reservas 385 y 2.477 miles
de euros, respectivamente.

Al 31 de diciembre de 2025 y 2024 las “Reservas aciunuladas™ por este concepto ascienden a 2.822
y 1.665 miles de euros, respectivamerte,

Reservas voluntarias y Otras reservas

Estas reservas son de libre disposicion.

35. Garantias financieras concedidas

Bl desglose de este epigrafe, que corresponde a los importes que la Caja debera pagar por cuenta
de terceros en el caso de no hacerlo quienes originalmente se encuentran obligados al pago como
consecuencia de los compromisos asumidos por la Caja en el curso de su actividad habitual, al 31

de diciembre de 2025 vy 2024 es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
(Garantias financieras concedidas
Administraciones pablicaes 38351 38.250
Entidades de crédito 16.449 13.687
Otras soctedades financieras 2.586 i
Sociedades no financieras 50,001 42,638
Hopares 3.992 5.755
111.379 100,381
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36. Compromisos de préstamo y otros compromisos concedidoy
El desglose de este epigrafe al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de earos

2025 2024

Compromisos de préstamos concedidos
Administraciones pablicas 43.003 21.030
Entidades de crédito - -
Qtras sociedades financieras 1.235 1.106
Sociedades no financieras 477,702 465.539
Hogares 215.765 191.491
737.705 689.166

Otros compromisos concedidos

Administraciones piblicas 300 300
Entidades de erédito 602 602
Otras sociedades financieras 6.246 4.826
Sociedades no financieras 45,893 46.030
Hogares 9,814 8.636
62,855 60,394

37. Ingresos por intereses

El desglose de este epigrafe de fa cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 es
el siguiente:

Miles de enros

2025 2024
: Activos financieros & valor razonable con cambios en ofro resultado global 5.938 9.135
Actives financievos a coste amortizado 274.504 303.859
Activos financieras no destinados a negociacion valorados obligatorizinente
: 05 8 B 50 269
i a valor razonable con cambios en resultados
| Derivados - contabilidad de coberturas, riesgo de tipo de interés 5.874 6.374
Oftros activos 27.627 36.349
' De los quie: Rendimientos de contratos de seghros vinculados a pensiones
L o 281 270
y abligaciones similures (Nota 32)
Ingresos por intereses de pasivos 445 23
314,458 356,009
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38. Gastos por intereses

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganarncias de los ejercicios 2025 y 2024 es
el siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Pasivos financieros a coste amortizado 65.672 83.482
De los gue procedentes de Titro (ver Nota 31.4) - 598
Derivadas - contabilidad de coberturas, viesgo de tipo de interés - (232)
Ofros pasivos 266 261
De los que: Coste por intereses de los fondos de pensiones {Nota 32) 247 244
65,938 83.511

39, Ingresos por comisiones y Grastos por comisiones

El detalle por productos que han generado el ingreso o gasto registrado como comisiones durante
los ejercicios 2025 y 2024 es ¢l siguiente:

Miles de euros

Ingresos por comisiones 2025 2024
Valores 202 131
Custodia 654 1.328
Garantfas financieras concedidas 628 644
Compromisos de préstamo concedidos L% 1.089
Actividades de administracién de préstamos 2 6
Servicios de pago 492238 51.715
Recursos de clientes distribuidos, pero no gestionados 30,644 25,558
Inversidn colectiva 6.360 5.180
Productos de seguro 24,015 20,067
Otros 269 31l
Préstamos concedidos 2,391 2,208
Divisas 147 146
Otras comisiones 5.260 5.671
90.327 48,506
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HLASE 82
Miles de euros

Gastos por comisiones 2028 2024
Valores 179 92
Compensacion y Jignidacion ' 124 97
Custodia 11 98
Servicios de pago 3.782 3.747
Distribucion de productos por provesdores extermos 195 15¢

Otros 493 614

4.784 4.798

Los epigrafes de “Ingresos por comisiones” y “Gastos por comisiones” recogen el importe de todas
Jas comisiones a favor y en confra de Ja Caja y devengadas en el gjercicio, excepto las que forman
parte det tipo de interés efectivo de los instrumentos financieros.

40. Ganancias o (pérdidas) procedentes de activos y pasivos financieros, excluidos los
deterioros

El desglose de estos epigrafes de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024
es el siguiente:

Miles de euros

2025 2024

Ganaccias o (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos y

pasivos financieros no valorados a valor razonable con cambios

en resultados, netas 363 G21
Ganancias o (pérdidas) por activos y pasivos financieres

raantenidos para negociar, netas {Nota 20.b) 4 23

Derivados . -

Ganancias o (pérdidas) por activos financieres no destinados a

negociacion valorados obligatoriamente a valor razonable con

cambios en resultados, netas 9 65
Ganancias o {pérdidas) resuitantes de la contabilidad de

coberturas, netas (Nota 24) (12} (23}
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41. Otros ingresos de explotacion

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 es
el signiente:

Miles de eurcs

2025 2024
Inversiones inmobiliarias 77 66
Ventas y otros ingresos por prestacin de servicios no financieros 109 i08
Costes incorporados a activos y Otros conceptos 4,453 3315
Otros ingreses recurrentes 988 1,461
Ofros ingresos no recurrentes 1.215 329
6,842 5279

42, (Gastos de personal

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2025 y 2024, es la siguiente:

Miles de enros

2025 2024

Sueldos y gratificaciones al personal active 52.092 45.924
Cuoias de la Seguridad Social 17.707 17.588
Dotaciones a planes de prestacion definida externos (Nota 32) 206 190
Dotaciones a planes de aportacién definida externos (Nota 12} 2981 6.260
Indemnizaciones por cese (Nota 32)* 7.650 1.976
Gastos de formacion 103 241
Resto de gastos de personal 13.744 12.187

04,488 88.372

+Del que pn Impotte de 7.299 miles de euros corresponden a la dotaclén de} fondo procedimisnto colectivo de rogulasion de empleo
infoiado cn ¢ ejercicio 2023, (véase Nota 32).

El nfimero medio de empleados de la Caja en los gjercicios 2025 y 2024 distribuido por categorias
es el siguiente:

2025 2024
Alta Direccién-Direccién General ] l
Divectores de Area 11 I
Jefes 517 510
Administrativos 542 523
1.071 1.045
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El ntimero medio de empleados de la Caja en los ejercicios 2025 y 2024 distribuido por categorias
y sexo es &l siguiente:

2025 2024
Hombres Mujercs  Hombres _ Mujeres

Alta Direccidn-Direccidn General 1 - i -
Directores de Area 3 3 8 3
Jefes 399 (3% 392 118
Adwministrativos 177 365 i77 346

585 486 578 ART

El ntimerc de empleados de la Caja a Ia finalizacibn del ejercicio 2025 y 2024 ascendia a 1.062 y
1.0775 empleados respectivamente.

Las remuneraciones consideradas retribucién en especie concedidas a los empleados de la Caja
durante los ejercicios 2025 y 2024 han ascendido a 1839 y 3.167 miles de euros, respectivamente,
estando pactadas en convenio y cotrespondiendo a préstamos concedidos a bajo tipo de interés,
seguros de vida y otras retribuciones en especie.

43. Otros gastos de administracién

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios
2025 y 2024, es la siguiente:

Miles de euros

2025 2624

De inmuebies, instalaciones y matsrial. 5.088 4,930
Alguileres 561 599
Entretenimiento de inmovilizado 3.031 2.952
Alumbrado, agua y calefaccion 1.108 1.o17
Impresos y mateial de oficina 388 362
mformética 22.035 16.584
Comunicaciones 2.672 2,399
Publicidad y propaganda 2019 1.578
Gastos judiciales y de letrados 769 840
informes téenicos 3473 3.403
Servicios de vigilancia y traslado de fondos 1.460 1.408
Primas de seguro y autoseguro 497 491
Por Organos de gobierno y control 1.335 1.578
Gastos de representacion y desplazamiento de! personal 666 642
Cuoias de asociaciones 218 199
Servicios de administracién subcontratados 5.264 5315
Contribuciones e impuestos 1.234 675
Olros gastos 640 806
47.370 44,850
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44, Amortizacién

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejetcicios
2025 y 2024, es la siguiente:

Miles de euros

2025 2024
Activos tangibles; £.905 8.330
De uso propio (Nota 27) 6.469 5.834
De derechos de uso (Nota 27) 2.436 2.496
Activos intangibles 383 443
9.288 8.775

45. Otros gastos de explotacién

La composicién del saldo de este epigrafe de las cuentas de pérdidas y ganancias de los ejercicios

2025 y 2024, ¢s la siguiente:
Miles de eurgs

2125 2024
Contribucion al Fondo de Garantfa de Depésitos 38 -
Aportacién a! Fonde de Educacion y Promocion {Notas 4 y 29} 16.686 17.069
Otros conceptos 4772 3.093
de los qure; Aportacion al fondo MIP (Nota 1.b) 1,422 -
21.496 20.162

Durante los ejercicios 2025 y 2024 no se han realizado contribuciones ex-ante al Fondo Unico de
Resolucion, come se ha indicado en la Nota 11,
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46. Deterioro del valor o (veversion del deterioro del valor} de activos financieros no
valorados a valor razonable con cambios en resultados y pérdidas nefas por
maodificacién

Et desglose de este epigrafe de ia cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 es
¢l siguiente:

Miles de euros

20625 2024
Activos financieros a valor razonable con cambios en otro resultado
global (Nota 21) 2 {124)
Activos financieros & coste amortizado (véase Note 22.d)) (5.815) 16416
Del que: Préstamos 3 atitlelpos a caste antortizado (5.743) 15221
Del quie: Velores represeifaiivos de denda 72) 195
(5.813} 16.292

47. Provisiones o (reversion) de provisiones

Bl desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de fos ejercicios 2025 y 2024 es
el siguiente:

Miles de enros

2025 2024
Pensiones y otras obligaciones de prestaciones definidas post-emples
{Nota 32) {425) 16
Compromisos y garantfas concedidos (Nota 32) 124 775
Otras provisiones (Nota 32) 9723 12,534
9.422 13,325
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48. Ganancias o (pérdidas) al dar de baja en cuentas activos no financieros, netas

E{ desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los efercicios 2025 y 2024 es
el siguiente:

Miles de euros

2025 2024

Inversiones inmobiligrias - -

Activos intangibles - -
Activo material (137} (102)
(137) (102)

49,  Ganancias o (pérdidas) procedentes de activos ne corrientes y grupos enajenables de
clementos clasificados como mantenidos para la venta no admisibles como operaciones
intervumpidas

El desglose de este epigrafe de la cuenta de pérdidas y ganancias de los ejercicios 2025 y 2024 es
el siguiente:
Miles de enros.

2025 2024

Inversiones inmobiliarias (34 (205)
(Deterioro) o reversitn det deterioro (Nota 25) 49 {177
Ganancias (pérdidas) por ventas {(Nota 25) (35) (28)
Activos tangibles adjudicados 1471 (209
(Deterioro) o reversitn del deteriore {Nota 25) £.328 (382)

Ganancias (pérdidas) por ventas (Nota 25) 143 173
1.387 {414)
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S0, Otra informacion

a)  Eldetalle de los recursos de clientes fuera del balance de a Caja al 31 de diciembre de 2025

y 2024 s el siguiente:
Milex de euros
2025 2024
Carteras de clientes gestionadas (*) 28.111% 30.783
Sociedades y fondos de inversidn 794.861 622,921
Fondos de pensiones y contratos de segurc-zhorro 397.422 382.589

1.220.394 1.036.223

%) Inchye of fmporte de 8.835 y 10507 miles de ewros respectivamente, de Jondos de fiversidn nactonales
comercializados y valores de terceros depositadas, incluides en dichas partidas.

La Caja no administre directamente los patrimonios bajo mandatos, sino que se limita a realizar la
labot comercializadora al Banco Cooperativo Espatiol, 8.A., quien firma con el cliente un contrato

de administracidn y gestidn de carteras.

b)  El detalle del valor razonable de los instrumentos financieros de terceros depositados en la
Caja al 31 de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:

Miles de eures

2025 2024
Renta fija 96.977 219.877
Renta variable 63,340 46.766
Fondos de inversion 29753 27.013
Total 190070 293,656
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¢}  El detalle de las titulizaciones y otras transferencias de activos realizadas por la Caja al 31

de diciembre de 2025 y 2024 es el siguiente:
Miles de euros

2025 2024
Dados integramente de baja del balance: (Nota 14.h} - -
Activos titulizados a través de participaciones hipotecatias - “
Certificados de transmisién hipetecaria - -
Pro memoria: Dados de baja del balance antes del | de enero
de 2004 - -
Mantenidos integramente en ef balance: i2.091 32396
Activos titulizados a través de participaciones hipotecarias - 93
Certificados de transmisién hipotecaria 12.091 32.303

Otros activos titulizados - .

A continuacion, se muestra, ¢! detalle de los activos titulizados con sus correspondientes
pasivos asoviados agrupados por fondos de titulizacidn a los que han sido aportades, a 31 de

diciembre de 2025 v 2024:
Miles de euros
2025 2024

Ruraj Hipotecario VIII Fondo de Titulizacién

Préstamos y anticipos - 17.466

Pasivos asociadoes - 17.466
Rural Hipotecario [IX Fondo de Titulizacion

Préstamos v anticipos 12.108 14,989

Pasivos asociados _ 12.108 14.989
Total préstamos ¥ anticipos (¥) 12.108 32.455
Total pasivos asociados {*} (**%) 12,108 32.455

(*} Inclupe devengo de iniereses.

(**) La cifra de pasivos asociados se encuentra minorada en balance por los bonos de titulizacion
gque han sida adquiridos por la Caja y que a 31 de diciembre de 2024 ascendian a 7.199 miles de
curos. 4 31 de diciembre de 2025, la Entidad no manteniu bovos de titulizacion adauiridos,

d}  La Caja no tenia compromisos de compray venta de activos financieros al 31 de diciembre
de 2025 y 2024,
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Los activos propiedad de la Caja al 31 de diciembre de 2025 y 2024 afectos a obligaciones
propias ascendfan a 26,026 y 61.177 miles de euros, respectivamente, y corresponden a
préstamos y bonos que se encuentran pignorados como activos elegibles para actuar como
garantfa para la linea de financiacién abierta con Bancos centrales. A 31 de diciembre de
2025 y 2024 el saldo disponible sobre el principal de la financiacién obtenida alcanz§ 26.026
y 61.177 miles de euros.

A 31 de diciembre de 2025 y 2024, la Caja no ha realizado operaciones de préstamo de
valores representativos de deuda con otras entidades, clasificados como activos financieros
a valor razonable con cambios en otro resultado global y activos financieros a coste
amortizado.

Saldos y depésitos abandonados: de conformidad con lo indicado en el artfoulo 18 de la Ley
33/2003, de 3 de noviembre, sobre ¢l patrimonio de las administraciones pablicas, los saldos
y depdsitos en las entidades financieras en situacion de abandono conforme a lo dispuesto
en el citado articulo ascienden a 21 miles de euros al cierre de las presentes cuentas anuales
(52 miles de suros al 31 de diciembre de 2024), pudiendo variar el citado importe desde esta
fecha hasta la fecha de presentacidn definitiva al organismo competente.
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51. Valor razonable

A continnacidn, se incluye el detalle de valor razonable de los activos y pasivos financieros de la
Caja al 31 de diciembre de 2025 y 2024 comparados con sus respectivos valores en libros a las
citadas fechas clasificados por Niveles 1, 2 y 3 (en miles de euros).

Nivel I 2025 2024
Yalor Yalor Valor Valor
registrade  razonable regisirado  razonable
Activoe
Efective 63.729 63.72% 58612 58,612
Saldos equivalentes al efectivo cn bancos centrales 1460582  1.460,588 £,630.135 1.030.053
Otros depdsitos a 1a vista 169.425 169.436 148.107 148.152

Activos [inancieros mantentdos para negociar
Derivados - - - -

Activos Financieros no destinado a negociacion valoratdos
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resultados
Valores representativos de deuda - - - -
Préstamos y anticipos a la clientela - - - "

Activos financieros a valor razonable con cambios en otro

resuliade global
Valores representativos de denda 264.331 264331 272.693 272.693
Ensfrumento de patrimenic 29,422 29.422 24,682 24.682
Activas financieros & coste amartizado
Valores representativos de deuda 1210798 1.200.605 1LULGT3 1.081.338
Préstamos y anticipos a entidades de crédito - - - -
Préstamos y anticipos & la clientela - - - -

Derivados — contabilldad de coberturas - - - -
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Nivel 2

Activo

Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados

Actives financieros no destinado a nspgociacién valorades
obligatoriamente a valor razonable con cambios en
resuliados

Valores representativos de denda
Préstanios y anticipos a la ciientela

Activos financieros a valor razonable con cambios en ofro
resullado globat
Valores representativos de deuda
Instrumento de patrimonio

Actives financieros a coste amerfizado
Valares representativos de deuda
Préstamos y anticipos a entidades de crédito
Peéstamos y anticipos a clientela

Derivados — contabilidad de coberturas

Nivel 3

Activo

Activos financieros mantenidos para negociar
Derivados

Activos [inancieros no destinade & regeciacidn
valtorados obligatoriamente a valor razonable coa
cambios en resultados

Valores representalivos de devuda
Préstamos y anticipos a la chentela

Activos financicros a valor razonable con cambios en
atro vesultado global
Inslrumentos de pattimonio

Activos [inancicros a coste amertizado
Valores represeniativos de deuda
Préstamos y anticipos a entidades de crddito
Préstamos y anficipos a ia clientela

Derivados — confabilidad de coberfuras

0038104671

2025 2024
Valor Valor Valor Valor
registrado razonable registrade  razouable
305 305 633 633
197 167 - -
1.650 1,650 1.668 1.668
45237 45237 10.659 14,655
2025 2024
Valor Valor Valor Valor
repisirade  razouable  repistrado  razonable
- - ] |
726 726 1,987 1.987
208409  208.409 197,701 197.711
199,180 199,667 177,429 177.400
7.796.336 8.159006  T30RT7I0 1795707
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Nivel 1

Pasive

Pgsivos financieros mantenidos para negociar
Detivados

Pasivos financieros a cosle amortizado
Depbsitos
Dancos cenirgles
Entidades de crédito
Clientela
Oiros pasivos [inancieros

Derivados — contabilidad de coberfuras

Nivel 2

Pasivo

Pesivos financleros manienidos pare negociar
Derivados

Pasivos financieros a coste amartizado
Depdsilos
Bancos centrales
Bntidades de crédite
Clientela
Otros pasives financieras

Derivados — contabilidad de coberturas

Nivel 3

Pasivo

Pasivos financieros mantenidos para negociar
Derivados

Pasivos financieros a coste amortizado
Dephsilos
Bancos centrales
Entidades de crédito
Clicntela
Otros pasivos financieros

Derivados — contabilidad de cobertaras

009104672

2025 2024
Valor Valor Valor Valor
registrade  razonable  registrade razonable
2015 2024
Valor Valor Valor Valor
regisirado _ razonable registrado razonable
ol 301 626 626
72.307 72307 80731 80.731
2025 2024
Valar Valor Valor Valor
registrado  razomable _registradoe razonable
R - 1 1
120.527  121.532 138.323 138.532
9931074 $.3771.567 9.030.247 8.583.734
31458 21.458 93,018 95.018

1 1
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Para los actives y pasivos financieros anteriormente expuestos, el valor razonabie ha sido
determinado tal y como se indica a continuacion:

§)  Activos y pasivos finaneieros indicados en el Nivel 1 El valor razonable se ha determinado
utilizando precios cotizados en mercados activos para el mismo instrumento, es decir, sin
modificar o reorganizar de diferente forma.

ii} Activos y pasivos financieros indicados en el Nivel 2: El valor razonable se ha determinado:
Precios cotizados en mercados activos para instrumentos similares u otras téenicas de
valoracién en las que todos los inputs significativos estdn basados en datos de mercado
ubservables directa o indirectamente.

ii) Activosy pasivos financieros indicados en el Nivel 3: Técnicas de valoracion en las que aigin
{nput significativo no estd basedo en dafos de mercado observables. El valor razonable para
{os activos financieros a coste amortizado y los pasivos a coste amortizado se ha determinado
a través del descuento de los flujos futuros a través de la curva actual de tipos de interés. El
valor descontado es igual al producto de:

a) el factor de descuento correspondiente al plazo residual entre la fecha de andlisis y la
fecha de revision o amortizacion teniendo en cuenta la curva actual de tipos de interés.

b) el importe del flujo que tenga hugar.
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CAJA RURAL DEL SUR, .
SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

INFORME DE GESTION CORRESPONDIENTE AL EJERCICIO 2025

1. Entoxno econdémico

El ejercicio 2025 he estado marcado por un escenario de normalizacion econdmica tras la resiliencia
global observada en 2024, aifo en el que el PIB mundial crecié ligeramente por encima del 3%,
apoyado en la fortaleza de los mercados laborales, la moderacién de Ia inflacién y la distencion
progresiva de las condiciones financieras, Este contexto ha setvido de base para un 2025 caracterizado
por un crecimiento moderado y mas alineado con el potencial, en un entorno donde la inflacitn se ha
acercado a los objetivos de los bancos cenirales, aunque han persistido riesgos geopoliticos y de
fragmentacién comercial que han condicionado [a evolucién de la actividad global. Se espera que esta
situacién se marmtenga durante el proximo ejercicio, especialments condicionada por la politica
exterior de Bstados Unidos.

En el 4mbito de la politica monetaria, los principales bancos centrales han mantenido en 2025 ana
tendencia de distension gradual ya iniciada a mediados de 2024, El Banco Central Europeo continué
con el proceso de recortes, que situd la facilidad de depdsito ol 2% en la segunda mitad del afio, en un
contexto de inflacién convergente al objetivo del 2% y de condiciones financieras mds acomodaticias
para hogares v empresas. En paralelo, la Reserva Federal mantuvo la misma senda, con bajadas de
tipos, desde el 4,25% al 3,50% a final del gjercicio, siempre condicionados & la evolucidn de la
economia estadounidense a un proceso desinflacionista que continGa avanzando,

La economia de la surozona encard 2025, partiendo de un 2024 débil, habiendo experimentado una
recuperacion gradual, favorecida por la mejora del ingreso real de los hogares, el abaratamiento de la
financiacién y la mayor estabilidad de los precios energéticos, alcanzando una variacién del PIB del
1,4%. Aun asi, persisten retos estructurales de competitividad y productividad que limitan la
trayectoria de crecimiento y requieren reformas de calado.

En Espafia, tras el crecimiento experimentado en 2024 del 3,2% se ha normalizado el ritmo de
gxpansién ajcanzande el 2,8%. El mercado laboral contintia mostrando resiliencia, tras el fuerte avance
de la afiliscién registrado en 2024, lo que, junto con Ja mejora del poder adquisitivo derivada de la
desinflacion, sostiene ] consumo privado. La invetsion se beneficia de unas condiciones financieras
mas favorables y de la gjecucion de los fondos europeos Next Generation EU, mientras que la demanda
externa tiende a moderarse conforme el dinamismo del turismo se normaliza y nuestros principales
socios europeos siguen inmersos en un crecimiento debil.

Ef entorno financiero y bancario en 2025 ha estado definido por un nugvo marco de tipos de interds
cercano al 2%, en ¢l que el sector ha mostrado una notable capacidad de adaptacién. A pesar del
descenso de las referencias oficiales, ¢l margen de infereses agregado del sector bancario ha logrado
contener la caida apoyéndose en el dinamismo del crédito, La evolucion del crédito ha experimentado
un alto crecimiento, con especial fortaleza en financiacion a vivienda y consumo, asi como los
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depésitos, destacande un mayor peso del plazo en Espaiia, coherents con la estabilizacion de tipos y
e! buen comportamiento de la morosidad,

Fn términos generales, pese a este escenario central de mayor estabilidad, el ejercicio 2025 ha estado
expuesto a riesgos relevantes, entre los que destacan la persistencia de tensiones geopoliticas, la
incertidumbre en torno a las politicas comerciales internacionates, la complejidad regulatoria creciente
y los retos asociados a ia transformacidn digital y a la ciberseguridad. En conjunto, estos factores
obligan a mantener una estrategia prudente y flexible ante potenciales cambios en ¢l entorno
macroecondémico y financiero,

2. Sitnacién Caja Rural del Sur
Fin este entorno, la Entidad mantiene su fortaleza financiera que se refleja en los principales ratios:

Solvencia: La Entidad mantiene a 31 de diciembre de 2025 un coeficiente de nivel 1 (CET1)
{ordinario y adicional) asi como una ratio tetal de capital del 27,27%, La ratio de capital
total se sitha 17,90 puntos porcentuales por encima del minimo que el Banco de Espaiia ha
establecido a la Entidad a dicha fecha y 14,92 puntos porcentuales incluyendo el colchon de
consetvacion de capital y anticiclico requerido. Todo ello, fruto de la capacidad de generacion
de ingresos de la Entidad, ura adecuada politica de distribucin de resultados y de gestion de
sus riesgos.

Liquidez: La Entidad cuenta con un sblido nivel de financiacién minorista, que supone un
porcentaje de préstamos brutos sobre depdsitos tradicionales del 80,47%, la Entidad no tiene
dependencia de la financiacidn en mercados mayoristas. El Liquidity Coverage Ratio (LCR)
se sitlia en el 215% muy por encima del minimo exigido (100%).

Niveles de cobertura de activos deteriorados: La ratio de cobertura de activos dudosos sobre
préstamos sin anticipos se sitia en el 158% y con adjudicados en el 147,1 5%,

Rentabilidad: La Entidad ha cerrado el ejercicio con un ROE (rentabilidad sobre fondos propios
medios) de un 14,51% y una ROA (rentabilidad sobre activos totales medios) de wn 1,45% lo
que supone una reduccion de 3,15 y 0,16 puntos, respectivamente respecto al 2024.

Durante el ejercicio 2025, la Entidad volvio a destacar por un notable crecimiento en su velumen de
negocio de 1.460 millones de euros, lo que supone un 8% respecto al gjercicio anterior. B particular,
1a inversion crediticia aumentd un 6%, con un peso importante de crecimiento en Hogares. Todo ello
se ha conseguido manteniendo unos niveles de morosidad muy reducidos, por debajo de la media del
sectof, gracias a ima gestién activa de los activos deteriorados, y la politica de gestion de riesgos de la
Entidad. Asimismo, el pasivo comercial registrd un sélido crecimiento del 10% y los recursos fuera
de balance de un 6%, todo ello respecto al 2024.

Respecto a la cuenta de resultados, a pesar de la caida de tipos de interss iniciada en 2024, durante el
2025 o resuitado neto de la Entidad apenas se ha visto reducido en un 1,85% (3.003 miles de euros),
debido & gue la cafda del margen de intereses situada en el 8,8% (23.978 miles de euros), se ha visto
compensada principalmente con menores dotaciones a provisiones y pérdidas por deterioro por
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importte de 26.008 miles de euros, debido a la contencion de la morosidad, asi como por ofros ingresos

procedente de comisiones e ingresos por dividendos,

3. Evolucion del negocio

El balance de la Caja 2 31 de diciembre de 2025 se ha situado en 11.693.600 miles de euros, lo que ha
supuesto un incremento interanual de un 10,05%, 1.068.137 miles de euros respecio al gjercicio
anterior, motivado por el incremento de pasivo comercial principaimente.

Dentro del activo, ¢l volumen de Préstameos y anticipos a la clientela bruta de correcciones de valor
{Nota 22 y 23) asciends a 7.990.320 miles de euros a 31 de diciembre de 2023, Io que supone un
incremento de 466,325 miles de ewros, un 6,20% respecto al afio anterior. En concreto, el importe de
los Préstamos a la Clientela supone un crecimiento de 467,062 miles de euros, un 6,22% respecto a la

misma cifra de! ejercicio anterior, tal y como se detalla a continuacion:

Miles de earos

2025 2024 Variacion | Var. %
Préstamos a Ia Clientela (Nota 22 y 23) 7.981.887| 7.514.825( 467.062 6,22%
Principal dispuesto 7.904.377) 1449252 455125 6,11%
Intereses devengados 18.225 23.690 (5.465) (23%)
Comisiones (22.154) (23.006) 8521 (3,70%)
Ajustes al valor razonable {6.133) (6.789) 636| (9,66%)
Costes de transaccion 87.601 71.010 16.59% 23,36%
Primas o descuentos - - - -
Operaciones microcobertura 29 6568 (697} [ (104,34%)
Anticipos distinfos de préstamos (Nota 22) 8.433 9.170 (737 (8,04%)
Principal dispuesto 8.433 9.170 (737 (8,04%)
TOTAL Préstamos vy Anticipos a la Clientela 7.990.320( 7.523.995( 466.325 6,20%
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En relacién con los activos dudosos y adjudicados, los préstamos a la clientela clasificados como
dudosos se han reducido en 5.550 miles de euros (6.354 miles de euros si se incluyen los anticipos
distintos a préstamos). Por sn parte, los activos adjudicados disminuyen en 2.422 miles de euros. En
conjunto, ambos tipos de activos registran una reduccion total de 7.972 miles de euros, lo que supone
una caida del 5,53% respecto al gjercicio anterior, si incluimos los anticipos distintos de préstamos
considerados dudosos, fa reduccién asciende a 8,776 miles de euros, equivalente a un descenso del
6,04%.

Miles de enros
2025 2024 Variacion | Var. %
Préstamos dudosos (Nota 22) 128.9%0 134.540 (3.550)] (4,13%)
Adjudicados (Nota 25) 7.181 9.603 (2.422) | (25,22%)
Total 136.171 144.143 (7.972) | (5,53%)

La ratio de morosidad se ha reducido en 18 puntos basicos respecto al ejercicio anteriot, situdndose
en el 1,61% en 2025. La tasa de cobertura sobie préstamos seftalada anteriormente, junio con las
garantias asociadas a los activos deteriorados (Nota 22), reflejan la elevada calidad de la cartera y la
gestion prudente del riesgo llevada a cabo por la Eatidad,

En el pasivo, fos Depositos de In clientela registrados en el epigrafe Pasivos financieros a coste
amortizado a 31 de diciembre de 2025 se sittian en la cifta de 9.931.074 miles de euros, de los cuales
el pasivo tradicional asciende 2 9.919.129 miles de euros lo que supone un incremento del 10,15%,
913.897 miles de euros en términos absolutos.

Si nos referimos a los Recursos de clientes fuera de balance, inclnidos en 1a Nota 50, estos totalizan
1.220.394 miles de euros, v sin incluir los impottes en las carteras comercializadas de fos fondos y
valores depositados, estos ascienden & 1.211.559 miles de euros, lo que ha supuesto un aumento de
{85.843 miles de euros respecto 2024 (un 18,12%), gue recoge Fondos de inversion, Fondos de
pensiones ¥ Seguros de Ahorro. Por ltimo, si 105 referimos a los valores de renta fija y variable,
depositados por terceros (Nota 50), estos se sitiian en 160.317 miles de euros al cierre del gjercicio
2025 (106,326 miles de euros menos respecto a 2024, una caida anual de 39,88%).

Con todo ellg, ef total de Recursos gestionados de clientes, que incluye depdsitos de la clientela, asi
como recursos de clientes fuera de balance y valores depositados de terceros se ha visto incrementado
en 993.414 miles de curos respecto al ejercicio antetior (un 9,65%). El velumen de negocio de la
Entidad ha crecido 1.460 millones de euros, un 8,19%,.

Por Gltimo, el patrimonio neto ha crecido un 17% en el gjercicio 2025, 201.227 miles de euros,
sieéndose a 31 de diciembre de 2025 en la cifta de 1.385.615 miles de euros.

En [o que respecta al nimero de socios, a 31 de diciembre de 2025 la cifia es de 159.391 socios.
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4. Cuenta de resultados

El Margen de Intereses a 31 de diciembre de 2025 de la Entidad se sitia en 248,520 miles de euros,
lo que supone una caida del 8,8%, 23.978 miles de eutos respecto al ejercicio anterior, motivada por
bajada de los tipos de interés que comenzd a mediados del afio 2024, v que se ha visto compensada
con el orecimiento de la inversién crediticia en un 6%. La cafda de los ingresos por Intereses ha sido
de 41,551 miles de euros un 11,67%, y ia caida de los gastos por intereses de 17.573 miles de euros,
un 21%.

El Margen Bruto asciende a 337.347 miles de euros a 31 de diciembre del 2025 (356.354 miles de
euros en ol ejercicio anterior), Io que supone una cafda del 5 ,33% (19.007 miles de euros), y es que la
caida del margen de intereses se ha visto compensada por el crecimiento en otros ingresos por
dividendos y comisiones, 3.343 miles de euros y 1.821 miles de euros, respectivamente.

Dentro de las partidas que componen el resultado de la actividad de explofacion, los gastos de
administracién, tanto los gastos de personal como los otros gastos de administracion, asi como las
amortizaciones han incrementado un fotaf de 13,149 miles de euros, un 9,5%, entre ofros motivos por
el procedimiento colectivo de regulacién de empleo llevado a cabo durante el gjercicio,

Tras este incremento en los gastos de explotacion, el Margen de explotacién de la Entidad, ¢l
margen bruto menos los gastos de administracion y amortizacion se sitfia en 186.201 miles de euros
habiendo reducido dicho margen 32.156 miles de euros respecto al gjercicio anterior, lo que supone
una caida del 14,73%,

Finalmente, las Dotaciones a provisiones y Pérdidas por deterioro de activos financieros se sithan en
una recuperacion de 5.813 miles de euros en 2025, frente a la dotacion de 16.292 miles de euros en el
ejercicio 2024, disminuyendo por tanto en 22,165 miles de euros, un 135,68% menos que el antetior
ejercicio. A 31 de diciembre de 2025 la Caja mantiene deterioros pot riesgo de crédito, adicionales a
los requeridos en el Anejo 9 de ia Circular 4/2017, por importe de 78.968 miles de entos,

Esto ha Hevado a que el Resultado de Ia actividad de explotacién se sithe en 182.592 miles de euros,
io que supone una caida de un 3,26% (6.148 miles de euros) respecto al ejercicio anterior,

Las Ganancias o pérdidas procedentes de activos no corrientes en venla netas de provisiones han
generado unas ganancias de 1.387 miles de euros en el ejercicio 2025 frente a las pérdidas de 414
miles de euros en el ejercicio 2024,

Con todo ello, el Resultado antes de impuestos se sitha en 183.842 miles de eurcs, un 2,33% menos
que el del ejercicio anterior (188,224 miles de euros) y después de Impuestos de 159.437 miles de
curos frente a 162.440 miles de euros def afio anterior, lo que supons una caida de 1,85%. El Resultado
antes de impuestos y Fondo de Educacién y Promocién, este Giltimo registrado dentro del margen
bruto de la Entidad, y que forma parte de la distribucidn del excedente disponible se ha situado en
200.528 miles de euros frente a 205.293 miles de euros del aiio anterior, lo que supone una caida 4.765
miles de euros, un 2,32% menos.
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5. Fondo de Educacién y Promocién Cooperativo

A continuacién, se presenta ef detalle de los diferentes epigrafes en los que se ha aplicade el Fondo de
Educacién y Promocién Cooperative durante el ejercicio 2025:

Aplicaciones Importe aplicado
{miles de euros)
Aplicacién Fundacién Social y Cultural Caja Rural del Sur 13.656
Formacién socios y empleados 1.185
Promocidn de las relaciones intercooperativas 441
Promocién cultural, profesional y asistencial del entorno local y mejora
e fa calidad de vida 2,121
Gastos de inmuebles afectos al FEP 21
Total Fondo de Educacidn y Promocion Cooperativo (*) 17.424

Se ha aportado a fa Fundacién para que lo aplique a los fines aprobados y comprometidos, delegando
en el Consejo la determinacién de la cuantfa, en base a lo previsto en los articulos 56.2 de la Ley de
Cooperativas v 43.1 de los Estatutos. Traspasando una cantidad total de 13.656 miles de ewos a la
Fundaci6n Social y Cultural Caja Rural del Sur.

(") A 31 de diciembre de 2025, la Caja presentaba un excedente de 1.798 miles de euros.

6. Acontecimientos posteriores

Nos remitimos a lo indicado en ja nota 13 de las presentes Cuentas Anuales.

7. Evaluacién del riesgo

En las Notas 16, 17 v 18 de memoria, que forman parte de las Cuentas Anuales, se hace un andlisis
detallado de la situacion al cierte y de la gestién realizada durante ef ejercicio 2025 de los diferentes

tipos de riesgos.
8. Participaciones propias

A 31 de diciembre de 2025 y 2024 la Caja manfenia el importe de 3.698 y 99 miles de euros como
autocartera en el epigrafe de Valores propios.
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9. Informacién Medioambiental y Sostenibilidad

En 2025, la sostenibilidad ha continuado consoliddndose como un elsmento estructural de la actividad
econdmica y un vector determinante en la transformacion del tejido empresarial. El creciente grado
de concienciacion social, junto con el avance de politicas plblicas y marcos regulatorios
supranacionales, impulsa a las organizaciones a integrar los criterios ambientales, sociales y de
gobernanza (ASG) en su modelo de negocio. La entrada en vigor progresiva de nuevas normativas
europeas —entre las que destaca la Directiva de Informacién Corporativa en Materia de Sostenibilidad
{CSRD}, {a aplicacitn de los Estdudares ESRS, la consolidacién de la taxonomia europea y el refuerzo
de las obligaciones de reporte— configura un entorino de mayor transparencia, comparabifidad y rigor
en las practicas de sostenibilidad,

Desde la Caja, se considera prioritario avanzar en la transicion de una cconomia més sostenible, més
verde y baja en carbono. Para la gestion de los riesgos ASG, la Caja tiene definida una hoja de ruta
“Plan Director de Sostenibilidad” que, junto con la Politica de Financiacién Sostenible y Riesgos ASG,
marca los planes tacticos y estratégicos en materia de sostenibilidad, Ambos documentos fueron
aprobados y son objeto de actualizacién por el Consejo Rector de 1a Entidad.

A pesar de que la Caja no tiene gastos, activos, ni provisiones y contingencias de naturaleza
medioambiental que pudieran ser significativos en relacidn con el pattimonio, la situacién financiera
y los resultados de la Caja, motivo por ef cual no se incluyen desgloses especificos en la presente
memoria respecto a informacion de cuestiones medioambientales, Hleva a cabo un conjunto de acciones
que tienen como objetivo minimizar el impacto medioambiental, asi como ser lo més activo posible
en la difusidn de buenas pricticas entre sus grupos de interds.

A través del Manual de Cumplimiento y del Protocolo para la prevencién de la responsabilidad penal,
la Caja manifiesta expresamente su compromiso con la seguridad colectiva y la salud colectiva, no
aceptando riesgos o peligros para el medio ambiente y para la salnd humana. Ademas, la Entidad
cuenta con procedimientos rigurosos que tienen como objetivo el cumplimiento de normas de diversas
materias, entre las que se encuentra ia profeceion del medio ambiente.
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10.0tra informacion
10.1 Tuvestigacién y Desarrollo

Durante el ejercicio, no se ha activado ninguna cantidad en el balance de la Caja en relacion a trabajos
en Investigacién y Desarrolio,

102 Informacién sobre los aplazamientos de pago efectuados a proveedores. Dispaosicion
adicional tercers “Deber de informacién” de la Ley 15/2010, de 5 de julio.

E! 5 de julio de 2010 se publics la Ley 15/2010, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre,
por Ia que se establecen medidas de lucha contra fa morosidad en las operaciones comerciales.

Entre ofros aspectos, dicha norma suptime la posibilidad dei “pacto entre las partes”, en relacion con
la ampliacién de! plazo de pago a proveedores, como respucsta a las repercusiones financieras de la
crisis econdmica en todos los sectores, traducidas en an aumento de impagos, retrasos y prorrogas en
la liquidacién de facturas vencidas, que afecta con especial gravedad a las pequefias y medianas
empresas por su gran dependencia del crédito a corto plazo y por las limitaciones de tesoreria en ¢l
actual contexto econGmico. Ademés, para luchat contra estas dificultades, la Ley fija un aplazamiento

general méximo entre empresas de 60 dias natarales a partir de la fecha de enfrega de las mercancias
o de prestacion de los servicios que empezd a regir el 1 de enero de 2013.

De maneta adicional, la Disposicién Adicional Tercera de dicha notma indica que las sociedades
deberan publicar de forma expresa las informaciones scbre plazos de pago a sus proveedores en la
memoria de sus cuentas anuales individuales y consolidadas. Se incluyea continuacion la informacion
requerida sobre e periodo medio de pago a proveedores correspondiente al ejercicio 2025 y 2024

2025 1024
Dias Dyias
Periodo medio de pago a proveedores 14 14
Ratio de aperaciones pagades 14 13
Ratio de operaciones pendientes de pugo 6 22
Importe Hporte
{miles de earps) {miles de eures)
Tota! pagos realizados 94.882 118.006
Total pagos pendientes 2723 5.400
Volsmen menetario de facluras pagadas en un periode 94.882 112.006
inferior a] maximo cstablecido en fa normativa de
motosidad
Porcentaje que representan los pagos inferiores a dicho 97.21% 93,62%
mibximo sobre el total dei volumen facturadeo
Facturas pagadas en un petiodo inferior al méixime 48218 48.586

establecido en la normativa de morosidad
Porcenlaje sobre el total de facturss 99,60% 99.05%




009104682

GLASE 87

11.Informacién no financiera y sobre diversidad

Con fecha 28 de diciembre de 2018 se aprobd la Ley 1172018 sobre informacién no financieta y
diversidad, por Ja que se modifica el Codigo de Comercio, el texto refundido de la Ley de Sociedades
de Capital aprobado por e Real Decreto Legislativo 1/2010, de 2 de julio, y la Ley 22/2015, de 20 de
julio, de Auditoria de Cuentas, en materia de informacién no financiera y diversidad, la cual supone
la trasposicién de la normativa europea prevista en la Directiva 2014/95/UE del Parlamento Europso
y del Consejo, de 22 de octubre de 2014, por la que se impone la obligacién de la divulgacién de
informacion no financiera y sobre diversidad por parte de determinadas entidades y grupes.

Caja Rural del Sur, $,C.C. presenta e} Estado de [nformacién no Financiera requerido por la normativa
vigente en el informe de gestién consolidado, que se formularéd junto a las Cuentas Anuales
Consolidadas del Grupo.

El Estado de Informacién No Financiera Consolidado correspondiente al ejercicio anual finalizado el
31 de diciembre de 2025 de Caja Rural def Sur SCC sera depositado junto con sus Cuentas Anuales
Consolidadas en el Registro Mercantil de Sevilla y estard disponible en la pagina web de Caja Rural

del Sur (www.cajaruraldelsur.es) dentro del plazo exigido por la ley.
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CAJA RURAL DEL SUR, SOCIEDAD COOPERATIVA DE CREDITO

El Consejo Rector de Caja Rural del Sur, Sociedad Cooperativa de Crédito, en su sesién celebrada en
el dia de hoy, formnla las Cuentas Anuales de la Entidad referidas al gjercicio anmal terminado el 31
de diciembre de 2025, el Informe de Gestién correspondiente al ejercicio 2025 y la propuesta de
distribucién del excedente relativo al ejercicio 2025, todo ello recogido en el anverso de los folios de
papel timbrado del Estado, numerados cotrelativamente del 9104501 al 9104682 todos inclusive, de
la Serie 00, Clase 8 de 0,03 euros cada uno, en cumplimiento de la legislacién vigente.

Sevilla, 24 de marzo de 2026

D. José Luis Garcia-Palacios Alvarez D. Antonio Torres Conde
Presidente Vicepresidente 1°
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D. Ricardo Lépez-Crespo Delgado D" Macarena Pérez-Miyares Travieso
Vicepresidente 2° Sceretaria

D. Alberto Garrocho Robles D. Francisco José Befial Mufioz
Vocal Vocal
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D, Francisco Jayiér Contreras Santana
Vocal

D. José Maria Calero Mufioz
Vocal
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D. Darfo Candau del Cid
Vocal

D). Pablo GonzaleAdel Corral Martin
Vocal
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D", Yolanda ]
Vocal [

DF, Retio Acosta Ferrero
Vocal

D. Gabriel Villegas Escobar
Vaocal
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